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NORGES BANK

KOMITEEN FOR PENGEPOLITIKK
OG FINANSIELL STABILITET

PROTOKOLL FRA M@TET | KOMITEEN FOR PENGEPOLITIKK OG
FINANSIELL STABILITET 4. MAI 2022

Til stede:
Komiteen: Ida Wolden Bache, Qystein Barsum, Ingvild Aimas og Jeanette Fjeere-Lindkjenn

Administrasjonen: Ole Christian Bech-Moen (sak 26-32), Olav Bg (26-32), Torbjgrn Haegeland (26-
32), Drjan Agdesteen (29), Christian Bjgrland (27-28), Henrik Borchgrevink (27-
28), Katrine G. Boye (26), Anne Berit Christiansen (26), Monique E. Erard (27-
28), Karsten Gerdrup (26-28), Bjarne Gulbrandsen (26-32), Fredrik Kolstad
Jakobsen (26), Per Espen Lilleas (26), Sverre Mehlum (27-28), Nina L. Midthjell
(26-27), Bard Ove Molberg (26), Ingrid Solberg (26-32), Marianne Sturgd (26-32),
Sindre Weme (27-28)

Det var ingen merknader til innkalling og sakliste.

Sak 26/2022 Innretning av pengepolitikken — rentevedtak mai 2022

Saksdokument: a) Tilrading om Norges Banks styringsrente — 4. mai 2022
STRENGT FORTROLIG notat 3. mai 2022 fra PPO
b) Utkast til Pengepolitiske vurderinger — rentemeatet 4. mai 2022
STRENGT FORTROLIG notat 3. mai 2022 fra PPO
c) Pengepolitisk innretning
STRENGT FORTROLIG presentasjon 4. mai 2022 fra PPO

Ole Christian Bech-Moen presenterte oppdatert informasjon om utviklingen i norsk og
internasjonal gkonomi.

Sentralbanksjefen la frem rentetilradingen og redegjorde for de sentrale avveiningene i
utkastet til Pengepolitiske vurderinger.

Komiteen drgftet den gkonomiske utviklingen og innretningen av pengepolitikken.

Komiteens vurdering er at hensynet til & stabilisere inflasjonen rundt malet pa noe sikt
tilsier en videre oppgang i styringsrenten. Jkte renter vil dempe presset i norsk
gkonomi, men sysselsettingen ventes a holde seg hgy. Usikkerhet om den
gkonomiske utviklingen og hvordan husholdningene vil tilpasse seg et hayere
renteniva, tilsier at renten gkes gradvis.

| drgftingen av risikobildet var komiteen opptatt av at det er stor usikkerhet om
konsekvensene for gkonomien av krigen i Ukraina. Det er en risiko for at prisveksten
internasjonalt tiltar ytterligere samtidig som veksten svekkes. Styringsrente-
forventningene ute har steget mye, og det er usikkerhet om hvordan en rask

Side 1 (3)



Sak 27/2022

Sak 28/2022

Sak 29/2022

Sak 30/2022

renteoppgang vil pavirke finansmarkedene og aktiviteten hos handelspartnerne.
Komiteen var ogsa opptatt av risikoen for at lanns- og prisveksten skyter fart her
hjemme. Blir det utsikter til mer varig hay prisvekst, kan renten bli satt raskere opp enn
renteprognosen i forrige pengepolitiske rapport tilsier.

Komiteen vedtok & holde styringsrenten uendret pa 0,75 prosent. Slik komiteen na
vurderer utsiktene og risikobildet, vil styringsrenten mest sannsynlig bli satt opp i juni.
Beslutningen var enstemmig.

Prinsipper for motsyklisk kapitalbuffer og systemrisikobuffer
Saksdokument: Notat 29. april 2022 fra FST

Torbjern Haegeland og Nina L. Midthjell redegjorde for utkast til prinsipper for
fastsettelse av motsyklisk kapitalbuffer og prinsipper for rad om systemrisikobuffer.

Komiteen drgftet saken og sluttet seg til prinsippene for motsyklisk kapitalbuffer og
systemrisikobuffer. Sentralbanksjefen fikk fullmakt til & ferdigstille prinsippene basert
pa komiteens drafting. Prinsippene vil innga i rammeverket for de to bufferne, som
komiteen vil fa til behandling pa et senere tidspunkt.

Temanotat — Rapporten Finansiell Stabilitet 2022
Saksdokument: Notat 28. april 2022 fra FST

Torbjern Haegeland og Monique Erard redegjorde for aktuelle temaer i rapporten
Finansiell stabilitet 2022.

Komiteen hadde en meningsutveksling og sluttet seg til at de foreslatte temaene
utredes i arbeidet med rapporten Finansiell stabilitet 2022. Rapporten legges fram for
behandling i komiteens mgte 25. oktober 2022.

Arbeid med ny strategi for Norges Bank
Saksdokument: Presentasjon 4. mai 2022

Ingrid Solberg redegjorde for de hovedprioriteringer som vil ligge til grunn for arbeidet
med ny strategi for Norges Bank, samt for den planlagte prosessen for arbeidet. Hun
redegjorde ogsa for sentrale eksterne og interne forhold som vil veaere viktige i
utformingen av strategien.

Komiteen hadde en meningsutveksling og tok redegjgrelsen om arbeidet med ny
strategi for Norges Bank til orientering.

Planlagte seminarer og meter var og hest 2022
Saksdokument: Notat 29. april 2022 fra PPO

Marianne Sturad orienterte kort om planen for komiteens seminarer og mater var og
hagst 2022.

Komiteen tok planen til etterretning.
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Sak 31/2022 Godkjenning av protokollen fra komitemotet 26. april 2022

Komiteen godkjente protokollen.

Sak 32/2022 Eventuelt

Sentralbanksjefen orienterte om hovedtemaer i hegringen i Stortingets finanskomité om
Finansmarkedsmeldingen 2022.
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