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Perioden m verdenskrig
og den internas, er av en britiski
gronomisk historiker blitt karakterdsert som "one of the
nost confused, frustrating 18 gaful perlods in
the history og rltaine"l?
pet er wvel neppe &én samme
karakteristikk pa norsk gkonomisk
politikk 1 denn

Den paripolitikk som 1 1 -4rene ble gjennomfgrt
her i landet fdérte med seg en deflasjonsperliode som fikk

alvorlige fglger for norsk gkonoml og sami funnsliv. Det
generelle prisnivd ble i ldpet av et par 4r - fra februar
m

2 . .
1925 til mars 1927 -~ .., drevet ned i bortim

ot det halve.
Dette fgrte til en langvarig depresion 1 produksjon og
omsetning og en sterkt ¢kende arbeidslgsh
i pengeverdien fgrte videre

som slo serllg sterkt ut

CJ

tvangsauvksjoner av norske gdrdsbruk til fglge. Gjelds- -

krisen fikk ogsd store virkninger Tor de offentliige finan
og til tross for sterkt ¢gkende skattebyrder mdtte en rekk
kommuner settes under offentlig administrasjon pa grunn av
manglende evne til & overholde sine forpliktelser.

ser

Selv om man ikke kan legge ansvaret for all denne elen-

o

dighet p& deflasjonen alene, md det likevel vare riktig a

si at den 1 hgy grad berer hovedansvaret. En framstilling

av paripolitikken og dens forutsetninger m& derfor komme t
4 std sentralt i nyere norsk gkonomisk historie. Dette

il

problemet har mange sider og alle kan umulig behandles til-

rredsstillende 1 en hovedoppgave i historie. Vi vil her

begrense oss til to aspekter som kan bidra til 5 kaste lys

e

<

¢

over det mer generelle problem: Det gjelder for det fgrste
n

en undersgkelse av hvilke gkonomiske interesser det norske

neringsborgers dde 1 tilknytning til gjennomfgringen
av en def onspolitikk - hvilke gkonomiske verdier som

4. finne fram
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sto pad spil

t11 hva neringslivets ledere selv mente om paripolitikkens
innvirkning pé& neringenes gkonomi.



Det andre aspekt - og det vil vare novedsiktepunktet -
dreier seg om en undersgkelse av den alminnelige opinion
innen nezringslivskretser. Hvilke standpunkter kom til

=
uttrykk, hvilken styrke hadde de ulike standpunkter og

hvilke argumenter b

B

e benyttet? I hvilken grad glorde det
n

seg gjeldende motsetninger og hva grunnet eventuelt disse

c

seg 1? En viktig side her vil vere & sd¢ke & finne fram

e til
motivene bak standpunkteneﬁ I denne forbindelsen vil vi

hlant annet und om det kan pdvises en sammenheng
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mellom de gkonomiske interesser som var invclvert og stand-

punktet tll parispgrsma hva en slik sammenheng even-

o

5
tuelt besto i. Endelig vil vi sgke & redegjgre for nerings-
u

e
v
organisasjonenes poliitikk - eller eventuelt mangel pd
e

i
.

Bal
politikk - nédr det gjelder valutaspgrsméle

Oppgaven er 1 tid begrenset til 1925 og fgrste halvpart
av 1926, 3) men er sentrert omkring hgsten 1925. P& denne
tid hadde Norge gjiennomgdtt den fgrste raske krone stignings-
perioden, og virkningene av denne hadde begynt & gjgre seg
gjeldende. Sambtidig sto vl overfor en rekke alternativer
i den videre uvtvikling,og debatten om disse var 1 full blomst .
I september var Valutakommisjonen blitt ne dsatt. Dens arbeld
besto blant annet i innsamling av data og uttalelser fra
neringslivets organisasJoner. Der slike uttalelser er bevart
har vi benyttet oss av dem som kildemateriale og suppler

s

srlig den neringslivs-

f/2

dem med debattinnlegg 1 pressen,
orienterte ukepresse. N&r det gjelder arkivmaterisle er

" naringsorganisasjonene,

undersgkelsen begrenset til de "seks store
Norges Industriforband, Norges Rederforbund, Norges Handelsstands
Forbund, Norges Hindverkerforbund, Den norske bankforening og
Norges Bondelag - samt i tillegg Norsk Skogelerforbund. Disse
organisasjoners medlemsblad er gjennomgatt. Om kilder og

litteratur for ¢gvrig henvises D]l egen oversikt pd s. /5E

og til de enkelte kapitler.

En spesiell kommentar er likevel pd sin plass nér det

2

Jonens arbeid. Kowmmisjonen

v

gjelder materislet fra Valutakommis




forela de stgrste narings anisasjonens en del spgrsmal
e

grsmilet gjaldt hvilken
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den g¢gnsket besvart. Det 'é

innflytelse den giste ds kursbevegelse hadde hatt for

3
de enkelte neringer. Det andre spurte om hvilken virkning

geb ville ha om pundet fortsatte & synke til den gamle
paritet. Det tredje ba om en vurdering av hvordan forholdet
ville stille seg hvis det innenlandske prisnivéd ble senket 1
forhold til pari kurs. Endelig ba kommisjonen om at besva-
relsen ble vedlagt talloppgaver Og eksempler fra "det
virkelige 1iv'.

Neringsorganisasjonenes svar pé disse spgramal fore-
ligger Gtrykt som bilag £11 kommisjonens innstllling.

Dessuten var innstillingen vedlagt en rekke utrykte bilag

frs enkeltbedrifter, lokale nering gsorganisasjoner og lignende.

‘Disse er dessverre ikke bevart. Det samme gjeider anne
utrykt materilale 1 forbindelse med Valutakommisjonens arbeid
s& som mgtereferater o.l. Men de fleste av de ubtrykte
bilag finnes i original 1 Handelstandens arkiv og likeledes
foreligger originalrapportene som Rederforbundets utrykte
resyme bygger pd intakt 1 Rederforbundets arkiv.

Valutakommisjonens bilag og det gvrige materialet
forteller i fgrste rekke om neringslivets vurdering av
kronestigningens umkddelbare virkninger om hgsten 1925.
Det var dette spgrsmalene drelde seg om og i dette lys ma
vi se besvarelsene. Svart mange ga ikke direkte uttrykk for
noe standpunkt til parispgrsmialet uben at vi av den grunn
xan slutte at forfatterne av besvarelsene ikke hadde noen
mening om dette. Noen fyldig argumentasjon for eller imot
de ulike standpunktene kan vi heller ikke vente & finne pé
grunnlag av det man ble bedt om 8 besvare. Likevel gir
mange svar - direkte eller indirekte ~ s& vidt mange
opplysninger bdde om standpunk® til parispgrsmdlet og om
premissene for det at det fra dette materialet er mullg a

trekke enkelte konklusjoner.

)

Behandlingen av de forskjellige neringer har ngdvendig-

vis mittet komme til & variere en del avhengig av kilde~
moterialets karakter - blant annet av om de utrykte bilag

o

er bevart. V1 har sgkt a danne 0Ss et inntrykk ikke bare gvy
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det syn som var rddende hos neringsorganisasjonenes ledelise,
men_ ogsd av de aktive neringsdrivendes syn. Dette har vart
mulig i stgrre utstrekning bare Tor redernes og handels-
standens vedkomnende - og 1 noen grad ndr det gjelder hénd-
verkerne og industrilifolkene.

Et generelt forbehold ma
avsnittene - iser med hensyn ti
pehandling. Oppgaven tar ikke sikte pad &
gkonomiske forhold, men en viss skissering av den gkonomiske
virkelighet som dannet ramme omkring paridebatten har likevel

vert ngdvendlg.

Til tross for alt som er blitt skrevet om paripplitikken
er det drevet lite forskning omkring dette emnet. Inntil nylig
har behandlingen baret sterkt preg av at det i fgrste rekke haw
vert de historiske aktgrer selv som har gitt sine bildrag.

vl skal gi en kort oversikt over de synspunkbter som tidligere
er kommet tll uttrykk hva angdr de aspekter som vi kommer til

8 ta for oss.
De fleste forfattere som har behandlet disse spgrsmilene

o

peker pd at neringsllvet var splittet i sitt syn pé& paripol

[

tikken. Men splittelsen understrekes mer av noen enn av andre.
Christensen hevder siledes at de naringsdrivende sto "sterkt
ti% 5)

splitte Rygg peker ogsé pd at meningene var delte, men

mener et den "gjennomgdende oppfatning var dog at man trengte
tid for & omrd seg, og at stigningen helst burde komme langsomt?6>
Sejersted er forsiktig 1 sine uttalelser, men fuener likevel

at man trygt kan konstatere at "det var en meget utbredt og

sannsynligvis dominerende mening at deflasjonen métte foregéc”Y)
N&ar det gjelder de argumenter som ble brukt og de

motiver som var avgjgrende for de enkeltes standpunkter,

foreligger det ikke noen vurderinger av neringslivets holdning

isolert, derimot en del generelle karakteristikker av den

alminnelige opinicn. Det er enighet om at hensynet ¢il det

gkonomiske liv var avgjgrende for parimotstanderne.

Keilhau og Christensen hevder at paritilhengerne derimot

for en stor del bygde pa betraktninger av ikke-gkonomisk

karakter,9) Keilhau mener at paridebatten var en kamp mellom
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var det "normale’ og
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en nadskrivning
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unkter. 13)
“at sd mange

om at parl-kronen

BULNEG

sliv fgrst
cunne bygge
lte

og vi skal

gemateriale vi har

& vurdere disse pd grunnlag av det kil
gjennomgdtt. lMen f¢r vi gar over til en nermere behandling
av vart emne er det ngdvendig i all korthet & gl et bilde
av hva striden sto om og den historiske.ocg gkonomlsk-
teoretiske ramme den foregikk innenfor. Det er likeledes
péd sin plass & skilssere paridebattens utvikling her hjemne 1
¢iden fgr 1928, %O

Den fgrste verdenskrig satte et avgjdrende punktum for
en for HQLGUV‘S stabil pericde 1 kapitalismens ubvikling.
De krlgf@renue land gikk ut av krigen med en gdelagt gkonomi,
og for de fleste land m edfgrte krigen uorden i1 pengevesenet.

Krigshandlingene og protek

f'grende som n¢ytrale regjeringer grte

I3 )

nelle handels- og finansforbindelser
i verdenshandelen. Etter krigen

erstatningene og andre ulgste politiske
& sta for en
fgr 1914,
internasjonale valutasystem.

Ved krigst

bankenes gullinnlgsningsplikt

som hindringer

Det samme gjorde ikke minst

thruddet suspenderte 4

p& gullhandelen. Dermed var grunﬂla

betalingssystem, gullstandardsystemet,

g
xom spégrsmélet om krigsskade-

gjencpprettelse a

og det ble innfgrt e

get

sjonistiske tiltak fra savel krig-

£il brudd pé tradisjo-

en sterk tilbakegang

forhold i Europa T11
gv forholdene
get

sammenbruddet i

e fleste land nasjonal-

estrilke’
LITLAD

for det internasjonal
crédt ut av kraft.

oner
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Krigstidsinflasjonen og den manglende likevekt mellom
betalingsbalansene f¢r e til at valutakursene varlerte
fritt og med store svingninger. Landes sunmarer Opp

krigens fglger for det inte rﬂasjonale valutasystem slik:

in
the war) sharply dinimished the

P

"On the one hand, it

a
currenciegg on the other, it diminished t
and, so doing, altered their respective exchange values.

Etter krigen sto de ecuropelske regjeringene derfo
overfor spgrsmdlet om hvordan likevekten 1 det internasjo-
nale betalingssystemet kunne gjenvinnes. Svaret kom til
8 pli formulert innenfor rammen av de begreper og den
teori som tiden bgd pd: & syntes & mene at problemene -
selv om de var akubtte - Utgjorde noen fund:mental utfor-
dring til den tradisjonelle tenkeméte eller det eksis-
terende begrepsapparab.

Dette begrepsapparat og denne tenkemdte var ni -
som f¢r krigen - preget av den nyklassiske lere. Karak-
teristisk for nyklassikerne var deres oppfatning av de
gkonomiske liv som en selv-regulerende og selv-justerend
prosess. Saledes ble for eksempel pris sen psd en vare eller
en produksjonsfaktor bestemt av en balanse mellom €11Db
og etterspgrsel pd det frie marked. Enhver forandring av
tilbud og etterspgrsel ville regulere seg selv gjennom
prismekanismen og balansen ville gjenopprettes. Konjunk-
turforlgpet ble betraktet ut fra en tilsvarende synsvinkel.
De tilbakevendende kriser i kapitalismen ble ansett som
relativt uvesentlige avvikelser fra det normale, avvikel~
ser som ville bringes i balanse av det gkonomiske systemets
selvvirkende regulering. Teorien ble gjerne beskrevel som
en harmonimodell for det gkonomiske system: Overlatt til
seg selv ville systemet gjennom selvjusterende mekanismen
sgrge for at ressursene ble satt inn der det var stdrst
behov for dem og der de ville gjgre stgrst nytte bade
for den enkelte og for samfunnetb.

Ut fra et slikt harmonisyn ville statsinngrep 1

¢konomien bare virke forstyrrende pd den naturlige balanse



i

og derfor vare £il skade. Noen gkonomisk politikk 1

egentlig forstand kunne det derfor ikke vere plass til

>

ipnen rammen av dette systemet, OF teoretikerne ga da

™

neller ingen anvisning i den retning. Slagordet var

laisser faire - og - "there was no need to describe in
. o 15)
i’

any detail how to do nothing.
En forutsetning for at systemets selvtilpassende
mekanismer skulle kunne fungere var at peugeverdien var

E

noenlunde konstant, og for at den internasjonale handel
skulle kunne foregd friftt métte heller ikke forholdetb
meliom de forskjellige lands valuta endre seg synderlig.
Gullstandardsystemet skulle sikre disse to mdl. Gjennom
sedlenes dekning i sentralbankenes gullbeholdning skulle
seddelmengden -~ og ifglge €idens pengeteori dermed ogsé
prisniviet - reguleres. Samtidig fungerte gullet som
internasjonalt betalingsmiddel og virket som justerende
regulator av de internasjonale valutakursene.
Pengenes rolle var altsd i fgrste rekke & fungere
som milestokken 1 det gkonomiske sy%temn Denne malestokk
mitte vaere uvavhenglg av de gkonomiske fencémeners omskiftelige
tilverelse. Det var derfor utenkellg 5 forandre pengeverdien
som middel til & oppnd andre gkonomilske mil - det\”la
ninsides teorien” som Sejersted uttrykker det. 16)
Derimot kunne det gripes inn for 4 holde pengeverdien kon-
stant - en fast pengeverdl var som vi har sett en forutsetning
for at systemet skulle kunne fungere. Men virkemidlene var
av svert begrenset karakter. Ved diskontoendringer og ved
kjgp og salg av ihendehaverobligasjoner og fremmed valuta kunne
sentralbankene 1 noen grad pavirke pengeverdien og valutakursene.
I tiden f¢r den fgrste verdenskrig rédde det en stor
grad av stabilitet innen det internasjonale valutasystem.
Selv om pengenes kjgpekraft riktignok forandret seg noe, holdt
bytteforholdet mellom de ulike landsv valutaer seg 58 godt
som konstant gjennom &rtier. Denne stabilitet ble 1 samtilden

v

- og for ¢gvrig lang inn 1 ettertiden - tilskrevet nettopd
17)

gullstandardsystemet. Gjenopprettelsen av dette systeme?l

framsto dermed for Europas politikere og gkonomer som den



naturlige lgsning pd ebtterkrigstidens valutaprobliemer.

var det imidiertid to veler & gé ved gileninnfgring

2n

tandarden. Man kunne fgre valutaen tilbake

N

)

i

a
s

gammel paritet, noe som pd grunn av krigstidens og etter-
o

krigsboomens sterke prisstigning madtte fgre til en kraftig
deflasjon. Eller man kunne nedskrive pengeverien, dvs.
forandre forholdet mellom gull og sedler pd en slik mate
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visnilvd, det vi idag kaller devaluering.
her er vi ved stridens kjerne -~ paril-politikk zller
nedskrivning. Begge veier ble forsgkt. Noen land,
som Storbritannia, Sveits, Nederland og de skandinaviske
land valgbe parilinjen! andre, som for eksempel
ogag%%z}andg gijennomfgrte en nedskrivning av sine valutaer,
mens/andre - for eksempel Tyskland og @sterrike - midtte
reetablere pengesystemet fullstendig.

T Storbritannia ble den sékalte Cunliffe-komiteen
nedsatt for & drgfte problemene med penge- og valutasys-
temet etter krigen. Komiteen la stor vekt pa gullstan-
darden som "the only effective remedy for an adverse balance
of trade and undue growth of credit,” 18) og allerede 1 sin
forelgpige rappert fra 1518 slo komiteen enstemmig fast at
det overordnede mal for britisk gkonomisk politikk 1 etter-
krigstiden skulle vere 4 vende tilbake til gulilstandarden
med samme paritet som pundet hadde hatt fdr krigen. Det
var i virkeligheten aldri spgrsmdl om noe alternativ til
denne politikken - saken var avgjort s8 snart den var reist.

I september/oktober 1920 ble det avholdt en internasjo-
nal gkonomisk konferanse i Brussel som skulle drgfte lgs-
ninger pa de gkonomiske praoblemer som var skapt av krigen.
Konferansen kom med en rekke anbefalinger overfor deltaker-
landenes regleringer. 19) Ved & gjennomfgre disse skulle
man blant annet hindre svingningene 1 valutakursene. Men
det ble slitt fast at pd lengre sikt var det bare en lgs-
ning pa valutaproblemet - en gradvis tilbakefgring av

valutaene til effektiv gullstandard ved fgrkrigsparitet.




S8 mye om det som foregilkk pd det internasjonale
plan. Utviklingen her hjemme var 1kke principielt for-
skJe¢;,g fra den andre europeiske land gjennomgikk under
og like etter krigen. 3traks etter krigsutbruddet ble

seddelinnigsningsplikten suspendert og dette vedtaket

rullelksport.

G

mot
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ble umiddelbart fulgt av et fori
Senere ble opsd Norges Banks plikt til kigpe gull sus-
g g) p z.j e [

a
pendert. Den gunstige stilling vi sto som ngytral stat

of e e

med varer og tjenester de krigfgrende s ater hadde stort
behov for, fgrte til at kursen pé norske kroner steg

sterkt - den 14 1 lang tid godt over den gamle pariverdien.
Men de siste krigsérene var vanskelige for Norge. De
krigfgrende makter la press pd Norges ngytralitet og
forsyningsproblemene var vanskelige. Bruttonasjonalproduk~
tet i 1917 og 1918 sank uttrykt i faste kroner. Ut landets
etterspgrsel etter norske varer og tjenester og knappheten
p& innfgrselsvarer bidro sammen med Norges Banks utlins-
pelitikk: under krigen til sterkt stligende priser., I

de fgrste etterkrigsirene fortsatte prisene 4 stige.
Ing )

o

o
L

I disse &rene steg ogsd den offentlige gjeld kraftig.
Kronekursen sank igjen i de siste krigsdrene, 1 mars 191
passerte den under fgrkrigsparlteten og den fortsatte &
synke.

Den 1. november 1920 tiltradte Nicolay Rygg som ny
sjefsdirektgr for Norges Bank, og det ser ut til at han
fra fg¢rste stund hadde bestemt seg for hva som matte vare
Norges Banks pengepolitiske mdlsetting: en tilbakeflgring
av den norske krone til dens fgrkrigsparitet og kronens
gullfesting p& denne verdi. Rygg ga riktignok ilkke pa
dette tidspunkt noe eksplisitt uttrykk for denne malsetting,
men de opptrukne retningslinjer for Norges Banks kreditt-~
politikk - kredilttinnstramninger og en hgy diskonto - tydex
pad at en gullfestet parikrone var milet. 2

Denne mélsetting var som vi har sett helt 1 trad med

savel tidens aksepterte gkonomiske teorier som det raddende
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nomer -

O

internasjonale klima hva angikk synet pd lgsningen av
K K

o

de valutapolitiske nroblemer. De teoretiske soslialdl
representert ved professorcne farum og Jeger - sluttet pa denne

2

tiden ogsé opp om dette mil, men kom etterhvert il &

kelig hard gdeflasjonspolitikk. Rygs mente imidlertid at
man mitte gd forsiktig tilverks, og bakgrun for detfe
synet finner vi 1 den kraftige gkonomiske krise som na

Etter en kort, men hektisk hgykonjunktur 1 1919 og
bepvnnelsen av 1920, kom det til et tilbakeslag: Dette
2N 9 ) %3

tilbakeslag ble dessto krgftigere, fordi en uthredt

&
spekulasjon 1 varebeholdningene hadde drevet prisene

kunstig hgyt 1 vearet. Avsetningsvanske:
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gdende i alle land, priser og frakter falt sterkt, produk-
sjonen sank ogen betydelig arbeidslgshet gjorde seg glel-
dende. Ogsd 1 Norge slo krisen sterkt ut, serlig gikk

det ha¥dt ut over skipsfarten o treforedrlingsindustrien -
[y (]

og dermed ogsd skogbrukets Men fgrst og fremst artat
krisen seg 1 Norge som en bankl krise Allerede 1 1920
kom de fgrste bankene 1 vans skeligheter, og 1 de neste

a
arene gikk iet et ras over norsk bankvesen. I et forsgk

redde det som reddes kunne gjennomfgrte Rygg en

ke
Qo
AN

o

tgttepolitikk overfor bankene som fgrte til at seddelom-

Gt
dpet holdt seg pd et forholdsvis hgyt nivd t1l tross

S

!

s -

for nedgangen 1 prisniviet. Hensynet t£il kredittsystemet
og indirekte Til neringslivet presset fram en krisepoli-
tikk der de midler som Dble penyttet var de motsatte av
de en paripolitikk rorutsatte. En paripolitikk krevde

1

deflatoriske virkemidler - en kontraktilv pengepolitikk

med hgy diskonto og innskrnket kreditt, mens bankstgtte-
politikken med ne edsettelse av diskontoen 21)0@ ufvidete
kreditter til bankene representerte en ekspansiv -

eller i det minste en ikke-kontraktiv - pengepolitikk

med likhetspunkter med senere keynsiansk motkonjunktur-
politikk. Rygg foretrakk altsd en produksjonsbeskyttelse”
rramfor en ‘'seddelbeskyttelse" pd tross av den erklarte
kredittpolitiske malsetting fra 1921 22)& Det hgrer med
£il bildet at statens finanspolitikk med stadige budsjett-~
underskudd forsterket den ekspansive tendens 1 pengepoli-

tikken.




var 1 november met opp L 2Hs(3-
T - Q e 2 = T %) 2y = A T = E T =]
kursen mellom 21,30 0g 30,73, mens defb kunne registreres
o = g . e - R 1 e
noe mindre svingninger sret etter. Fra begynnelisen av

1923 steg imidlertid valutakursens - '
Jangsommere - og nadde e

Utover hegaten cstabiliserte kursen seg

slutten av 1922, men prisene ke

de 14 p& 1 USA, England eller vare nermeste naboland.
Fra 1923 skjedde det et omslag scm 1 hovedsak skyldtes
stlgende priser pa det internasjonale marked. Den ikke-
kontraktive pengepolitikk, de stadige underskudd vé

3
o pidro til & forsterke inflasjonen
ingen 1 f.eks. USA,
ltatet var at avstanden
mellom prisnividet 1 Norge og nivéene i disse landene kom til
5 desember 1924

v g
4 gke ytterligere. HMens engrosprisindeksen
S og 168 1 Sverige, 18

14 p& 157 1 US T 3
den norske indeksen pa hele 278. En tilsvarende utvikling
hadde foregdtt 1 Danmark, men ikke s& markert - indelksen

viste her 234 pd samn

(D

tidspunkt. P& den annen side var
t

prisstigningen 1 Norge og Danmark liten 1 forhold til den

- O
inflasjon som hadde foregdtt 1 Finnland og en rekke stater

4 ° ¢

pd kontinentet. T Frankrike 1& engrosprisindeksen i desember

1924 p& 508, i Finnland var prisnivéet mer enh 10-doblet, og
n

den finske mark var blitt gullfestet til en ny og lavere

o

verdi. 1 Ty%klana fgrte superinflasjonen i 1923 til at
e

L

o3
—

ring av pengesys-

et a

D

marken mistet enhver verdi, og en r

temet ved innfgringen av en ny gullmark bie ngdvendig.

Norge og Danmark befant seg 21tssd 1 en mellomstilling

med hensyn til stigningen i prisnivéet. En tilbake fgring
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nel pavitet.

& rammne
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debiltorer av ulike slagg Serlig var staten op mange
kommuner ille ute. Statsgjelden, som 1 191l
357 mill. kroner, var i 1925 kommet opp 1 1731 mill.
Kommunenes gJjeld var i s

220 mill. kvoner t©il 1500 mill.

giennomfére den "langsomme avviklings linje" - deflasjons-
politikken ble utsatt inntil videre Fra faggkonomisk

1 T i
punktet var at den ikke-kontraktive pengepc
hemmet prisfallet og utsebte tidspunktet da d
vere mulig & gullfeste krona til gammel paritet. Det
kom krav om stopp 1 bankstgttetiltakene og en enda hgyere
diskonto. P& den annen side ble det fra Arbe iderpartiheld -
og senere fra Bondepartihold -~ rettet kritikk mot rentepoll-
tikken og krevd nedsettelse av diskontoen. Ikke f{ra noe hold
ble det reist tvil om parimllsetfingen.

5

Fgrste gang det skjedde var 1 mars 1922. Da foreslo
Emil Diesen, redaktgr av nezringstildsskriftet "Gkonomisk Revue'
at Norge skulle ta sikte pd & stabilisere pa gullfrancens
verdi - noe som ville innebzre en mye mindre kraftig deflasjon
enn den som ville vzre ngdvendig for en stabilisering pa
fgrkrigspari. Diesen fikk imidlertid ingen tilslutning pa

dette tildspunkt. Halvannet &r etter - 1 november 1923 -
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holdt den svenske professor Cassel et foredrag 1

Norges Industriforbund Ger han anbefalte en nedskrivning

av den norske kronen. Heller ikke n& fikk et slikt forslag
synderlig tilslutning - unntatt fra redaktgr Diesen. 1
debatten ble Cassel sterkt imgtegdtt av Rygg som her ga
eksplisitt uttrykk for at pari var og ble den langsiktige
mélsetting for norsk pengepolitiklk.

Etterhvert kom det hos faggkonoméne til uttrykk et
endret syn pd denne malsetting. I februar 1924 tok profes-
gor Kellhau ti1l orde mot gjenopprettelse wv gullpariteten -
og pd riksgkonomikonferansen i januar 8ret etter hadde ogsa
professor Aarum endret syn.

Debatten om parispgrsmilet teveget seg 1 denne tiden

N

sjelden utenfor faggkonomenes rekker, Det lot til at allmenn-
hetens oppmerksomhet 1 langt stgrre grad var rettet mot den
aktuelle inflasjonen og hvordan denne skulle stanses.
Gullpariteten var nok et fjernt mdl, derimot ikke aktuell
politikk. &l

"Men fra. febhruar 1925 satte det inn en sterk stigning
av den norske krone. Valutakursene sank - fra februar til
september falt pundkursen fra 31,29 t11'23,56. Etter en
roligere periode med pundkurs omkring 24 fulgte nok et
kraftig fall fra februar 1926 og utover. Prisene fulgte
med nedover. Engrosprisindeksen gikk ned fra 281 i februar
1925 t£41l 217 i november og fallet fortsatte i 1926.

Denne utvikling  ga stgtet til en alminnelig debatt
om den norske valutapolitikk og dens malsetting. Diskusjo-
nen pagikk 1 pressen, pd Stortinget og blant naringslivets
menn. Det er debatten 1 neringsorganisasjonene og de synsmdter
som kom til uttrykk innen nzringsborgerskapet vi 1 det

f@glgende skal ta for oss.
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INDUSTRIEN
Ved behandlilingen av industrikapitalens holdning £11 pari-
spgrsmélet har vi 1 fgrste rekke benyttel 0ss av det stenogra-

riske referatet fra Norges Industriforbunds store vajutamgte
3/11-1925. Videre er Industrifor hundets ubtalelse til

Valutakommnisjonen benyttet som kilde, iikeledes forbundets
2

organ, "Norges Tndustrl", argangene 1925 og 1926. Enke
artikler fra pressedebatten er 0fS 54 blitt trukkel inn.
Fgr vi gdr nermere inn pd diskusjonen om parispgrsmélet

I3

innen ledende industrikretser, ms vi se litt péd neringens
realgkonomiske sti 111ing og de gkonomiske interesser so
involvert ved en deflatorisk politikk.

Ved vurderingen av industriens stilling forut for den

sterke Kroneoppgang, er det szrlig to forhold som slar en.

Det ene er den eksepsjonelt kraftige sanering som gikk for seg
1 forbindelse med etterkrigskrisen 1 Norge. Det andre er virk-
ningene av prisstignings sperioden 1 1923 og 1924,

Som tidligere nevnt slo den internasjonale etterkri sekrlee
ekstra sterkt ut 1 Norge, Of den ble forverret av de store
lgnnskonfliktene 1 1921, Antallet bedrifter 1 1n&ustri og
bergverk gikk ned fra 9260 1 1920 til 8520 1 1921* 1) op dette
er en stgrre nedgang enn noen gang 1 var dkonomiske historie.
Denne ssneringen var ilkke bare uttrykk for konsentr gjon 1
industrien - den 1nnebar en betydelig produksjon nsnedgang.

ra 132000 1 1620

- . 2 A :
£1l 91000 i 1621 ) og produksjonsindeksen for dette tid

Tallet pa utigrte Srsverk i industrilen sank f

srom
sank med nesten “O%e 3) Selv om mange av de avviklede bedrif-
tene var foretak skapt pd bakgrunn av krigens spesielle forhold

og atskillige av dem bassert p& ren spekulasjon, ma det likevel
vere grunn til & anta at et betydelig antall for gvrig leve-
dyktige bedrifter mi3tte innstille. Serlig glkk det hardt ut
over treforedlingsilindustrien, der produksjionsindekser viser

en nedgang pd over 50%;4) Denne krisen métte selviglgellg
bety en hard pdkjenning for hele den norske industrien. Men
p& den annen side var nd de svakester bedriftene borte og de
var grunn til 4 tro at de som var igjen skulle std pa relativt
gsolide fgtter dersom konjunkturutviklingen tegnet noenlunde

-

bra.
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I 1923 og 1924 fikk vi en utvikling med stigende priser
og valutakurser. De store arbeidskonfliktene 1 1924 m& ha
virket svekkende pd deler av industrien, men pa tross av disse
gkte den samlede industriproduksjonen med ca. 20% fra 1922 til
1924, 5) Det ser altsd ut tll at norsk industri ble stimulert
av stigende priser hjemme og gode ekspo%tinntekter ved de hgye
valutakursene. Dette Dble bekreftet ved samtidlige uttalelser
fra ledende industrihold. Generaldirektdgr Wessel 1 A/S Borregasard
uttrykte sitt syn pé& betydningen av kronenedgangen 1 1923/24
s14ik: "I Norge har man 1 flere aar kunnet nyttiggjdre sig
kronens lave kurs, avvikle sin gjzld og oparbelde reserver. n6)
Og pd &rsmgbtet 1 Norges Tndustriforbund 1/4 1925 utualte for-
mannen, disponent Cesar Bang,ifglge "@Pkonomlsk Revue" 'at "den
almindelige tale om daarlige tider i vort land er ikke riktig"
Det faktiske forhold er, at vor produktion for tiden, stort det,
arbeider under rimglige aVs&tningsvilkaar,a."7) Bang og Wessel
fikk fglge av bankdirektgr Jebsen i Bergens Privatbank:
"Den norske krones stilling ifjor hjalp eksportindustrien,
vore fiskerier og vor skibsfart coao Norges Banks bevisste
deflasjonspolitikk fra 1924/25 tyder ogsd pa at tidene ble
betraktet som sividt gode at industrien kunne greie paripoliw'
tikkens pékjenninger.

Denne utviklingen dannet for gvrig noe av bakgrunnen for
omslaget 1 valutautviklingen som vi sporer fra hgsten 1924
og som skjgt fart utover senvinteren og varen 1925. Utviklingen

9)

snudde "av seg selv' Kronestigningen skyldtes flere forhold,
blant annet stor tilgang pd fremmed valuta fra inntektene 1
hvalfangst og skipsfart, samt at flere store utenlandske 1lan
ble brakt inn pd det norske pengemarked. Betalingsbalansen
var betraktelig bedret, bankkrisen var kulminert og norsk
gkonomi sto sterkere enn pd lenge. I tillegg kom sd virkningene
av utenlandsk og innehlandsk spekulasjon i kroneoppgang.

Disse forhold - den kraftige saneringen 1 1921, stimulansen

fra prisstigningen og de lave valutakursene i 1923/24 - gir
sammen med de gode internasjonale konjunkturene i sluftten av
50-arene forklaringen pi at norsk industril klarte deflasjonens

padkjenninger sdvidt godt som den tross alt gjorde.
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L¢nnsomhetssp¢rsmélet var et helt sentralt punkt for
industrien. '"Norges Industri® klagde over at denne silden
av saken var viet altfor liten oppmerksomhet: "Under den
diskussion, som der 1 den senere tid har veret om valuta-
problemet har dette nesten udelukkende veret drgftet som
et gjeldsproblem ... Derimot har man ilkke drgftet den drifts-
messige side av saken og det er dog tilslut det vigtigste.
Hvorledes vil den stigning, som har funet sted 1 kronen virke, _
hvis den holder sig eller hvis kronen skulde stige yderligere?”lo

En rekke faktorer spilte her inn for bedriftene. Var
produksjonen basert p& eksport eller pd salg til hjemmemarkedet?
Var produksjonen basert pd norske eller utenlandske rédstoffer?
Hvor stor rolle spilte lgnnsutgiftene i forhold til de samlede
produksjonsutgifter? Og hvor lang tid gikk med fra ravarene
ble innkjdpt og arbeldslgnnen utbetalt til oppegjdr for de leverte
varer kom inn?

Verst stilt var eksportbedrifter basert vesentlig péd norsk
réstoff og store lgnnsutglfter i1 forhold til produktets samlede
verdli. Her ville en rask kronestilgning til pari fgre €11 €il-
svarende senkning av prisene uttrykt i norske kroner, d4vs.
et faktisk prisnedslag pd nar 50%. Dette gjaldt i fgrste ¥ekke
treforedrlingsindustrien og hermetikkindustrien, og for disse
bransjene spilte dessuten tidsfaktoren en viktig rolle. I
treforedlingsindustrien ble ridvarene innkjdpt om hgsten, men
levert fgrst den pafglgende var og sommer - man opeverte med

Opptil/l8 méneders avvikling innen denne delen av eksportnaringene.
For treforedlingsindustrien midtte kronestigningen fortones seg
ekstra problematisk fordl denne bransjen ikke hadde nytt godl
av den allmenne prisstigning og de vedrede kxonjunkturer 1
l924%l)‘ Allerede 1 oktober 1925 meldtes det at samtlige be-
drifter gikk med underskudd,;g) Ogsd fra hermetilkkindustrien
om det krisemeldinger utpd hgsten 1925,13

I den grad rdstoffene spilte llten rolle eller der pro-
duksjonen var basert vesentlig pd foredling av utenlandske
ridstoffer, betydde kroneoppgangen mindre. Men to hensyn spilte
likevel sterkt inn: de norske arbeidslgnningene og eventuelle
inngdtte avtaler om framtidige réstoffleveranser. Dette gjaldt
bl.a. den elektrometallurgiske industricn der dessuten gjelds-
byrdene var forholdsvis store og minsket evnen til & holde

h)

tapsbringende drift géende.l
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For hjemmeindustriens vedkommende md vi skille mellom
den delen som var utsatt for konkurranse fra utlandet og
den delen som var skjermet eller av andre grunner ilkke mgtte
serlig konkurranse. Den konkurranseutsatte hjemmeindustri
kom 1 orinsipielt samme stilling som eksportindustrien idet
prisene pé de utenlandske produktene ville synke vttrykt 1
norgire  kroner ettersom valutakursene sank. Ogsa tidsfaktoren
ville her spille inn pd samme midte som for eksportindustrien.
Verkstedindustrien og tekstilindustrien var store bransjer
innen den konkurranseutsatte hjemmeindustri. Den vegentlige
faktor for disse bransjer var arbeidslégnningene. Jernindust-
rien hadde vert sterkt ubtsatt under krisen, innen skipsbygge-
riene var f.eks. timeverket praktisk talt halvert fra 1919 ©il
1922,15) Den store jernkonflikten 1 1923-24 hadde dessuten
hindret en skikkelig utnyttelse av det bedrede prisnivéet.

Tor den del av hjemmeindustrien som var mindre utsatt
for utenlandsk konkurranse var situasjonen bedre, cg de bedrifter
blant disse som utnyttet utenlandske ristoffer ville 1 fgrste
omgang tjene pd& kronestigningen. Dette gjaldt sazrlig noen av
bransjene innen nerings-~ OF nytelsesmiddelindustrien. Men det®
er klart at ogsd disse bransjene ville bli truffet av deflasjonens
virkninger ndr avsetningen ble svekket pd grunn av nedsatt kjgpe-
evne. Dessuten ville det forhold at hjemmeindustrien opprett-
holdt sine hgye priser bidra til ytterligere & vanskellggjgre
situasjonen for resten av industrien, som jo var avhengig av

et redusert kostnadsniva.

Hgsten 1925 var problemene 1 industrien blitt akutte.
Pundkursen var sunket fra 31,29 i februar til 23,56 1 sep-
tember - dvs. med ikke mindre enn 25%. For store deler av
industrien var virkningene begynt & gjgre seg gjeldende -
tapsbringende virksomhet, innskrenket eller nedlagt drift.
Arbeidslgsheten var nd dobbelt sd stor som pd samme tidspunkt
dret fgr.

Valutaproblemet ble derfor naturlilg nok tatt opp av
Norges Industriforbund. Til et stgrre mgte som Industriforbundet

arrangerte om valubaspgrsmilet den 3. november 1925, var
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samtlige av forbundets medlemmer invitert, og ilkke mindre

enn 140 medlemmer fra hele landet deltok¢l6) Mgtet ble holdt

for lukkede dgrer og referatet ble ikke offentliggjort.

Dette mgtet skulle derfor gl et representativt bllde av hvor
industrikapitalistene sto 1 dette spgrsmélet. Det var tre
innledere pd mgtet, alle medlemmer av Industriforbundets styre.
Direkt@gr Throne Holst fra A/S Freila Chokoladefabrik argumen-
terte for at alle krefter burde settes inn pd & oppnd en sé

rask oppgang t1l paril som mulig. Direktgr Bryn fra A/S Hafslund
gikk ogsd inn for paril, men mente at kroneoppgangen mitte foregd
langsomt og at det inntil videre burde gjennomfgres en fore-
lgpig faktisk stabilisering. Den tredje innlederen, direktdr
Klpumann fra A/S Norsk Aluminium Company, gilkk sﬁerkt inn for

en stabilisering og nedskrivning av kronenu17) I den etter-
fglgende debatt var det foruten innlederne stort sett hjemme-
industriens folk som gjorde seg gjeldende, og blant dem som

tok standpunkt til realiteten 1 saken, hevdet samtlige, bortsett
fra Kloumann, parllinjen.

Vi skal 1 det f¢lgende se nermere pd stridspunktene i de-
batten pd valutamgtet og den argumentasjon vi finner her og i
de ¢gvrige kilder som er blitt benyttet.

Fra ledende kretser innen eksportindustrien og den kon-
kurranseutsatte hjemmeindustri midtte en rask oppgang til part
for den norske krone fortone seg som en fare, ja som en ren
ulykke. Det er grunn til & tro at Bang ga et godt uttrykk
for stemningen innen disse deler av neringen med fglgende ut-
talelse: "Hvis kronestigningen fra 32 til 25 kroner pr. &£
skal bli av nogen lsngere varighet, vil vl opleve en industri-
krise, som den nuverende generation ikke har set maken til,
og velen fra 25 kroner pr. £ og op til parl vil gjdre denne
krise uutholdelig, hvis veilen skal tilbakelegges 1 et nogen-

lunde kort tidsrom.”lS)

Dette nddrop er desto sterkere nir vi

tar i betraktning at "den nuverende generation" Jo nylig hadde

opplevd den hittil verste krise i1 vir gkonomiske historie.
Ogsd pd& valutamgtet reiste det seg advarende rgster.

Parilinjen ville "fgre til vor industris ruin"}9>hevdet Kloumann.
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Kronen hadde pd grunn av spekulasjonen fatt en falsk verdi,
mente han. Det uriktige forhold mellom kronens "virkelige"
verdi og dens bgrsverdi skadet nearingslivet og wvar 1 ferd
‘med & gi det et "ulivssaar og bringe vor industrl og vor
export til stans, netop som de efter krigens vanskeligheter
var paa vel t1l at bringe vort lands gkonomi paa fofe igjene”2o>
Bryn var enig med Kloumann "i at utmale den farlige

situat ion for vort land under de nuvarende forholde”zl)
En'hurtig opgang 1 kroneverdien vil bringe en mengde av vore
industrier til stans, at endvidere f¢lgen herav vil bli be-
tydelige tap i skatteindtzgter for stat og kommuner, og den
neste uundaaelige Ffglge herav lgjen at om nogen tid - et aar
eller to - naar uvtenverdenen faar et ngiere indblik i forhol-
dene i1 vort land, vil kronen dumpe nedover og kanske falde

n22) Generaldirektgr

léngere ned end den nogensinde har varet.
Wessel fra Borregaard pr¢gvde riktignok & dempe frykten og
henstilte til "eksportnzringernes mend"” om & "ta denne situa-

tlon med ro og som mandfolk.”23)

Men han utgjorde et unntak.

I en uttalelse fra Norsk Skogeierforbund ble han for gvrig
fratatt enhver meningsberettigelse som representant for tre-
foredlingsindustrien: "De uttalelser der for nogen dage silden
fremkom i dagspressen fra Borregaards. generaldirektdr kan

ikke l=zgges til grund for den gvrige av landets treformdlings-
industri, da Borregaard som bekjendt staar 1 den szrstilling,

at det er et internationalt selskap med fabrikker i forskjellige
land, og desuten grundet Centralbankens vanskeligheter maatte

. 3 24)
ombytte sine norske laan med utenlandske." .
Eksportindustriens representanter, bortsett fra Wessel,

var altsd enstemmige i1 sin kritikk av den raske kronestigning.
Nar det gjaldt kronens skjebne pd lengre sikt, uteble derimot
den almene enighet. Vi métte bort fra den "gale verdimaaler",
krevde Kloﬁmann: "den guldindlgsning man optar maa vere 1 sand-
ferdig overensstemmelse med landets gkonomiske evne, dets
produktionsniveau og internationale konkurrancedyktighet, med
andre ord kronens faktiske vardl ,90"25) Vi méatte derfor
"nedskrive og fastslaa vor krones vardl til at vare det, som

den i virkeligheten er, nemlig at motsvare sin virkelige
26) o
i /

produlttionsverdi. Denne anslo han til & tilsvare en pundkurs

"ikke langt, fra 30 kroner".
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Bang delte som vi har sett Kloumanns frykt for virk-

inpene av den raske kronestigningen. Men han ¢nsket ikke

>

-~
& ta stilling t¢il det endelige mal for valutapolitikken.
Han betraktet riktignok pari som et "4 og for sig ¢gnskelig
maal" og hevdet at kronestigningen ville ha vert gledelig
dersom den hadde gitt uttrykk for en tilsvarende vekst 1
neringslivet. )

Bryn gikk som nevnt inn for en langsom oppgang til
pari. Men 1 fgrste omgang burde man forsgke & stabilisere
kronen pd det daverende xursniva eller 1litt lavere og krevde
at Norges Bank eksplisitt uttalte at mulighetene for & opp-
arbeide kronen til gammel gullverdil for tiden ikke var mulig.
Et tilsvarende standpunkt inntok direktgr J.E.Danielsen fra
gZS United Sardine Factory, Bergen, uten at han uttrykte noe
syn pd hvor den endelige verdl av kronen burde ligge:
"Jeg tror man kan vere godt forngiet, om man kan beholde
kronen i den stilling den nu har", uttalte han. "La oss
nu puste.ut et halvt aars tid eller et aar, og la os forsgke
at laase kronen fast paa 26 eller 25 kroner pr. pund, eller
gierne 24 ... La os forelgblp ikke gaa h¢iereo"27) Det
samme syn ble forfektet av signaturen N.W.R. i et innlegg 1
"Norges Industri': "alt tat 1 betraktning vil det formodentlig
vere det for landet og industrien .... mest hensigtsmessipe
om man atter, ialfald indtil videre, kom ned i en £-kurs pa
26.~ ... Hvorvidt man senere finder at burde stabllisere
kronen paa en guldverdil motsvarende en &£-kurs pd 26,-, eller man
gjennem et tidsrum av f.eks. 10 asar bgr forsgke at faa kroner

op i den gamle guldverdi, blir et helt nyt sp¢rsmé§}f28

Det var szrlig problemene med & f& redusert industriens
kostnadsnivd i takt med kronestigningen som ble framholdt
fra eksportindustrihold. Dersom man klarte 4 skyve byrdene
over p& lgnnstakerne gjennom lgnnsnedslag kunne selvfglgelig
en stor del av deflasjonsproblemene i industrien unngas .
Men dette matte ta tid. Lgnningene var tariffestet fram ¢il
april/mai 1926, ja, for eksportindustrien helt fram til august.
Forsgk pd lgnnssenkninger 1 tariffperioden métte man regne med
ville bli mgtt med hard motstand fra arbeidernes silde.
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P4 bakgrunn av erfaringene fra 1924 var man lite lystne pa

29 . , .. s bk
dette. ) Deseuten kom man ikke bort fra utgifter til innen-

< "=

v

’A

ndske réastoffer, til transport, til renter og avdrag pa

=

innﬁniand Kk gjeld og til offentlige skkatter og avgifter i

den grad disse ikke ble satt ned. Noe slikt var det lite hép

i

om & P& gjennomfgrt siden béde statsbudsjettet og de kommunale
pudsjetter var vedtatt fram til 30. juni 1926. Produksjons-
kostnadsnividet var altsd langt pd vel fastldst fram til som-
meren 1926.

Det var en utbredt enighet om at det ville by pd store
vanskeligheter & f& senket 1¢anénivéet:"wgosaaledes som vore
arbeiderforhandlinger foregaar, vil sgnkningen av arbeids-
priserne gasa saa meget langsommere end kronestigningen”jo)3
uttalte Kloumann. En kroneverdl i parl kunne ikke bpprettholdes
med hgyere timeldgnn enn ca. 80 ¢re, menta han. N& var gjennom-
snittsignnen i industrien 185 ¢gre pr. time. Et slikt ldnns-
nedslag ville ikke g& med lempelige midler. XKloumann fryktet
for en total stans 1 industrien dersom man forsgkte noe silkt.
Disponentene Meldell og Gotaas fra A/S Lilleborg Fabriker hadde
i fellesskap utformet en imgtegdelse av Kloumanns synspunkter
som konkluderte med & kreve en langsom kronestigning til pari.
Men ndr det gjaldt lgnnsspgrsmilet matte selv de Iinnrgmme at
dette var et vanskellg problem:"... det blir meget vanskellg
at faa lgnningerne ned, - ikke bare arbeidslignnen 1 engere
forstand - men alle lgnninger, og... dette vil kreve kampe
og opofrelser av 0s8s alle,"ji)

Hvordan man enn snudde og vendte pd det, métte det bli
tap. Enten ved at det nominelle lgnnsnivd ble opprettholdt
tross synkende priser eller ved arbeidskonflikter dersom man
fors¢kte & s1& ned l¢gnnene. Dette problemet hadde dessuten
politiske og sosiale aspekter. Dersom lgnningene mitte ned
"under en samtidig stigning av kronen, saa lagger man sten
til byrden”322 mente Kloumann. "Vi evner ikke at ta op den
politiske kamp og den sociale kamp som vil komme av det..."
"Ep det noen som virkelig kan tro," spurte han, at "de arbei-
dende og producerende klasser av samfundet, (med) de fglelser
og stemninger, som der hersker, ... nu for alvor vil paata

kamn 9“J3)
sig denne forsagelsens / Kloumann fryktet tydeligvls en
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revolusjoner utvikling. Det ville "kunne medfgre sopcliale

og politiske vanskelighetery som vil true med at valte hele

- . . 34
vor samfundsbygning overende. n34)

Kedilhau hevder at slike hensyn kan ha vert medvirkende
£11l at Rygg ncen &r tldligere valgte & gjennomfgre en bank-
stpttepollitikk som Kom £il & bety en utsettelse av pari

[ing
DolthLken=3)) For Kloumann var altsd dette fortsatt et

= e

argument mot parllin njen. I hvilken grad det kan ha vert

et reelt motiv er det vanskeligere & uttale seg om.

faren for sosial uro ble ogsd tatt opp av Throne Holst.
Men for ham var dette et moment som ralte for en rask krone-
stigning. Vi kom ikke utenem pari, mente han, men prossssen
mitte gjdres kort. "En Jevn kronestigning vil bety en evig
lgrdiskamp og priskamp, O defigjennem gke den sociple uro...
Hah var derimot villig til 2 ta en kamp i forbindelse med den

441
CiL

<t
ke
e

raske avviklingsprosess, Ja, han var ti1l opg med inns

pevisst & ¢gke arbeidslgsheten som et middel til & tvinge lgnns
niviet nedover: "Er der nogen som for alvor tror pas, at saa
lenge den beskjeftigelsesgrad vi nu har, blir oprethoidt, -

at vi da kan bringe rea1¢¢nninverne ned over hele linjen til
hvad situationen skulde t©ilsi? gu3T) Fabrikkeier Chr.Petersen
dgnsket for samme Formal lovbeskvttelsé av streikebrytere.
"4 kan vere overbevist om", uttalte ha "at hvis vi har en
saadan lov, som sikrer de arbeidsvillige at de faar lov til
at arbeide, saa vil def ogsaa gaa lettere med at faa arbeids-
lgnningerne nedo" 38)
Heller ikke prisniviet for gvrig ville det bli lett &
3 redusert, mente Kloumann. Importgrene, bgndene 0g alle
mellommenn 1 omsetningen ville neppe gi slipp pé den ekstra-
fortjeneste som de kunne f4 gjennom den stigende kronekursen.
Dette ville virke som et treghetsmoment mot raske senkninger
i import- og matvareprisene. P& dette punkt ble Kloumann
imgtegdtt blant annet av Gotaas og Meidell. De mente at
prisnivdet ville synke forholdsvis raskt nettopp fordi Norge
i meget stor utstrekning var avhenglig av import Dessuben
ville konkurransen virke prispressende. Men ogsé de mdtte
innrgmme at en viss treghet ville gjgre seg gleldende.
"Det er meget mulig at senkningen vil gaa 1idt tregt paa
grund av gémle varelagre m.v. men ingen vil vel mene at
man i lengden kan opretholde hgiere priser pas utenlandske

varer som kaffe, sukker m.v., end de priser som svarer til

i?36)
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kronens niveau. Det samme gjrelder ogsaa utvilsomt
i

de fleste norske produkter konkurrance med utla ndet

Petersen var ayv samne opplatning: Theis det er nogeinl S0M

endnu ikke har reduceret sine priser, saa vil konkurrancen
. A

k
nok medfgre at det maa gjdr
Gotaas og Meldell var heller ikke viliige til 4 innrdmme
e

st kronen hadde

berettiget mening om kronen virkellg her
U‘-.

i

e
ha den verdi den har idag?" spurte de. 'T den st

er foregaat 1 det sidste halvaar har der veret Si
meget, men hvem vet om ikke vor ko rvurderet?”

Kloumann var i det hele tatt for pessimistisk, h

ol
naamfundet er elastisk, og folk er wtrolige til at finde sig

LJ

&

1 gndrede forhold.... Der vil ogsaa efter vor mening bli
anskeligheter, men efter vor b tning forstdrres 41
vanskeligheter, mandef?amgero”u Opsa
nenviste til "samfundets elasticitet”. ...jeg ser lkke saa
mgrkt pas situationen, ab jeg forutsztter at der skal sk
et sammenbrud av in@ustrieﬂ paa grund av den opgang, son nu
har fundet steda”43) Heller ikke Johan H. Andresen (J.L.
T edemands Tobaksfabrik) mente at stillingen var "saa aldeles
nuvarende kas,“ ) Tarbeldslgnn
andarden vil nok tilpasse sign”l

fortvilet under den

G%u
Ny

prisniveauet, lev 5T
Nar det gjaldt state
ningen, ville det vel ikke skade om de Teilke det lidt trangere

ns og kommunenes gkonomi under kronestig-

mente fabrikkeler Petter¢e,u6) (Petterdes Tobaks fabrik) .

Ikke alle var altsd like villlge £11 4 underskrive kata-
strofevarslene., V1 ser en tendens - szrlig hos enkelte av
repregentantene for hjemmeindustrien - ti1 & redusere betyd-
ningen av virkningene av kronestigningen. Denne tendens kom
ogsd til uttrykk i en kritikk som enkelfe pd valutamgtet

rettet mot Industriforbundefs svar pd Valutakommisjonens

:

3 3
irektgr Alex.Christianst

spgrsmal. Dette svar kom naturlig nok til 84 avspeile industri-

ens vanskeligheter under den raske kronestigningen. Det ga
ogsd uttrykk for sterk frykt for virkningene av en videre
stigning. Dersom stigningen fortsa tte med samme fart, ville
det bli "en katastrofal arbeidsstans og arbei&sl¢%het hvis

konsekvenser ikke lar sig overskue" ,MT) ble det hevde
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S1ike uttalelser faldt nok enkelte hjemmeindustrifoclk 1itt
tungt for brystet. Petersen var ‘'paa ingen maate ... tilfreds
L 18)

med det svar som Tndustriforbundet 1 denne skrivelse har git?"

gvaret fortalte bare om hvilke vanskeligheter industrien hadde

-

vert ubsabt for uten at "der gives ... anvisning paa, hva der
bgr gijgres for at avhjzlipe disse ulemper, Of for at vi ikke
skal komme op i de samme ulemper Senerc... Paa den maate er

det avgivne svar mere vildledende, end det er veiledende."

Det er vel ikke urimelig & gjette pi at Petersen gnsket at
Tndustriforbundets "anvisning® skulle ga ut pd et krav om pari.
Meidell kritiserte ogsd uttalelsen. Hans oppfatning var at en
s1ik uttalelse mitte leses "som en sterk opfordring t1l valuta-
kommlssionen og dermed til vore statsmagter om at%mﬁskj&re

49)

kronen."

De voldsomme svingningene 1 valutakursene var et alvorllg

3

problem for naringslivet og det kom til & bhli et sentralt punkt
i paridebatten. Kurssvingningene férte t1l vansker med kalkula-
sjonene og gjorde enhver transaksjon til den rene hasard.

Dette rammet alle som p& noen madte hadde kontakt med utlandet

1 sin nzringsvirksomhet. For spekulantene derimot var de
svingende: kursene en forutsetning for spekulasjon og gevinszt.
Fra industrikapitalistene kom det sterke og entydige uttrykk

for at det matte bli slutt med den usikre valutaen, og det er
ingen grunn til 4 tvile pd at ¢gnsket om stabile kurser var et
viktig moment for mange. "De stadige svingninger i kursene

frem og tilbake ~ den saakaldte trekspildvaluta - er for nzrings-
0) hevdet N.W.R. 1

"Norges Industri" og mange ga uttrykk for samme oppfatning pa

2]
=
livet det verste som kan indtrefre",”

valutamgtet. Men fra dette premiss ble det trukket de forskjel-
ligste konklusjoner. Paritilhengeren Throne Holst og pari-
motstanderen Kloumann mgttes pd dette grunnlag 1 felles mot -
stand mot en langsom oppgang til pari. Xronens "]l angsomme
opgang til pari, betyr 1 virkeligheten intet andet end en
usikker valuta”Sl), uttalte Throne Holst. Han gikk sd langt

som til & foretrekke en nedskrivning framfor fortsatt "svevende
valuta: "vi° bgr sette alle vore krefter ind paa at fgre kronen
tilbake til pari, men magber vi det ikke er det mepet bedre at
se sandheten 1 ginene og stabilisere paa en lavere kurs. Den

’-’\
nuverende tilstand med en usikker valuta, er det varste av alt"?a‘
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Det som for Threne Holst var et argument mot en langsom
oppgang til pari, var eor Kloumann et argument mob kron stig-
ning overhode. Det var shsolutt ngdvendlg & hindre ku irssvVing -

s gjennom en nedsk rivwning

Mazn "har vist sig stand til at angl de sikre

midler til at motvirke i - gvinginger, ubten ¢ gjennem det_ ene

Gﬂ

Tb den 1

g
senere tids naturlige nivaa
Nir bade Kloumann og Thror

ustabil valute dersom det ikke ble gjennomfgrt en stabilisering
1

1e Holgt var redd for fortsatt

3

i en eller annen form, skyldtes det en manglende tiltro Til at

02

myndighetene hadde den ngdvendige evne eller vilJe til & beherske
0 ges Ba

valutamarkedet uten at kr n var gullfeste "Norg

e
gselv ved ssmarbeid med landets gvrige banker, utvilsomt utbe

"3
Q
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n
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a
av stand til at stanse spekulafionens virkninge:
svingninger 1 valutaen, som fremkommer saa lang

er stabiliseret, og spekulanterne sat ut av virksomhets‘
uttalte Kloumann. Og Throne Holst mente at snakket om en jevn

stigning av kronen ikke var uttrykk for annet enn ¢nsk etenkning.

Hverken Norges Bank eller finansdepartementet hadde midler til
4 regulere farten 1 krone stigningen, og heller ikke mulighet
56
56)

til & hindre en reaksjon. Selv direktgr Vogt - som mente at
tiden ikke var inne til gullfﬂbtlné av kronen - var enig 1 at
det 18 over statens evne "at holde en helt stabil krone uten

guldindl¢snimg”557)

mulige med de midler, som staar til raadighet."

Men man kunne''dog sgkeat gjgre det bedst

P8 den annen side hevdet Bryn at nettoppomyndighetenes
viljelgshet gjorde en endelig stabilisering umulig -~ det vere
seg t1l gammel paritet eller £il nedskrevet verdi. Man har
"endnu ikke ... se® noget tegn paa at man i vort land har
viljen til at bruke de midler som er ngdvendige, hvis man vil
stabilisere valutaen, ja endog bringe den op i sin gamle guld-
v&rdi."BB) Heller ikke Bang trodde pd mulighetene for en gull-
festing av kronen. Dette forutsatte "at der findes et stabilft

w9)

grundlag, hvorpaa den kan festnes. Men siden man for

ti1den ikke visste hvor kronens "reelle vardi" 1&, var dette
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utelukket. Det verste

dersom en stabllisering mislyktes ©

pﬁiaLkJFQPﬁ”o Andresen fryktet det samme: "hvis vi gazr til
5t nedskrive vor krone ©

1 Y
pange for at vi om kort tid vil msatte se o8 ol efter en
n60) 1 t n

endnv lavere valuta. Men sambildilg st¢ttet han Throne
Holsts krav om en rask gullfesting il pari verdi. Hvordan
denne kunne opprettholdes uctalte han seg ikke om. Men for-
skjellen 13 vel 1 at en nedskrevet valuta ville lonebzre

. [N .
gli] 2

rhetsmoment . Throne Holst hevdet

gs :
pd "en irring 1 tankegangen naar man tror, at det skulde
rring nkeg n . culde

yere lettere at opretholde en nedskreven krone end ’‘en krone
w61 : N . .

i pari kurs. 1) Tvert om, hevdet han, fordi man ikke kunne

regne med at de samme "panktekniske midler" sto t11l Norges

Banks rddighet ved en nedéknivning som ved en gullfesting ;|

t1l gammel paritefl. Han tenkte vel her muligens P& even-

forsgk.
Frykten for et tilbakeslag 1 kroneverdlen var et til

rendende tema 1 debatten og en frykt som var
@1

3
sansett deres standpunkt til parispgrsm 3let. DBang og Andresen

fryktet altséd ti lbakesglag ved et forsgk pé 8 stabilisere krone-
verdien. Det samme var Christiansen og Petersen inne pd 1 sine

innlegg. Bryn var som vi har sett r

ville ramme kronen dersom kronestigni
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(se s, 19). Og Kloumann brukte faren for inflasjon som argu-
ment mot deflasjonen: Opprettholdelse av eksporten og Indust-
rien "er den uomgjengelige betingelse for, at kronen ikke skal
gaa den anden vel'. 2) Det later i det hele tatt til at uan-
sett hvilke ulykker man forespeilte landet ved en deflasjons-
politikk s& var frykten for virkningene av en inflatorisk ut -
vikling minst like sterk.

Bide debatten om inflasjonsfaren og diskusjonen om den
ustabile valutaen avslyrer atskillig forvirring. Yra samme
premisser (¢gnsket om stabile kurser, frykt for tilba keslag),
kom man til-de forskjelligste kornklusjoner (pari ellcr ned-

skrivning, ¢yeblikkelig gullfesting eller gullfesting 1 en

tuelle utenlandske stgbtteldn 1 forbindelse med et stabilliserings:
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vhestemt framtid). Debattens ytterpunkter -~ Throne Holst og

Kloumann - fant hverandre i en felles

mo
rronestigning, mens parimotstanderen Kloumann og paritilhen-

grunnlag motsatite seg en rask kronestig-
nere komme tilbake til en nermere > dr@giting

vi her er vitne til.

gigres for & komme ut av krisen? Det

o

hersket en forholdsvis stor grad av konsgensus on den g¢gkonomiske

politikk som burde fgres. P& slutten av sitt innlegg péd valuta-
mgtet skisserte Bryn de linjer som mdtte fglges dersom man ikke
skulle #4 "end

d
en katastrofal arbeids. Reonever-
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stats~- og kommunebu

¢

det var ngdvendlg & s¢grge for overskudd

<
til avbetaling av utenlandsk gjeld. For det andre mitte skatler

og avgifter som var pélag& neringslivet nedsettes mest mulig.

Tor det tredje mitte man "indskranke de tapbringende stats-~ og

mange offentlige funktionarer.”

ocla

kommunale foranstaltninger med d

_1

u’J

&)

e
‘0g endelig mitte man foreldpig lepge tilside "saadanne
S

og socialistiske experimenter, sOm koster stat og kommune 8

meget".

Som vi ser: et spareprogram i klassisk liveralistisk &nd.

Bryns krav fikk almen oppslutning 1 debatten. Iszr ble problemet
ned underskuddsbudsjettene tatt opp av mange. Man matte sette
"gering efter naring”.

Kravene om en annen gkonomisk politlikk var for enkelte
uttrykk for ¢gnske om en erstatning for manglende gullfesting
av kronen - en slags nest beste politikk for 4 komme ut av
krisen s& lenge gullbinding enda ikke var - mulig. Samtidig
var det et program som matte oppfylles fgr man kunne tenke pa
en stabilisering av valutaen eller en videre stigning. Dette
gjaldt som vi har sett Bryn. I "Norges Industri' hevdet
redaktgren, Lorentz Vogt, at selv en opprettholdelse av en
kurs pad 24 kroner ville kreve store omlegninger bdde innen

den private og den offentlige gkonomi, "Til omlagning av

.den offentlige gkonoml merker man sver litet. Derfor mangler

ogsaa en av de reelle forutsetninger for at kronen kan stlge

nbh)

videre, Johan H. Andresen var ogsd inne pd dette
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"Jeag b iklke man bgr experimentere med av stabilisere vor
1 65/‘
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krone sas lenge ikke landevs forhold er stablliiseret’, 7

tilbake il nOpmale tilstander.
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Dette var et hovedpoeng for Throne Holst. 'Det, som for mig

;

toler med den stgrste vegt mot en nedskrivning er det, at vi

Eoe)
gerved utamtter det tidspunkt hvor vi blir tvunget til at \
pDalar mellem landets indtagt og utgii«@.n”6°)
ajonsyzosesg ¢ille vere det rensende styrkebad
e il den sanering samfunnet gd sdrt trengte $1l:
"Kronens hurtige overgang Til guldparitet... vil gstille vor

foreta en nyorlegntering

oy
5

nation... foran ngdvendighefen av at
sv hele vort gkonomiske 1liv, - og med et slsg. Det gjazlder
for det private bedriftsliv
mindre for den offentlige gkonomi - og for alt som dermed
rglger®. ) Throne Holst la ikke skJul pad at dette viile med-
f'

#re venskeligheter - han var for s& vidt konsekvent nok.
2

N

Han ¢ nomiske vanskeligh gnsket som vi har

T

<!

[

i
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D
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VLHbe fram den ngd-

OI e
sett gkt arbeidslgshet. Bare dett
vendige endring i den gkonomilske p

politikk. Throne Holst fikk
stgtte av Alex. Chrlistlansen som mente at "kronens niveau,
maa €astsettes slik, at det tvinger os ikke alene til at sdke

prisniveauvet reduceret, men ogsaa t1l at sgke arbeldslgnningerne

u e
68 . . 3 :
reduceret.” Ogsd Andresen sluttet seg til Throne Holst:
Bare den "haarde ngd" ville f& borgere, stat og kommuner til

5 (=]

& innskrenke sine krav.

Selv om lgnnsomhetsspgrsmélet lot til & vere et avg)g-
rende spgrsmdl for industrikapitalens representanter o+ 0g
is@r for eksportindustrien - er det klart at ogsé gchﬂ'o?o»
plemet mid ha spilt en rolle. GJjeldsspgrsmdlets stillir unger
deflasjonen var et sentralt punkt under 204renes o"“1=debatt§
Ettersom kroneverdien steg og prisniviet sank, ville den faktiske
gjeldsb.grde gke tilsvarende. Mange spaltemetere gikk med til
debatt 1 pressen om hva som var mest urettferdig - at kreditorer

n ]

som hadde 1lant ut "gode" penger fgr og under krigen ved en
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eventuell nedskjering ville 18 "darligere" kroner tllbake

J1ler ab debitorer som hadde stiftesr gjeld under kronefalls-

U
o
[

e
perioden etter krigen ved en Kroneoppgang £il pari mat
i som var verd nesten dobbelt

gjeldﬂspd?,lﬂ1cr ikke wver

2
Dette spdrsmdl har forsk]

; er den private eller den offentlige gjeld, den uteniandake eller
Il‘ il L3 a G 1 4
i den innernlandske. Det var den innenlandske gjeldsbyrden som

ville ¢gke ettersom prisniviet sank og ettersom eksportneringene
1

15
fikk ferre kroner for den betaling de mottok 1 utenlandsk valuta.
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Den utenlandske gjeld derimo nominelt uttrykt i norske
kroner. Men for eksportnsyingene of skipsTarten

realitecen uforandret da den mdtte amortiseres og forrentes

med disse neringenes syunsende valutainntekter. For den offent-

&

lige gjelds vedkommende ville sviktende skatteinntekter som

(1
<
Qs

fglege av det synkende prisnivé kunne redusere fordelen
det nominelle nedslag i den utenlandske gield.
Alle lot £1l1 & vere klar over af den offentlige g,
flerdeblet siden fgr krigen og at gjeldsbyrdene ville gke
sterkt 1 lgpet av d nsperioden. "Skal disse verdlier
forrentes i guldkroner,” uttalte Kloumann, "da forstaar
jeg ikke hvordan vort statsbudget o©g vore kommunebudget
skal kunne holde, ti det er vel klart at det antal kroner
som vil komme til beskatning, det vil synke ga nske alvorlig

1

om man skal gaa over til den gamle guldparitet. Cgsé

Johan H. Andresen mitte innrgmme at fieldss>@rsmélet var et
@ j¢
problem: "Den virkelig store og voriige og blivende hind-

5

ring, som vi naturligvis ikke masa se bort fra, det er daen

li?l) Q}I{V

F

store gjeld, den offentlige og den private.
i de offentlige gjieldsbyrder ville imidlertid tvinge myndig-
hetene til & redusere sine krav, mente han.

Bedriftenes gjeldsproblemer ble bergrt i forbausende
liten grad. Av Industriforbundets uttalelse til Valuta-
kommisjonen framgikk det at man savnet en samlet oversikt over

bedrifienes gjeldsbyrde, men man antok at det var f& gjeldfrie
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motiy for

nlitske 1inje. Kloumann berdgrte
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opsa sp¢rsm&let pa valutamgtet: "om kKronen brlngeb op 1 psri

kurs, vil fortjenestemarginen minskes, og.den totale fortjenest

>

3

2

minskes 1 antagellg hglere grad, og lkke hii istand il at svar
Y

I

for den gjeld, som er erhver
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Vi har
innen norsk industr
og den innenlandske gjeld og har derfor 8 holdepunkbter for &

n

e av gieldsspgrsmélets innflytelse pa stand-

vurdere disse side gie
punktene 1 paripolitikken. Men def forhold at dette spgrsmdl
ble s& lite bergrt kan tyde p& at det ikke fgrst og fremst

o

rbundet uttalte for dvrig overfor Valutakommisjonen
m

at diskontonedsettelsene delvis opphevet ulempene ved den ¢kte
gjeldsbhyrde. ) Kiagene i "Norges Industri" over at debatfen

i : € at 1 r

kunnet benytte den lave kroneverdl 1 1923/24 til & avvikle
jeld (se sitat s. 15) peker i samme rei B)

likevel ikke urimelipg & anta at et viktig moment for industri-
kapitalistene ndr det gjaldt gjeld rsmélet var om de selv
sto som kreditorer eller debitorer. Kreditorene hadde all
mulig grunn til & ¢gnske kronen opp 1 pari, og for dem var det
naturlig & betrakte deflasjonskrisen ut fra det resonnement
som Johan H. Andresen (som ogsd var bankdirektgr!) g
gjeldende: "Den store private gJeld... vil 1 mange tilfelder
fgre til en omlzgning av eiendomsforholdene. Kredlt

vil maatte overta, hva der fgr eies av aktionzrerne
For debitorene innen naringslivet var dette selviglgelig lite

lystelige utsikter.




hensyn., L&n ne

forhold

"in neds!

tet hadde noe

argpunentets gy

"Det vil mullg

lige kredit 1
stgrre gavn T
ja panske kra
synspunkt 14

etter tidens

varitilhengerne var hengynet 171 den utenla:

andelsforbindels

4

S 1

' Sy B i Sy B = \ L A
rge blir bedgmb 1 utianceb,

Hvoriedes vil det virke psa vor

e
fifd) YAt

skke alene landets egne borgere vil
il vort pengevesen ved Kronens nedskriv
opszs vil tape 1 prestige of Kredlt i utlande
76
o v i/

den aller fgrste tid, men intet kan vare £l

or MNorge, end om dets kredit... ble hemmet ende
81) .
ftig uover aarene.' ~’ Bakgrunnen for et slikt

i negativ vurdering av statens og kommuneine

5
fornold - store liénevirksomhet. Enkelte betral

kredittspgrsmilet 1 en mer allmen sammerheng og trakk ogsd

inn virkningene av en devaluering "overfor den sparenae o

forsigtige de

o

1 av vort folk". "Hvilken opfordring faar man til

at vere forsiktig og lmgge sig nogetb £11 bedste, naar staten

sely knmsetter prinsippet om ikke at betale fuldt ut

gpurte Gotaas

Hensynet

J_r)l"J?)

og Meldell.

1g i Klowmnanns vurderin

Tikevel ikl

© >, hvig den Poretapges uten at det er
nedvendig. Gaar landet £11 et slikt skridt uten

£11 kreditten peker ut over de rent umiddelbare

ignnsomhetsbetrakininger, og den vekt en eksportindustri-

representarit som Bryn la p4 et slikt moment viser at de mer




1angsiktige perspektivene har vert viktige for industri-

Kapiraljscener vurdwfing av pariproblemet. Gotaas oOf Meidell

gnatsbanﬁefot er et 1 og for sig kapitalfl

& legpe noe mer 1 utsagnet.

pitalvennlig nfunn er en

1vsel. Dermed blir gnsket om &

opprettholde og bevar zlve det kapit%listiske system et mo~
ment som taler for par reumentet Far et generelt samfunns-
bevarende tilsnitt. rmer vi mer tilbake til.

Men ogsd hensyneb til debitorene ble trukket fram i pari-

r motstamndernes argumenter.

srie Holst som framhevet det som

et argument for en rask kronestlgning og det wvar som vi har
sett ikke fprste gang han og parimotstanderne hadde felles

Q L
o

premigsser: "Hvem vil 1 et hele tat lklmde sig forpligtelser

idag, som skal indfries kanske om flere aar og paa et tidspunkt,

da han vet at pengene vil bli dyrere, eil d den geng forpligtelsen
QN

. ault) o, i s

blev indgaat?" ) Det er klart at strengt tatt var det ilkke

e

debitorene Throne Holst tenkte pa, men naringslivets mul
fte gjeld for & inv

atere nar

lo]

til ekspansjon: ingen ville sti

pengeverdien var stigende.

Argumenter av sosial eller politisk karakter var lkke sé
framtredende blant industrikapltalistene. Vi har sett at
Kloumann fryktet for sosial uro som fglge av kronestigningen og
at Throne Holst var redd for tilsvarende fglger av en langson
kronestigning. Det var utvilsomt for en stor del frykten
for ¢gkonomisk tap pa grunn av lgnnskonflikter som 14 til grunn.
Men issr hos Kloumann fikk argumentasjonen ogsd en politisk
elve

9]

dimensjon idet han som vi har sett uttrykte engstelse for
det bestdende samfunns eksistens.

Et smregent argument av politisk art kom fra fabrlkkeier
Petterge. Han henviste til inflasjonen og verdigkningsskatten

o

i Sovjetunionen "hvor staten ganske enkelt har konfiskeret al




privat de®t skulle
———— Tandet advarte
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han moet

nie v vidt dette
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seentlig har vert motvlvet for tobakksfabrikanten Petterges
e st =l
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vel mer tvilsomt. Hans andre argumendu
- S £ > oy sy oy oy L 4 - 1
fvlre 3 s& mate. Det var rent juridisk.

loven om Norges Bank som bestemmer gulle

Throne Holst nevrner oev moralske momen en passant: "Det mo-

ralske moment og den psykologlske virkning, som en nedskriv-

@

ning av kronen vil ha, kan vel ingen undervurdere..

4

heller ikke her synes det som om ”Wﬁﬂtlt@t” har noen virkell
egenstatus ~ argumentet gdr vel egentlig pd frykten for en de -

valuerings virkninger pa den almene £111it ©til gkonomien og penge-

vesenet. Det eneste virkelig eksempe 1 pé& moralistisk argu imentag-
sjon finner vi hos Kloumann - pafadoksal nok 1 et forsgk fra

hans side p& & imgtegd slik argumentasjon fra par

v

it e
side: "det er hgist malplaceret naar disse folk (k:editwrene)
slaar om sig med ord som fadreland og wo oral, tl1 det at krave
de penger, men har erhve rvet og utlaant til en verdi av 50 dgre,

tilbakebetalt megg%oo gre, det vil si med guld, det er umoralsk
i

senere komme tilbake ti1l en vurdering av slike 1kke-

materielle argumenters rolle 1 debatten.

Det gikk atskillig tid f¢r neringslivets ledere engasjerte
seg 1 paridebatten og neringsorganisasjonene begynte ikke &

rgre pd seg fgr om hgasten 1925. "Y1 har fdr spurt hvor narings-

°

livets mend er; de har altfor lenge staat som passive tilskuere

var redaktgr Diesen 1 "@konomisk Revue' som avga

€ 8 o

dette hjertesukk.




augus ,/.—e]*’ie.n‘o:;‘ﬂ 1625 gjiorde Indu
4 etablere en mer sawlet oppt
side. Forbundet tok initiativ

gsentanter for indus

4

deltok ikke. Men det hle oppn
eksportindustrirepr

vendelge t11 Norges Bank om saken,.

uttalelser. T mars

<

eksportindustrigruppe som unders

L&

a g
henvendelse til rezjeringen, men det var bare Indust
LT

r
ev den. Det ble for gvrig

ikke stilt noe krav om nedskrivning, man ngyde seg med 4 stgtte
g2)
Valutakommisjonens forslag om en forelgpig sta abilisering.’

uta
En lignende uttalelse ble vedtatt i okbober samme dr etter at

v o !

get midlertidipe stabiliseringsforsgket med valubaoverens Komsten

tge i
mellom Norges Bank og sta

Heller ikke pd valutamgtet 1 november 1925 var det mulig
2 enes om enhetllg holdning. Fra debabttantene kom det krav om
at Industriforbundet mitte engasjere seg sterkere 1 valutaspprs-

J
mélet - bade fra Throne Holst, Kloumann og andre ble det krevd
5 o
a

en grundigere utredning og en klarere stillingtagen ©11l penge-~
politikke > &

=

n. Det er ikke vanskelig & forsta hvorfor dette ikke
punktet sto sterkest, var industri-

skjedde. Selv om paristand
lederne splittet og mange var usikre. En klar still ingtagen

fra Industriforbundets side kunne fa fglger for denne narings-
organisasjonen som lkke var s& lett & overskue. Det var dess-
uten ikke vanskellg & se hvilket standpunkt en slik uttalelse
eventuelt ville komme til & innta. Bang, som selv var eksport-
industrirepresentant og sterkt bekymret over den raske krone-
stigningen, hadde derfor to gode grunner til & overtale valuta-
mgtet £11 irmtil videre ikke & kreve noe ytterligere initiativ

fra Industriforbundets side i valutasaken: '"Jeg tror imidlertid




det er
det min

holden.

Al = 23 oy <~y Ao <7 D man ey A ]y 4
ens pkonomiske ser, CE Jeg synes aerio ikke det

yldninger om ab ghkonomigke s&rL pavirke tand-

besky

punktene var ikke uvanlige pd Industriforbundets valutamgte

heller. Throne Holst mente atl eltsportindustrien ikke tok

1
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hensyn til det "almindelige samiundsnessife synt: NJeg er
Fuldt klar over at det blir exportnsringerne, som i fgrste

f‘i‘

rekke blir stillet 1 breschen. Og det er menneskelig, at
n

pedgmmelsen av den almindelige situatlon vil vere farvet av
Gy
T, s maaar 1727 O i . . .
enhvers personlige interesser.’ Throne Holst mente haan

9

representerte samfun imshensynet. Ved slden av eksportindustril-
ens og hjemmeind dustriens St”idp&ﬂk, gives oEsaa €

O
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standpunkte.." Det samme hev
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Han hadde, sa han, "s¢gkt at giennemgasa u@é1smaalet

bare fra en enkelt bedrifts side set men il

P

3 samfundsmeseig

11 ) E 5 3 n v 3 q
synspunkt."” '’ Noe slikt hsdde Skke mange paritilnengere
k 15 =

i

gjort, mente han: "de fleste av dem som staar paa det stand-

Xl

S

punkt, at kronen den dag lmorgen skal op i pari, de taler
‘ 98)

og handler ut fra et meget snevert og egoistisk synspunkt."”’

Men, fortsatte han, nidr man skulle "skildre situationen og
landets tilstand, da er det dessverre saa at alle argumenter
falder temmelig ngie sammen med mine... Men konklusionen blir
forskjellig, og det bLlir den paa grund av hensynet til egen-
interessen."” Det samme mente Danielsen: "Jeg kan ikke forstaa
hjemmeindustriens reprazsentanter, at de saz helt ser hen til
sin egen fordel, saa de ganske overser de vanskeligheter,

19])

som exportindustrien for tiden har at kjsmpe med...
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m ©1L stykket.

Ut fra det kildematerisl
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Rlant dem som tok standpunkt ©il den endellige malsettin

Denne gruppen kan deles
kronestigning, de som va
og endelig de som lkke
eller ikke ftok stilling
svstand fra parilinjen og krevde en devaluering av Krona.
Endellg var de
den rsske kronestigning,
spgrsmalet om paril eller nuﬂn“W1vnimg og ga ubttrykk for en
vente og se - holdning.

Dersom vi sammenholder synet pd pengepolitikiken med de

5

umiddelbare gkonomiske interesser de ulike deler

jei3

v industr
hadde i forbindelse med dette spgrsmél, finner vi en klar
ensstemmelse. Paritllhengerne finner vi 1 fgrste rekke bla
hjemmeindustriens menn. Det gjorde seg gjeldence uenighet
om hvorvidt en rask eller langsom Xronestlgning var & feret
men det er ingen eksempler 1

parilinjen. Selv om det ikke fran mgar direkte av argumentas]
m& det vare rimelig & anta at lgnnsomhetsbetraktninger har

innflytelse pd det standpunkt denne gruppen inntok.

ille tiene

vadre kilder pd noen som gikle in
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Gjeldsproblemet var deprimot 1lite bvergrt 1 csbatter

argumenter av politisk, Juridisk eller ‘moralsk’ art var heller

ikke framme 1 sarlig utstrekning. Det' var i fdrste rekke de
gronomiske lgnnsomhetsbetraktninger som sto 1 fokus., Disku-

sjonen om kronestigningens virkninger pd drift
og vi har sett at dette var avgjérende for eksportindustriens

motstand mot en rask stigning. et kan derfor vere grunn Tl

q
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4 spgrre om hvorfor ikke fler av eksportindustriens represe
gikk inn for en devaluering eller hvorfor enkelte tvert 1 mot
stgttet parilinjen. Dette peker avgjort mot at andre motliver

enn de rent kortsiktige ldnnsomhetshet raktninger ma ha vart

o

avgjgrende for mange 1 vurd jeringen av det endelige m&l for valuta-

=4

politikker Vi kar i dette kaplttel antydet at hensynet ti

S
i

kreditten, iser den utenlandske kreditt, kan ha spilt en vesen
37

—
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lig rolle. I kapittel VIII skal vi ta opp igjen dette spprema
sammen med en bredere vurdering av bakgrunnen for parilinjens
sterke stilling
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SKIPSFARTEN

T Norges Rederforbunds arkiv er bevart svarene pa
Rederforbundets henvendelse til sine medlemmer i forbindelse
med Valutakommisjonens spgrsmidl til naringsorganisasjonene.
Disse svarene har sammen med svaret fra Rederforbundets styre
dannet det viktigste grunnlaget for en bearbelding av redernses
synupd pengepolitikken. Materilalet er dessuten supplert
med enkelte presseinnlegg.

Som tidligere nevnt stilte ikke Valutakommisjonen
spgrsmdl om paripolitikken 1 og for seg, men ba om en rede~
glgrelse for kronestligningens virkninger og en vurdering av
en eventuell _foprzsettelse av denne til pari, samt av ne-
ringens stilling dersom det innenlandske prisniva Ble senket
1 samme grad som kronen steg. Likevel har en rekke av svarense
ogséd tatt stilling til paripolitikken og dessufen er det ti1l
en viss grad mulig &4 slutte seg til synspunktene p& denne ut
fra den argumentasjon som er blitt benyttet - selv om det her
m8 utvises stor forsiktighet.

Fra Rederforbundets medlemmer kom det i tidsrommet 25/9
t11 16710 inn 42 svar. Disse svarene representerte en samlet
tonnasje pd& bortimot 600 000 br. tonn, dvs. ca. 28% av den
samlede norske tonnasje. Av de 42 svarene var det 14 som
klart tok stilling til parispgrsmalet - 12 var for pari,
mens bare 2 var for devaluering. Fra andre kilder vet vi at
ytterligere 2 av de 42 var for nedskrivning av kronenel>
Ut fra en tolkning av svarene p& Valutakommisjonens spgrsmil
er det muligens berettiget & anta at enda et par var for
devaluering, mens en fire~fem var for pari. Dersom dette er
riktig skulle vi f4 en 16-17 paritilhengere og omkring
6 parimotstandere, mens 19-20 av svarene lkke angav stand-

n

3]

punkt. Det er videre interessant & legge merke til at ing
av paritilhengerne gikk inn for en rask oppgang for den
norske krone,2) tvertimot understreket de aller fleste at
kronestigningen matte foregd langsomt. Flere av paritil-
hengerne gikk ogsd inn for en forelgplg stabllisering fgr man
fortsatte en forslktig og gradvis opparbeidelse av kronen.
Dette var i realiteten ogsd innholdet 1 den tilfgyelse til

de egentlige svarene p& Valutakommisjonens spgramil som

Rederforbundet avgav. Her ble det pd den ene siden framholdt
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en rekke argumenter mot en devaluering, blant annet at

man manglet kunnskap om hva som var kronens "naturlige leie",
dessuten hensynet til den utenlandske kreditt. Viktigst erv
1ikevel den vurdering at en stabllisering av samfunnet var
en forutsetning for en stabilisering av valutaen, altsa

det samme synspunkt som vi har sett ble framholdt av

Johan H. Andresen pd Industriforbundets valutamgle.

"Det er ikke kronens stabilisering som skal hjelpe vVar
samfund tilbake t1l gode og sunde gkonomiske forhold.

Det mi gjgres av samfundet selv, det er dette -~ samfundet -

w3)

som fgrst og fremst md saneres &g stabililiseres. P& den
annen side advarte man sterkt mot ytterligere stigning av
kronen. "“En yderligere stigning av kronen md forhindres,

og selv om en kraftig inngripen i forannevnte retning fra

det ofsrentliges og bankenes side skulde bevirke nogen tilbake-
gang i kronens verdi, vilde vi anse dette for en langt mindre
ulempe enn om kronen skulde stige under de hirde vilkar og

de narsagt fortvilede utsikter, hvorunder de viktigste barende
grener av virt nzringsliv for ftlden arbeiderg”u)

Selv om det ikke ble uttrykt positivt var det tydelig
at det Rederforbundet g¢gnsket var en. forelgpig stabillisering
fulgt av en langsom stigning av kronen som fglege av at
"samfundet ... saneres og stabiliseres." Men noen klar stil-
lingtagen for pari ville de likevel ikke ta. I det opprin-
nelige forslaget til denne del av svaret pd Valutakommisjonens
henvendelse - utarbeldet av direktgr Lehmkuhl - var pari-
politikken uttrykkeidijp anerkjent og anbefalt. Dette ble
forandret pd sentralstyremgte 1 Rederforbundet 17/11-25.

I referatet fra dette mgtet heter det blant annet: "Efter
indgaaende diskussion blev forslaget (til Lehmkuhl) til-
traddt under forutsatning av at 2den sides hovedavsnitt blev
omarbeidet noget saaledes at der 1kke blev tat saa bestemt
principilelt standpunkt for paripolitikken som anf¢rt 1
utkastetc"S)

Det var likevel en dissens. Skipsreder - og stortings-
maanL Wrangell forbeholdt seg & std fritt dersom spgrsmalet
kom opp i Stortinget. "Hans principale standpunkt er at
kronen burde sgkes stabilisert paa et nivaa der maatte svare
til l¢gnninger og priser, ldet den stadige fluktuation vil

virke ¢gdelzggende for vort naringéliv.“7)
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Sely om det var et klart flertall blant rederne for
paripolitikken, ser vi likevel at det foreld en splittelse.
1 Industriforbundet hadde en t1lsvarende splittelse fgrt
t1l forsiktighet 1 uvttalelser om valutapolitikken. Den
samme forsiktighet gjorde seg altsd gjeldende i uttalelsen
fra redernzringens organisasjon.

N&r det gjaldt spgrsmdl om 8 gripe inn overfor den

raske kronestigningen hadde derimot Rederforbundet ingen

pbetenkeligheter. Som vi har sett svarte Rederforbundet
positivt pé Tndustriforbundets initiativ om en felles drgf-
telse av valutaspgrsmidlet mellom de stgrste neringsorganisa-
sjonene, Og sammen med eksportindustrien gikk de inn for en
henvendelse til Norges Bank angdende den raske kronestig-
ningen. Forslaget strandet som vi har sett péd motstand fra
hjemmeindustrien. Et halvt &r senere ble Rederforbundet
invitert til & slutte seg til den henvendelse Industrifor-
pbundets eksportindustrigruppe hadde vedtatt med krav om en
forelgpig stabilisering. Men denne gang avslo Rederforbundet
uten & realitetsbehandle forslaget. Begrunnelsen var at
Rederforbundets styre pd dette tidspunkt ansd det nyttes-

1gst & sgke & plvirke valutautviklingen.

Hvilken sammenheng var det nd mellom redernes standpunkt
t1l pengepolitikken og deres konkrete gkonomiske interesser?
La oss f¢grst - helt skissemessig og uten krav pd fullstendlg
behandling - se pad redernzringens gkonomiske situasjon 1
tiden f¢gr og under kroneoppgangei 1 1925-26.

Under krigen og hgykonjunkturen umiddelbart etterpd
gjorde norske redere store penger. Opptjente bruttofrakter
i utenriksfart var 1 drene 1916 t£il 1919 omkring det fem-
dobbelte av nivéet fra 1914 og 1 1920 var fraktinntektene

9)

enda hgyere. Selv om mange skip ble semket og gelv om
krigstidens inflasjon reduserer de nominelle belgp, mi
inntektene ha vert svimlende og det er sannsynlig at formues-
dannelsene har vert betydelig: Til glengjeld ga etterkrigs-
krisen seg serlig kraftig utslag for skipsfartens vedkom-
mende. FEn fraktindeks utarbeildet av Chamber of Shipping

of U.K. viser at turfraktene falt fra 100 1 1920 t11 28,4
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1 1923, og for tidsfraktene var fallet enda stgrre (fra
100 til 21563010) T 192l bedret fraktene seg noe, men aret
etter falt turfraktindeksen igjen ti1l et forelgpig bunn-
nivd med 25,4. TFglgene av det store fraktfallet lot ikke
vente lenge pd seg. Allerede 1 julil 1921 var handelsskips-
tonnasjen 1 opplag oppe i 874 000 bruttotonn, dvs. en tredje-
del av hele fliten. Fraktfallet og opplegget fgrte til at
fraktinntektene etter fratrekk av driftsutgiftene 1 utlandet
gsank til omkring en tredjedel fra 1520 til 1921$11)
gikk likevel ned de fglgende ar.

Kursfallet for den norske krone i 1923 og 1924 fgrte imid-

Opplegget

lertid til en betraktelig lettelse 1 skipsfartens stilling, noe

som blir klart innrgmmet fra rederbold: "... vdr lave krone har

vert en hjelp for norsk skibsfart til & utligne ...(en) under-
legenhet 1 konkurransen B.."12> Bakgrunnen for en slik uttalelse
fra redernzringens representanter ligger i en vurdering av krone-
kursens virkninger pd den driftsmessige lgnnsomheten. Den alt
overveiende del av rederne mottok oppgjgr 1 fremmed valuta og

det er da klart at skipsfarten pi mange héter kom 1 samme stil-
ling som eksportindustrien. 3y kronen steg ble det med uforand-
ret fraktmarked stadig ferre kroner & f§ pr. £ eller § og krone-
stigningen f¢rte derfor til et betydelig valutatap for de norske
redere.

P& en mite var likevel situasjonen noe lettere for reder-
neringen enn for eksportindustrien ldet en god del av' utgilftene
ble betalt i utlandet med fremmed valuta - og for denne delen
oppsto det selvfglgelilg ikke noe problem. En uriders¢kelse fore-
tatt av Statistisk Sentralbyrd i 1924 viste at 1 1924 ble 54%
av redernes utgifter utredet i utenlandsk valuta.l3) Og for
enkelte redere var tallet betraktellg hgyere. Rederiet
A.0.Lindvig, Oslo, meddte f.eks. at dets utgifter i utlandet
utgjorde ikke mindre enn 83% av de samlede driftsutgifter.lu)

For de fleste rederne mdtte lgnninger, assuransepremier,
samt skatter og avgifter av forskjellig slag betales 1 norsks
mynt, og det var altsd her valutatapet oppsto. Dette kunne
bare reduseres ved at kostnadsnivédet ble redusert. V1 har
under behandlingen av industrien sett hvor vanskelig dette var
for slike utgifter som lgnninger og avgifter til forskjellige
myndigheter. Det gJorde seg da ogsd gleldende atskillig pes-
simisme blant rederne med hensyn til mulighetene for & fi
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redusert disse utglftene i takt med kronestigningen.
Skipsreder Staubo, Oslo, mente sdledes at "en saadan nedgang
1 utgiftene overhoYdet ikke hverken kan tenkes eller haabes
glik med en gangg,o"15) Og skipsreder A. Norbom, Sandefjord,
uttalte at "der er vel neppe nogen, som tror at dette kan ske
med nogenlunde rimelig fart,”l ) Men selv om senkningen av det
innenlandske prisnivad skulle foregd temmelig raskt, ville ikke
dette influere s& mye pd skipsfarten som for eksempel pd indust-
rien, ble det hevdet. Dette skyldtes at lgnnsniviet 1 stor
utstrekning gar bestemt av de internasjonale skipsfartsforhold.
Ved siden av avgiftene var dessuten assuransepremiene lite pé-
virket av endringer i valutakursene og slike utgifter utgjorde
samlet ofte mer enn utgiftene til mannskapshyrer. Rederiet
F.S.Thorn mente likevel at opplegging i1 stor skala kunne vare
et egnet middel til & presse lgnnsnivdet og assuransepremlene
nedover.lT)
Rederier som drev innenlands fart mottok selvfglgelig opp-
gjér 1 kroner, men betalte samtidig alle utgifter i samme mynt.
Siden kullprisene sank med stigende kroneverdi skulle man kanskje
tro at kystfarten hadde en viss fordel av kroneoppgangen, situa-
sjonen skulle vere noenlunde paraliell til den som hjemmelndustri
basert pd utenlandske ristoffer sto 1. Et av vare kystrederier,
A/S Sgrlandske Kystfart, Oslo, uttrykte seg imldlertid sllk:
"For den indenlandske trafik er kulpriserne gaat ned 1 forhold
t11 de gvripge utgifter. Men trafikénm: er paatagelig avtat og
alle "faste utgifter" blir staaende uforandret, saaledes at
kronestigningen synes at volde flere vanskelilgheter end let-
telsera”18> Vesteraalens Dampskibsselskap, som blant annet drev
fiskefrakt, kunne opplyse at innskrenkninger 1 fiskeeksporten
som fglge av kronestigningen hadde rammet rederiet: "der blir
mindre av last at fgre paa end der vilde ha varet, om den
sterke forandring i valutaen ikke hadde fundet sted,"lg) Det
var likevel rederiets oppfatning at "i sin store almindelighet
mas det ansees ¢gnskelig at krcnen langsomt haves til sin op-
rindelige vardi." De ulike vilkér som utenriksfarten og kyst-
trafikicenn opererte under fikk altsd ingen syndedig betydning
for standpunktet til pengepolitikken.
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Ett eneste av de 42 rederiene som svarte pd Rederforbundets
henvendelse angdende Valutakommisjonens spgpremal ga uttrykk for
at kronestigningen hadde vert til rederiets fordel, nemlig
Det Sgndenfjelds-Norske Dampskibsselskap. Dette rederiet fdrte
skip 1 fart melliom Norge og Nord-Tyskland og mottok oppgjer
vesentlig i kroner. Det kunpe derfor utnytte kronestigningen
maksimalt da bade kullprisene og utgiftene 1 utlandet uttrykt
1 kroner sank. Men rede?ier som drev slik fart utgjorde unn-
tak 1 norsk SkipSfaPt.EO) For ¢vrig ville ogsd slike rederier bli
skadelidende dersom kronestigningen medfgrte en nedgang i den
norske eksporten slilk at trafikken ble redusert. Dette var
Det S¢gndenfjeldske oppmerksom pd - det ville hilse med glede
en utvikling som brakte kronen 1 pari "forssavidt det ikke
gik saa hurtig, at vor eksport stansedes eller blev vesentlig
forringet, saaledes at den utgaaende last blev borteg”zl)
Som vi har sett kom kronestigningen - i hvert fall til en viss
grad - til & f4 nettoppdenne virkningen.

En annen virkning av kronestigningen var valutatap pé grunn
av tidsfaktoren. Utgiftene til en reise ble betalt fgr eller
under reisen, mens oppgjgret kom inn fgrst etter reisen.

Tapet her avhang selvfglgellg av reisens lengde og var serlig
stort for skip i langfart og spesielt for sellskipene.  Det
var dessuten vanskelig & motvirke dette tapet da det i1kke var
vanlig & forskuddsbetale frakter under en. lavkonjgunktur. Og
forhdndssalg av fraktremigser var forbundet med betydellg
risiko, da reisen kunne bli uberegnelig forlenget p& grunn av
vgunstige varforhold, havari, streik eller andre ufeorutsette
omstendigheter.

Det var ellers almen enighet blant rederne om at krone-
stigningen hadde hatt skadelige fglger for skipsfarten og at
en videre kronestigning i raskt tempo ville bli direkte farlig.
"Skulde kronen naa et punkt nogenlunde nzr pari i1 en forholdsvis
ner fremtid, vil en rekke produktive bedrifter uvegerlig maatte
synke 1 grus”,22) uttalte rederiet Bachke & Co, Trondheim.

Og skipsreder Olaf @rvig, Bergen, mente at "Virkningen av en

w23)

guldstabilisering for nerverende vilde vare katastrofal...
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Rederforbundet uttrykte det slik 1 sitt svar til Valuta-
gommlsjonen: "den nedgang 1 kronetilgangen som vi i8r mad
regne med - ca. 55 millioner -~ gjgr det meget vanskelig for
rederiene & finne midler til & dekke sine kroneforpliktelser,
og en hurtig videre utvikling samme vei vilde bli likefrem

skjebnesvangerz"zu)

Det er her verdt & merke seg at det er
rfaren for en rask stigning av kronen rederne var redde for.
Redernes motstand mot den raske kursstigningen kan for-
klares pd bakgrunn av neringens umiddelbare ¢gkonomiske inter-
esser og dette synes & ha vart det viktigste motivet. Mel
nensynet til kronens skjebne pd lengre sikt ble ogsd brukt som
argument . Rederforbundets president, H. Westfal-Larsen,
uttalte siledes: "Naar kronens raske opgang har vakt saa sterk
og almindelig bekymring skyldes det ikke minst forstéelsen av
at den maa fglges av et tilbakeslag, altsaa gkhet usikkerhet,”QB)
Op, skipsreder Arth. H. Mathiesen mente at det aktuelle problen
var "den vildsomme og av de faktiske forhold ganske uberettipgede
fart, hvormed kronen er jaget opover. En slik hastighet er iIngen
normal forretning indstillet paa... Og ikke bare 1 farten selv

ser vi faren. Men kanske like meget i den usikkerhet dan

skaper om vor krone... efter en hzseblesende opgang ¢giner vi

med naturngdvendighet et desto sikrere tilbakeslag..."

Den inflasjonsfrykten disse uttalelsene vitner om fant vi

ogsd hos industrikapitallstene 1 deres argumentasjon. Ogsé
der ble inflasjonsfaren vanligvis brukt som et argument mot en
rask kronestlgning - men den ble ogsd brukt som argument mob
devaluering. I alle fall later inflasjonsfrykten til & ha
utgjort en reell faktor 1 overlegningene over parispgrsmilet.
Det samme gjelder i enda stgrre grad problemene med den
ustabile valutaen som i sitatene ovenfor er koblet sammen med
faren for tilbakeslag for kroneverdien. I likhet med industri-
kapitalistene ansd ogsd rederne den usikre valutaen som et
vesentlig onde. For tilhengerne av devaluering var ¢gnsket om
stabile kurser utgangspunktet og hovedsaken. V1 har tidligere
sett at Wrangell med dette begrunnet sin uenilghet 1 Rederforbunde
svar til Valutakommisjonen. I et avisinnlegg stilte skipsreder
Thomas Fearnley jr. spgrsmdlstegn ved om vi var tjent med en
langsom kronestigning. Ville det 1kke veare - "alle forhold tat
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1 betraktning - klokere og for vort lands neringslivs trivsel
mere gavnlig at opnaa éen stabil valuta paa et tld‘jgere tids-
punkt ved en ¢gieblikkelilg nedskrivning?" Og han avslutter
innlegget: "Min konklusion er, at vi bgr hurtigst mulig se at
faa en stabil verdi paa vore pengesedler..."27)
Det var ikke bare de erklarte nedskrivningstilhengere

som framhevet betydningen av en stabil valuta. Fglgende uttalel-
ser viser klart den vankkelilge, for noen nesten desperate situa-
sjon, usikkerheten hadde framkaldt. "... den nuvzrende usikker~
het paa valutamarkedet gj¢r det overmaade vanskelig for os at

n28) "Kan ikke indse at faren er stgrre, om kronen

arbelde.
bringes 1 pari, end den rortvilede fluktuation 1 kursen der
nu finder sted... En stabil kurs er ﬁ¢dvendig Det "naturlige
leie" er efter vor opfatning en talemaate.” 29) Ogsd Reder-
forbundets styre tok opp dette spgrsmdlet. "Na&r kronen fgrst
er stabilisert, s& md den ikke atter kunne rokkes. Det mé
vere et ufravikellg krav, at det derefter skal vere slutt med
de for nzringslivet: s& skadelige (abnorme) svirigninger. n30)

Kronestigningen og den'ustabile valutaens skadelige virk-
ninger pd redernaringen fgrte som vi har sett til enkelte krav
om devaluering. Men det var ot f&tall som trakk den konse-
kvensen. Langt flere gikk inn for 4 opprettholde den verdi
kronen hadde fatt og helst gd videre pé pariveien. Fglgende
uttalelser er typiske: "Dets er min overbevisning, bortset fra
alle indenlandske vzrdiers fald paa grund av kronens stigning,
vil det dog vere bedst at komme tilbake til pari.”31) "Skal
det end koste os meget at bringe papirkronen op i sin guld-
paritet, vilde det efter vort skjgnn i det lange lgp komme
11 at koste os endnu meget mere at la det vmre."32)
"yi (maa) paa det bestemteste ... fraraade den saakaldte
stabilisering av kronen paa den maate at dens paalydende ned-
settes 1 V&rdi.ﬂ33)

Men sammen med erklaringene til stgtte for parilinjen var
det ikke uvanlig at rederne krevde en pause i kronestigningen -
man mente det var ¢gnskelig med en midlertidig stabilisering av
valutaen. Arth. H. Mathiesen, som vi har sett tok opp pro-
blemet med den raske kronestipgningen, uttalte for eksempel
4 sitt svar til Rederforbundet: "Personlig er jJeg av den for-
mening, at en pundkurs av ca. kr 27,00 - 27,50 for tiden vilde
vere den heldigste og paa samme tid den rigtigste, idet en

saadan, saavidt Jeg skjgnner, vilde falde sammen med kronens
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nuverende virkelipe vardl. Jeg mener imidlertid, at man med
;éggg_ggpgmgq skridt bgr arbeide henimot det maal at faa
;;onen op 1 paritet, men saadan stigning bgr strzkke sig over
en rzkke av aar. 13t
0.7. Tgnnevold mente at nd mitte vel snart alle vere enige

Tlere redere gikk 1inn for det samme,

om "at bestrsbelserne maa gaa ud paa, at naar fgrst kronen

er kommen saa pas op som den er, at den ilklke igjen faar
anledning til at falde tilbage, da dette vilde have en hgist
skadelig virkning paa landets renome... Alle indflydelsesrige
krefter begr szttes 1ind paa forel¢big at stabilisere kronen

paa omtrent 23 og derefter saavidt mulig fire den gradvis

op 1 paril 35) Likeledes skipsreder Kornelius Olsens; Stavanger:
"Forgvrig tror jeg det vanskeligst at stabilisere nogen kurs
nu, da det vil fgre til ulykke om den ikke kunde fastholdes.
Derimot mener jeg det bedst at Norges Bank og de gvrige banker
gjgr sit bedste for at holde kursen mindst mulig flukgg§rende
1t

Skipsreder Olaf @rvig fra Bergen var "av den opfatning, at en

og i det lange l¢p stile paa muligens at opnaa pari.

stabilisering (nedskrivning) av kronens guldverdi vilde vare

fellagtig og utilraadelig. Jeg tror vi maa oparbelde kronen

til dens guldparitet: efterhvert, men’jeg tror ikke at kronen

for nerverende kan sies at vere vardt mere end 26,- til

1 &£ Sterling, og jeg tror det vilde vare av betydning for

stat og kommuner om en slik kronekurs kunne opretholdes en tid

fremover,.."37)
Det foreld altsd et meget utbredt krav om en midlertidig

stabilisering kombinert med et ¢nske om pari som det endelige

m&l for valutapolitikken. Det var ogsd et klart krav om at
kronestigningen métte foregd langsomt.

Av Kornelius Olsens uttalelse framgdr det at han fryktet
tilbakeslag dersom man forsgkte & stabilisere kursen pd det
daverende tidspunkt. Den samme tvil pd mulighetene for en
stabilisering har vi sett hos flere av industrirepresentantene,
og vi finner den ogsd igjen 1 Rederforbundets uttalelse til
Valutakommisjonen: "forsgk pd & stabilisere kronen efter f.eks.
den nuvarende gullverdi vil medfgre minst like stor, om ikke

o

endogsd stgrre risiko enn & forankre den i pari - NB! ndr

vi er kommet s& langt at det virkelig kan gj¢resu”38)
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Gjeldsproblemets stilling for skipsfarten ble tatt opp
av flere redere. Vi har ikke undersgkt gjeldsforholdene 1
norsk skipsfart pd denne tiden. Ifglge Rederforbundet wvar
kronegjelden betydelig, mens rederigjelden 1 fremmed valuta
var lavere. Det var enighet om at gjeldstyngde selskaper

ville f& store problemer. En pundkurs av kr 18,16 "

vil
pevirke sammenbrud for mange selskaper med kronegjaeld, idet
enhver forrentning derav blir umuiig”339) bemerket rederiet
K. Sandaas fra Kragerg. Rederiet Fearnley & Eger var like
pessimistisk: "For de skibes vedkommende, som er beheftet med

stor kronegjeld, vil det bli umulig at forrente og amortlsere
+40)
if

ﬁ denne, og her maa selvfglgelig rekonstruktion finde sted.
Fearnley var parimotstander. En av paritilhengerne,

N.S. Bjgnness & S¢n, Tgnsberg, sd det imidlertid slik: "Kronen

i paril vil selvfglgelig sterkt ramme de rederier, der har gj=zld

R L

fra anskaffelse av tonnage under daarllg kronekurs, men hensynet
t11 disse kan neppe retferdiggjgre en beskjzring ved nedskriv-
ning av de gjaldfri rederiers oplagte fonds, da disse ronds
ofte er fremskaffet ved overparitetskvoner i forhold til dollars
og pounds,”ul)
Serlig ndr det gjaldt nykontraheringer 1 utiandet, villie
gjeldsfrie rederier med store opplagte'fonds 1 kroner ha for-
del av kronsstigningen, noe som flere redere bemerker.
A.F.Klavenesg & Co, Oslo, mente at "kronestigningen har veret
gunstig for anskaffelse av ny tonnage,forutsat at man har en
beholdning av kroner for dette ¢iemedf,,”gg) Tl igaciel (e
for nybygninger angaar, som er placeret 1 utenlandsk mynt,
har kronestigningen selvfglgelig medfgrt, at disse kontrakter
blir saa meget billigere 1 norske kroner. Dette kommer ikke
mindst dem tilgode, som har optat utenlandske laan 1 forbindelse
med sine nybygninger...”u§) uttalte Fearnley & Eger. Det ble
imidlertid pekt p& at fordelen muligens var 1llusorisk, da
kronestigningen'samtidig medfgrte minskede fraktinntekter.
Hvor alminnelig det var med betydelig fondsopplegninger
har vi som nevnt ikke unders¢kt; Fra forskjellige kilder hd¢rer
vi om nykontraheringer, og dette ble tatt som tegn pa at fig

ikke kunne std si& dirlig til med redernzringen tross alt.

Uttalelser som vl har sitert tydep pd at mange redere kan ha
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som stammet fra krigstidens
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hatt betydelige midler
store fortjenester. Lettelsen pé fraktmarkedet og krone-

P

nedgangen 1 1924 kan ogsd ha spilt en rolle her. Det er 1
hvert fall et faktum at antallet nykoentraheringer steg
betydelipg nettoppi 1925, Tonnasjetilgangen steg fra 179000
bruttotonn 1 1924 t11 291000 i 1925, for s& & synke ig]
il 234000 1 1926nu5) Men den virkelig betydelige tilgangen
p4 tonnasje fant sted fgrst fra 1628 av med et maksimum 1

1930 p& 584000 bruttotonn. Dette kan bety at de fleste redere

en

ventet med sine nyinnkjép til kroneverdien hadde steget helt
opp t1l gammel gullverdi.

Det er altsd mulig at formuesforhcldene innen redernerings
var slik at mange redere -~ dersom dette var det eneste grunn-
lag for vurdering av problemet - ville anse kronesfwgr: an
gkonomisk fordelaktig.

T forbindelse med den offentlige gjeldshyrde framhevetb
Rederforbundet faren for gkt skattetrykk: Skulde kronestig-

alt

-
Q
L]

ningen g& hurtig vilde skattetrykket bli kvelende

9

neringsliv, og selv med en forholdsvis Jangsom stigning

who)

vil dette trykk bli slemt nokk. P4 den annen side inner

vi ogsd blant rederne en variant av Throne Holsts argumenta-
sjon om deflasjonen som den hestekur som skulle tvinge myndig-
hetene til innsparing i den offentlige gkonomi. Staten og de
enkelte kommuner -"disse hgikonjunkturens stgrste jobbere",
uttalte Bjgnness, ville neppe "ta fornuften fatt og bringe
sine administrations- og gvrige utgifter ned f¢gr det viser

sig tvingende ngdvendig, 0g for at fremtvinge en saadan situa-
t#ion vil nok en paritetskrone virke hurtigere og sikrere end

||u7)

en nedskrevet.

En kronestigning ville komme til 4 medfgre en tilsvarende
nedskrivning av alle verdier. Skip, bygninger, maskiner,
varebeholdninger osv. ville f& nedskrevet sine verdier med
like mange prosent som det kronestigningen ut tgjorde. Dette
ville blant annet bety en svekkelse av naringslivets kredit®
idet verdien av det som kunne stilles i pant ble minsket.
T1lsvarende ville bankenes sikkerhet for allerede avgitte 1lan
reduseres 1 takt med verdinedskrivningen. Dette moment synes

4 ha opptatt rederne mer enn industrifolkene. Kronestigningen
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hadde betydd kapitaltap, uttalte rederiet J.W.Wroldsen & Co,
Tvedestrand: "selv om man anlagde en efter forholdene ifjor
véar fuldt tilstrzkkelig aktiekapital, saa vil flere her -
efter en eventuelt gjennemfgrt pariloperation -~ maatte vare

I
18) For Bachke & Co.,

forngiet, hvis baatene er verd gjelden.'
Trondhelm, var dette et mement som talte for en langsom krone-
stigning: "verdien av eiendomme, produktionsmidler og behold-
ninger %1l ogsaa svinde ind og de gjenverende solvente banker
vil 1lide tap paz sine utlaan som de maaske ikke vil kunne bzre.
Det vil vere en umulighet at bringe vort derangerede penge-

vesen 1 orden medmindre saneringen sker over et langt tidsrum,”ug)
Fearnley var bekymret for kapltaltilgangen: "Hvem skal anbringe
kapital i saadanne verdier eller satte igang nye foretagender,
naar man vet, at det man kjgper eller bygger uv&geriig vil komme
£1l at synke i v&rdi?”Bo) Ogs& Rederforbundet behandlet dette
spgrsmélet 1 sitt svar til Valutakommisjoner. "Allerede nu
er... kroneverdien p& skib sunket med ca. 307 pd mindre enn

et &r. En videre nedskjering vilde bli en meget alvorlig sak
for rederiene selv, bankene, verkstedene og skibsfartens for-

bindelser i det hele... Rederiets kreditt og evne til 4 skaffe

H;'}
sig kreditt er ... et moment av stor betydning for dets trivsel.””

Mens kromestigningen skapte problemer for den innenlandske
kreditt, fryktet noen%gn devaluering ville skape problemer med
den utenlandske kreditten. Vi har sett hvorledes industriksapl-
| talistene diskuterte dette problemet. Ogsd Rederforbundet tok
opp dette spgrsmdlet i sitt svar til Valutakommisjonen. "yil
vir kreditt og anseelse kunne nd op til samme hgide og sikker-
het som fgr krigen, hvis vi ngier oss med en mindreverdig
xrone - ringere enn kronen i de land, som utlandet 1 artier
har sett oss sté& 1 myntunion med?”sg} I svarene fra de 42
rederiene blir slike spgrsmdl lite berdgrt. Men siden spgrsmdlet
jkke var blant dem det ble bedt om svar p&, kan man vanskelig
slutte at dette var noe rederne ikke var opptatt av. Det er
vel neppe for dristig &4 anta at mange fler stilte seg slike

spgrsmil enn de som lot det komme eksplisitt £1il uttrykk.

Argumentasjon av politilsk karakter finner vi lite av i
vart kildemateriale. Det kan i noen utstrekning skyldes kllde-
i materialets .art - spgrsmélene fra Valutakommisjonen innbgd lkke
t11 slike betraktninger. Men 1 et avisinnlegg uttalte Fearnley
frykt for harde lgnnskamper som en fglge av en utvikling mot
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pari. Det var den samme frykt som vi har sett flere av
industrilederne ogséd ga uttrykk for.

Moralske, juridiske eller "nasjonale" argumenbter finner
vi heller ikke mye av. Skipsreder Chr. Knudsen var et unntak.
Hans svar bar sterkt preg av en nasjonallstisk holdning og
er dessuten holdt i en moraliserende tone: "Det bgr ikke
hevdes, at den norske skibsfart ikke kan klare sig uten den
opstiver som en mindreverdig valuta 1 lengre tid har git den',
mente han. "Vi holder avgjort paa kronens oparbeidelse till
pari. En nedskjaring av vor verdimaaler vil f¢gre med sig en
tilsvarende sankning av vor anseelse og vor selvaktelse -
en moralsk kreftskade, hvis fglger vi meget sent - om

w54)

henviste som vi har sett Tgnnevold til "landets repome"” i

overhode() - vilde komme t11 at forvinde. For dévrig

sin frykt for tilbakeslag for kronen. Om det var hensynet

til den utenlandske kreditt han 1 fgrste rekke tenkte pé

eller om argumentet var mer ideologisk betont, er det vanskelig

& avgjgre.

‘La oss kort oppsummere. I f@lge vadrt kildemateriale
synes et overveldende flertall av skipsrederne - hele 70-80%
av dem som ga uttrykk for et bestemt standpunkt - & ha
vert tilhengere av en hevning av kronen til gammel gullverdi.
Blant disse igjen var det en utstrakt enighet om at en slik
hevning mdtte gjénnomfgres langsomt og det var et utbredt krav
om & f8 gjennomfgrt en midlertidig stabilisering av kronever-
dien fg¢r videre oppgang. Det er ikke vanskelig & forstéd disse
gnskene. Ved en rask kronestigning mente rederne det ville
bli umulig & tilpasse utgiftene til de reduserte inntekter og
driftstapet ville bli stort. Det var altsd - for rederkapitalen
som for industyi@ag}talen - en klar sammenheng mellom kortsik-
tige l¢nnsomhetsbeﬁraktninger og synet pé& pengepolitikken.
Men i likhet med hva vi sd i kapitlet om industrien fikk 1kke
glike betraktninger szrlige fglger for synet pd det endelige
milet for pengepolitikken - bare et lite mindretall var mot
pari péd lengre sikt.

Det var imidlertid - ved siden av wsalutatapetypd:fraktene
1 utenriksfart - en rekke grunner som talte 1 mot at det
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overhode skulle fgres en politikk med sikte pé& hevning av
kronen til gammel gullverdi. Gjeldsbyrden hos gjieldstyngde
rederier ville gke, verdinedskrlvilng av skipene ville fgre
£11 tap av kapltal og problemer med kreditten, redusert om-
setning og redusert eksport ville minske et fra fgr flaut
fraktmarked ytterligere. Det er derfor naturlig & stille
spgrsmdlet om hvorfor ikke langt flere av rederne var for

en devaluering av kronen. Som nevnt 1 forrige kapittel vil

gette problemet bli tatt opp 1 stgrre bredde senere. I denne
sammenhengen vil vi ngye oss med 4 understreke at mange rede-
rier trolig hadde stdende store fonds 1 norske kroner - fonds
som ville gke i takt med kronens stigning og som spesielt ville
gijgre nykontraheringer 1 utlandet mer lgnnsomt. Det er altsé
mulig at forskjellen mellom rederier med gjeld og rederier
med formue har vert den viktigste i forbindelse med parispgrs-
m&let, men et avgjort svar pd dette kan vi ikke f& uten narmere
undersgkelser av formues— 0g gjeldsforholdene innen norsk
skipsfart péd denne tiden.

Mot setningen mellom redere som mottok oppejdr 1 fremmed
valuts og redere som mottok oppgjgr 1 norske kroner - det vil
hovedsaklig si mellom utenriksfarten og kysttrafikken synes
derimot & ha vart liten. Mens det mellom eksportindustrien
og store deler av hjemmeindustrien kunne pavises klare interesse-
motsetninger nar det gjaldt pariapgrsmidlet - motsetnlnger som
ga seg utslag 1 uenighet om hvilken politikk som skulle fgres -
var det ingen divergens av betydning blant skipsrederne som
kunne fgres tilbake til utenriksfartensog innenriksfartens ulilke
vilk&r. Den viktigste grunnen til dette var trolilg den betyde-
lige nedgang i trafikken som den dkonomiske depresjon fgrte med
sep innenlands. Rederne kom dermed £il 8 std mer enhetlig enn
industrllederne bide nir det gjaldt vurderingen av kronestlg-
ningens virkninger pé naringen og ndr det gjaldt synet pa
pengepolitikken., F& - om noen - skipsredere gikk inn for

en rask oppgang til pari for den norske krone.
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HANDELSNARINGEN
Behandlingen av handelstandens holdning til paripoli-
pd de svar pd Valutakommisjonens

spgrsmédl som Norges Handelstands Forbund fikk inn fra sine

1)

bundets eget svar til Valutakommisjonen trykt som bilag 15

forskjellige lokalforeninger og styremedlemmer, samt for-

til kommisjonens innstilling. Spgrsmélene som ble stilt NHF
og dets medlemsavdelinger var de samme som Valutakommisjonen
stilte Norges Rederforbund og andre naringsorganisasjoner og
svarene ble avgitt i lgpet av det samme tidsrom ~ det vil si
h@gsten 1925. De bemerkninger som tidligere er blitt knyttet
til bruken av disse svarene som kildemateriale skulle derfor
ogsd gjelde for dette kapitlet om handelstanden. For gvrig

er NHF's medlemsblad, Handelstandens Maanedsskrift, for

1925 og 1926 gjennomgdtt.

Handelstandsforeningene 1 landet omfattet gjerne medlem-
mer bade fra detaljist- og grossistvirksomhet og Brant de
siste var bade eksport- og importinteresser med. I tillegg
til slike foreninger hadde NHF ogsd en del rene bransje-
foreninger som medlemmer. De svarene NHF fikk fra sine lo-
kalforeninger deler seg naturlig 1 to hovedgrupper. P& den
ene siden har vl foreninger fra typiske fiskeristrdgk der

fiskerineringens, szrlig fiskeeksportens, interesser var

utgangspunkt for besvarelsene. I de gvrige foreninger, derimot,

ser det ut til at importgruppene og detaljistene har dominert
foreningene de fleste steder, og svarene bzrer preg av at

det er disses interesser som har statt 1 forgrunnen. Siden
de gkonomiske interesser er noe forskjellig skal vi 1 fgrste
omgang behandle disse to svargruppene hver for seg.

Vi har tidligere sett hvorledes industri basert pé eksport
led et valutatap p& grunn av kronestigningen. Det samme mitte
naturligvis ogsd gjelde handelsfolk som drev med eksport -
enten det dreilde seg om industriprodukter eller viktige norske
naturprodukter som fisk eller trelast. I virt kildemateriale
er det szrlig fiskeeksportgrene som gjgr seg gjeldende, og vi
skal se litt nzrmere pd deres situasjon.

Fisket under verdenskrigen hadde vart godt. Oppfisket

kvantum 18 over gjennomsnittet 1 krigsdrene og prisene steg



allerede i 1915 sterkt som fglge av de store fiskeoppkjdgpene
fra Tyskland. Den pdfglgende fiskeavtalen med Storbritannia
“fastsatte imidlertid maksimalpriser pd fisken til tross for

et for gvrig sterkt stigende prisnivd. Selv om eksportkvan-

v tumet var betydelig, var verdien av fisket ikke s& bra 1 de
siste krigsédrene og det fgrste etterkrigséret.Fiskernes gjelad
pd utstyr og redskap var dessuten blitt betydelig. Etterkrigs-
krisen fgrte til sterkt fallende fiskepriser pad verdensmarkedet
og oppfisket kvantum var 1 1920 og 1921 det laveste siden
1908,2) Fra 1922 gikk det oppover igjen og kronefallet 1

1923 og 1924 hjalp fiskerinzringen godt - den kom serlig
fiskeeksportgrene til gode. Men denne utviklingen fikk en

brd stopp i og med den raske kronestigningen i 1925.

Blant fiskeeksportgrene var det almen enighet’om at krone-
stigningen hadde hatt uheldige virkninger for deres virksomhet.
Troms¢ Handelsstands Forening meldte om "prisnedgang og stag-
nation i forretningslivet. Store lagre av fiske- og fangst-
produkter ligger usolgte.g."3) Piskerigruppen i Bergens
Handelsfonméning uttalte at da "&£ stlg. kom ned i kr. 22,-
kan man si at al efterspgrsel fra utlandet ophgrte og de
faa forretninger, som blev gjort var.til tapbringende prisern“&>
Av denne uttalelsen framgir klart en av grunnene til tapet.

De utenlandske oppkjgpere var ikke villige til 4 akseptere
hgyere priser pd norsk fisk. Eksportprisene ble forsgkt
presset opp, men uten hell. Tvert i mot ledet dette til usik-
kerhet i markedslandene - kundene viget ikke kj¢pe.5> Denne
eksportsvikten fryktet man videre at ville komme til & presse
prisene nedover for lengre tid, Lofoten Handelsstands- Forening
mente siledes at "man (maa) ogsaa regne med, at en vasentlig
del av de nuverende forholdsvis store beholdninger vil bli

6)

Nir eksportgrene ikke kunne f& hevet prisene 1 utlandet,

liggende over til naste sazson og trykke markedet."

mitte de isteden sgke & presse ned oppkj¢gpsprisene innenlands.
Dette ville skyve byrdene over fra eksportgrene til fiskerne.
Detiwar ogsd dette som skjedde - 1 1926 var fiskeprisene langt
lavere enn i 1925.7) Men det var lite & gjgre med den fisken

som allerede var kjgpt. Da stégrstedelen av kronestigningen
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kom etter at atskillig av arets produksjon var solgt, var

det derfor i1 fgrste rekke eksportgrene og tillvirkerne som
_fikk ta stgyten. "Den vesentligste kronestigning indtraadte
fgrst efter de store fiskeriers avslutning, saa forelgbig

er stigningen serlig gaat utover producenter og eksportgrer,
men hvis ikke bedring av avsetnings- og prisforholdene ind-
trer faar, og det kan vel neppe ventes, medmindre kronen
kommer ned i sit naturlige nivaa igjen, vil kronestigningen
ogsaa komme til at gaa utover fiskerne, ikke bare fordl eks-
portpriserne blir saa meget lavere, men ogsaa fordi kjgperne,
beleret av sine erfaringer ilaar og paa grund av svaekket gkonomi,

8)

For fiskerne var gjeldsbyrden og de hgye redskapsprisene

vil bli forsigtigere 1 sine indkjgp."

et stort problem, og det var all grunn til 4 anta.at det var
denne gruppen som heretter mdtte bzre byrdene av krcnestig-
ningen. "For fiskerne vil det bll meget vanskelig at faa
bedriften til at l¢gnne sig med reducerte priser, selvom pris-
nivaaet skulde bli sznket tilsvarende, fordi de allerfleste
fiskere paa sine kostbare fartgier og redskaper har betydelig
gjald",g) uttalte Tromsg Handelsstands Forening og foreningen
1 Lofoten var av samme oppfatning: "man har ... dyre farkoster
og bruksanskaffelser at amortisere... Naar hertil kommer at
de nuverende redskapspriser ikke tilnzrmelsesvis staar 1 forhold
til de fiskepriser der kan betales i kommende s:son, befinder
fiskerineringen sig i en krise der kan sidestilles med den
man giempemgs 1 1921,"10)

For é&n del av fisken som ble soclgt i norske kroner oppsto
det ikke noe valutatap - dette gjaldt atskillig salt sild
og tgrrfisk. Men de store beholdningene fgrte til lavere
priser ogsd pd det innenlandske marked. "Kronens opgangz
bevirker lavere priser for eksporten, det indenlandske marked
blir da delaktig i1 dette med billigere vare og en rikelig
t11rgrsel, 1)
denne opplysning. For detaljistene var dette selvfglgelig

Det var en fiskedetaljist i Oslo som brakte

ingen darlig ting.
Det var ogsd enighet blant eksportdrene om virkningene
av en videre rask stigning av den norske krone. "Skjazbne=

svangert" var et svakt uttrykk for & karakterisere en slik



utvikling. "Ruinerende" og "katastrofalt” var vanligere.

Men for fiskehandlerne - som for rederne og de fleste industri-
lederne - var det en rask stigning man fryktet. Lofoten
Handelsstands Forening mente sdledes at en "vedvarende hurtilg
kronestigning vil uvegerlig medfgre fiskerilenes sammenbrud...
En pundkurs av cirka 26 burde for tiden, efter foreningens

.”12) En langsom stigning

mening, vere en maksimumskurs..
derimot, gjerne forutgdtt av en foreldplg stabilisering,viiie
vere av det gode. "En hurtig senkning av pundkursen til

kr, 18,16 vil utvilsomt paa enkelte omraader kunne bli skjsbne--
svanger," uttalte Hans A. Meyer fra Mo 1 Rana, styremedlem

i NHF. "Kronens havning b¢r ske gradvis og langsomt. Det vilde
vistnok vere heldig om der nu blev en stans paa det nuvarende
nivaa paa et halvt, eller helst et helt asar f¢gr videre stig-

wl3)

ning. Indre Vesteraalens Handelsforening uttalte at

"det gjelder om at overgangen ikke blir for bratt. Den bgr

nlh) Det var altsd noe

helst foregaa successive 1 2 a 3 aar...

forskjellig oppfatning om hva en langsom kronestigning ville si.
For noen var en av grunnene ti1l kravet om en langsom stilg-

ning ¢gnsket om mer kalkulerbare forhold. Bergens Handesforening

mente sdledes at "Kunde kronestigningen derimot ske langsomt

og i bestemte periocder, vilde forholdet stille sig noget guns-

tigere, idet baade producenter og eksportgrer da vilde ha noget

fast at kalkulere med."1>)

Mens en langsom kroneoppgang her
ble ansett som et middel til stabilere pris- og valutaforhold,
anbefalte Svolver Handelsstandsforening en forelgpig stabili-
sering for samme form&l, men - vel & merke - det matte ikke
dreie seg om noen devaluering: "Den fordel enc saadan krone-
stigning i fgrste razkke vilde gi, nemlig stabillere prisforhold,
antages ogsaa at kunne opnaaes ved midlertidig stabillisering
av kronen paa dens nuvarende nivaa. I sidstnzvnte tilfalde
antar man at foranstaltningen kun maa betraktes somm midler-
tidig og ikke som en nedskrivning av vor valuta."l6)
Vi ser altsd innen fiskerineringen den samme tendens som
vi tldligere har sett innen industrien og skipsfarten. Til
tross for at nzringen led tap ved kronestigningen, var det f&
eller ingen innen handelstanden som trakk paripolitikkens

milsetting 1 tvil.lT) Sammenhengen mellom standpunkt til
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pengepolitikken og de neringsgkonomiske interesser, ser vi

i det utbredte ¢gnsket om at kronestigningen métte forega lang-
somt. Serlig for fiskeeksportdrene og tilvirkerne ville en
langsom, jevn stigning kunne mildne de uheldige virkninger
idet utviklingen ville bli mer kalkulerbar og byrdene lefttere
kunne overfgres pd flskerne gjennom lavere priser pd racisken.
Samtidig hadde disse gruppene gjerne ubtegtdende fordringer

hos fiskerne. Den gkende gjeldsbyrden og.de-forholdsvis store
utgifter til redskap og utstyr ville derimot fgre til store
vansker for fiskerne idet prisene falt med den stigende Krone-
verdien.

N&r det gjelder andre eksportgrupper er det fgrst og fremst
trelasthandelen som er av viktighet. Det er imidlertid for
lite stoff om trelasteksporten 1 vart kildemateriaie til at vi
kan trekke noen slutninger fra det. Vi skal derimot i et senere

kapitel ta for oss skogelernes situasjon.

Den andre svargruppen 1 vart materiale la som rnevnt hoved-
vekten pd importgrenes og detaljistenes interesser. La o0ss
fgrst kort skissere den realgkonomiske situasjon for disse
grupper i1 tiden fgr kroneoppgangen.

I de fgrste par krigsdrene steg verdlen av importen sterkt.
Men den intensiverte ubidtkrigen og diverse importrestriksjoner
fégrte til nedgang 1 importen i 1918. Vareknappheten ga seg
utslag 1 skyhgye priser - de siste krigsédrene var en av de
verste dyrtidsperioder i norsk historle. Importnedgangen var
derfor atskillig stdrre enn de nominelle prisene ga uttrykk
for. Ved krigens slutt var det opplagrede varebehov stort og
da importrestriksjonene ble fjernet fgrte dette til en sterk
gkning av innfgrselen - importverdien ble mer enn fordoblet
fra 1918 til 1919 og ¢gkte ytterligere 1 1920518) Men dette
var langt mer enn det reelt var behov for., Hgykonjunkturen
etter krigen bygde i stor utstrekning pd spekulasjon i lager-
beholdningene - grossistene kjgpte inn store varepartier som de
satt pd i forventning om enda hgyere priser. Da etterkrigs-
krisen s& satte inn,fdrte denne til ekstra store tap for
handelsnaringen og de fglgende 3r s& en sterk nedgang i
importen.lg) Kronefallet i 1923 og 1924 ga riktignok en ¢gkning

av den nominelle importverdien, men dette betgd ingen reell
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stigning av importen uttrykt i faste priser. )

N&r det gjelder virkningene av den raske kronestigningen

1 1925 kunne det vere naturlig at motsetningen mellom eksport-

interessene og importinteressene ville gi seg utslag 1 svarene
pd Valutakcmmisjonens spgrsmil. Mens eksportdrene led et ganske
betydelig valutatap skulle man kanskje tro at importgrene ville
oppnd en tilsvarende gevinst ved det endrede bytteforhold mel-
lom norsk og utenlandsk valuba. Tor importgrene ville jo pri-
sene uttrykt i norske kroner pd varer Innkjgpt 1 utlandet
synke. Men saken var mere innviklet enn som si. Forutsetningen
for dette var nemlig for det fgrste at de innenlandsgke priser
ikke falt ~ eller i hvert fall falt vbetydelig 1 forhold til
fallet pd prisene uttrykt 1 norske kroner som grossistene be-
talte. En annen forutsetning var at omsetningen ble opprelt-
holdt p& sitt tidligere nivé.

Det er nok mulig at enkelte grossister virkeiig oppnéddde
en viss valutagevinst under kronestigningen. Importgrer med
en faktisk'monOpolstilling pd det norske marked kunne opprett-
holde sine priser og dermed - dersom ikke omsetningen falt -
gke sin fortjeneste. Fra forskjellig hold ble det hevdet at
nandelsfolkene ikke senket sine priser 1 takt med kronestig-
ningen. "Videre har vi en rakke impértgrer og tildels produ-
center for det hjemlige marked, som lkke har nedsat sine priser
i forhold til kronestigningen,“zl) skrev "Norges Tndustri".
Oy pd landstyremgtet 1 Norges Bondelag hgsten 1926 ble det ut-
talt at alt bgndene kjgpte matte de betale etter en kurs av
26 pr. pund, "for prisen for importerte varer beregnes efter
den kurs..."

For de aller fleste ser det imldlertid ut £il at krone-~
stigningen betgd tap eller i hvert fall minsket fortjeneste.
I s& godt som alle bransjer ble det meldt om sterkt prisfall
og store tap pé varebeholdningene. I kildematerialet kommer
dette fram gjennom svarene fra Oslo Jernvaregrossister Forening,
Stavanger Colonialgrossisters Porening, Colonialgrossisternes
Landsforening, Norges Jernvarehandleres Forbund, Fetevare-
importgrernes Landsforening, foruten en lang rekke lokale

23)

handelstandsforeninger. Oslo Handelstands Forening opp-

summerte 1 sitt svar den primare fglge av kronestigningen
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for handelstanden: "Hvad man ... straks kan konstatere er,.
som det ogsaa fremgaar av saagodtsom samtlige svar, tape
‘paa varelagrene som en f¢lge av nedgangen i priser.’ Ph)

Ifglge handelstands foreningene skyldtes prisfallet gke
xopkurranse blant de handlende. Tgnsberg Handelsstands Forbund
uttalte at "de handelsmaend som tldligere har kjgpt varer 1
vtlandet, ... maa (nu) szlge disse med tap grundet konku-
rance med varer gv senere indk]gp." 2b) Dette tilskyndet ofte
til realisasjoner, noe som bidro til 4 presse prisene ytter-
ligere ned026) T enkelte bransjer falt prisene mer enn ffallet
i valutakursene skulle tilsi: Norges Jernvar ehandleres Forbund
meldte siledes at "den skarpe konkurrance har medf¢grt at alle
priser automatisk fglger prisene i produktionslandene og tildelsn
har fért t1l at ogsaa disse priser underbydes av frykt for
yderligere prisfaldg”27) Dette moment er ogsd nevnt 1 NHF's
svar til Valutakommisjonen: "I tillegg til den prisnedgang,
som talmessig har hatt sin naturlige grunn i kronens opgang
er over hele 1inJen kommnet en ¢gkning i nedgangen pa grunn
av en lett forklarlig reservert kjgpelyst og 1 ikke liten
utstrekning ogsd pd grunn av salg, som har vert panikk-
eller tvangsartet. Det har sfledes hele denne tid vert si
&.si daglipdags, at de handlende har solgt t¢il priser, scm
har lipget endog adskillig under, hvad valuta- og markeds-
forholdene skulde ti151,‘28)

Det tap som pd denne méten oppsto pd grunn av tidsfaktoren
avhang ikke bare av kronestigningens hastighet, men ogsid av
varebeholdningenes stgrrelse og verdl og av varenes cmset -
ningshastighet og deres etterspgrselselastisitet. Forret-
ninger som mitte sitte med forholdsvis store lagre eller som
solgte varer der hver enhet representerte en relativit stor
sum var svert utsatt under en prisfallsperiode. Dette gjaldt
likeledes forretninger som solgte sent omsettelige varer eller
varer som ikke direkte var dagligvarer slik at kundene lettere
kunne stille seg avventende. Saledes konstaterte Haugesunds
Handelsstandsforening at "Dette (dvs. verdireduksjon pa
varelagre og tapsbringende priser) har Jo ikke gjort sig saa
sterkt gjeldende i forretninger hvor varebeholdningen har en
hurtig omsztning, som 1 kolonial- og skibshandlerbranchen,

y
derimot i stor utstrakning i manufakturbranchen og 11gnende.”29’
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Norges Jernvarehandleres Forbund klaget likeledes over at

de m3tte "ta store tap paa dyrt Indkjgpte og sent omsat-
P I I g

4307 .
telige varelagre. '~ /' 0g skotgyhandlerne karakteriserte
: ) A ] 1
kronestigningen som "“helt lammende" for deres bransje.- )

P4 bakgrunn at det som her er agt om varepartienes
stgrrelse og omsetningshastighet skulle det vere grunn till
4 tro at grossistene ble verre rammet av kronestigningen énn
enn detaljistene. Dette var ogsd Norges Handelstands forbunds
vﬁrdering: "Dy importgrene stort set pleler 4 sitte med betyde-
ligere lagre enn detaljistene, 0g da enhver konjunktur virker
hurtigere innen engroshandelen enn innen detaljhandelen, vil
det forsties, at importgrene (gross istene) gjennemgdende er
blitt rammet sterkere av kroneopgangen enn detaljistenea"ge)

Kronestigningens virkninger kunne til en viss grad motvir-
kes pé& forskjellige miter. Fgrst og fremst gjaldt det & redu-
sere lagrene sd mye det lot seg gjpre. Norges Handelstands
Forbund meldte til Valutakommisjonen at utviklingen pad valuta-

meget

(]

markedet hadde "gjort bdde importgrene og detaljisten

(i

forsiptige,;. séledes at lagrene nu hos de fleste utvilsomt i
nogen tid har vert pelativt smd. WMan kjgper sdvidt mulig bare
for det nermeste behov og vel ogsd helst fra det mest ﬁ“rligm
gende eller hurtigleverende marked. n33) Dette ble bekreftet
fra en av bransjeorganisasjonene: "Tmidlertid har valutaens
usikkerhet medfgrt, at man praktisk talt inden vor braiche nu
er nede i rent minimale kj¢pe”3‘)
Samtidig ble kronestigningens ulemper oppveld noe ved en
utstrakt bruk av remboursering. "I den utstrekning impowr-
tgrene har gjort sine innkjdép i utenlandsk mynt mot rembours-
kreditt eller langsigtig &pen kreditt, har dette 1 nogen
grad kunnet motvirke prisnedgangstapet for deres vedkommend§35),
uttalte NHF til Valutakommisjonen. Dette gjaldt for eksempel
kolonialbransjen der Colonislgrossisternes Landsforening
meldte at "Den sidste tids kursbevegelse har foraarsaket megen
usikkerhet og stor vzrdiforringelse paa varebaholdningerne.
Dette er imidlertid for endel utjevnet ved at man for enkelte
varesorters vedkommende har benyttet 90 dages rembours. n36)
Ogsd blant medlemmene av Fetevareimportgrernes Landsforening
var remboursering vanlig, men dette kunnc 1kke pd& noen mite

oppveie tapene. T11 tross for bruk av 90 dagers rembours
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hadde "verdiforringelsen paa importgrernes tildels store
varebeheldninger varet betrakteligees,”BT) '
Det er videre trollg at handelskapitalistene i en viss
utstrekning s¢gkte 4 fri seg fra noen ayv prisfallets byrder
ved & forlange fakturering av varer etter leveringsdagens
priser -~ uvansett prisene den dagen kjgpet ble foretatt,38)
Men selv om prisfallet 1lkke hadde like vheldige virkninger
i alle bransjer, og selv om handelskapitalistene hadde mange
muligheter il & minske virkningene, var det almen enighet
om at det betgd en pakjenning for hele handelstanden. Dersom
nd prisfallet var blitt fulgt av gkende omsetning, kunne
dette oppveid noe av tapet. Men dette skjedde ikke. Tvert
imot meldtes det nesten overalt om svekket omsetning - noe
som jo mdtte vanskeliggjgre handelskapitalistenesFstilling
ytterligere. Firma P. Schreiner sen. & Co. (import av
jern og metaller) uttalte at "prisfaldet og usikkerheten har
medfgrt en betydelig nedgang 1 behovet, hvad der ogsaa straks
||39) I“

har vist sig i importstatistikkens tal... laskingrossiternes
Forening i-Oslo meldte om "uslkkerhet og svigtende kjgpeevne

hos vore kunderw”uo) Fetevareimportdrene meldte ogsd om stor
usikkerhet og treg omsetning.ul) Likeledes selgerorganisasjo-

nene. MNorges Handelsreisendes Landsforbund uttalte at krone-

Ly
stigningen hadde "virket meget stagnerende paa omsetningen, ' 2)
og Import- og Export-Agenters Forening brukte nesten samme
)]
formulering for & karakterisere situasjonen.lg) For ¢gvrig
Ly

uttalte en rekke handelstandsforeninger seg i samme retning.
Nedgangen 1 salget hadde sammenheng med den alminnczlige
gkonomiske depresjon som kronestigningen fgrte med seg. Utset-
telse med investeringsplaner, innskrenkninger 1 produksjonen,
en hgy og sterkt gkende arbeidslgshet - alt bidro til 4 svekke
etterspgrselen og omsetningen. Dessuten er det trolig at
folk ventet et ytterligere fall i prisene og derfor forholdt
seg avventende. Det var stort sett den siste forklaringen
handelsstanden holdt seg til. "Kursbevagelsen har ganske
naturlig indvirket sterkt paa omsatningen, da kjgperne holder
sig tilbake 1 paavente av end yderligere prisreduktion."u5>
"Det kjgpende publikum og forhandlere stiller slg avventende,

idet man venter yderligere fald paa alle behovsartikler,”u6>
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ndustriens og skips-
0

1

Bandelsstanden var i likhet med

L

fartens folk interessert 1 at arbeldsfreden ble

£
Det gjaldt ikke bare innen den egne nzring - arbeidskont

onflikter
"4 industrien ville ogsd vare til skade for handelsstanden
fordi omsetningen ville bli rammet. Vanskelighetene med a

f‘

8 redusert lgnnene ble nevnt av Tgnsberg Handelsstands
Forening:"En senkning av arbeldslgnningene vil neppe kunne
ske uten streiker, medmindre man kunne faa arbeldslgnningene
paa en efter leveomkostningene avpasset glideskala, der var

saa indlysende og uimotsigelig at arbeiderne indsas, at der

HLiV)

ikke skedde noget nedslag 1 den reelle 1dn. Frykten for

lgnnskamper i forbindelse med deflasjonsprosessen var nok

likevel ikke s& utbredt blant handelskapitalistene som blant
h

industrikapilalistene noe som er ganske naturlig pad bakgrunn

av nzringenes helt forskjellige struktur. Forholdsvis sSma

"/)
®
=

arbeidsplasser ofte med muligheter Tor personlige forfremmels
innen rammen av et funksjonarhierarki ga mindre grobunn for

klassesolidaritet og klassebevissthet innen handelsneringen

L!‘

enn innen store industribedrifter. Fglgen var lavere organi

}—-=

sjonsprosent og ferre muligheter og mindre vilje til & gd ti

kamp.

T
Wa

Om gjéldsproblemets betydning for handelsztandens syn
pengepoliltikken er det vanskelig & sl noe uten & foreta
nermere undersgkelser. De F& uttalelser om dette spgrsmilet
tyder p& at gjeldsproblemet ikke har vert si pdtrengende
for handelsstanden som for deler av industrien og skipsfarten.
Trondhjems Handelsstands Forening nevnge spgrsmdlet 1 sin

alminnelighet: "Tapet paa beholdningerne og den 1 proportion
med kronestigningen gkede gj=lds-~ og rentebyrde vid.dog 1

ni8) Det var

hgi grad vanskeliggjgdre bedrifternes stilling.
bare Norges Jernvarehandleres Forbund som tok opp spgr smalet
som et problem for bransjen: "En stgrre del av vore medlemmer
arbeider ... med betydelig bankgjeld og pantegizld paa dyrt

anskalfede forretnings- og lagereiendomme.”

Til tross for kronestigningens mange ulemper kan vi
registrere en bemerkelsesverdig oppslutning om paripolitikken
innen den norske handelsstand. Av 42 svar fra lokalforeninger,

bransjeorgnisasjoner, enkeltfirmaer og styremedlemmer 1



uten dermed & ville ta sbilling til

P
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rerholdet ingen

i

Norges Handelsstands Forbund var de

OV
som gikk inn for en devaluering av den norske krone.

r\

lig

e
Ett av svarene ansd en forelgpipg stabilisering @nsl
det endelige m&l for

pengepolitikken. Omkring 25 svar tok - direkte eller in-
direkte - stilling; samtlige av disse var tilhengere av
parilinjen. Konsul Hans Halvorsen - styremedlem 1

Norges Handelsstands Forbund - synes siledes & ha hatt sine
ord i behold da han ved en anledning uttalte: "Jeg har det
indtryk, at paa faa undtagelser ner, slaar forretningsstﬁnden
x5 0)

kreds om det maal, at faa vor krone op 1 guldparitet.
Vi skal 1 kapitel VIII mer utfyllende behandle spdrsmilet
om hvorfor handelskapitalistene stgttet paripolitikken. Iler
vil vi ngye oss med & ta opp det enkiere ep@rar%lci om hvorfor
handelstanden gikk inn for en langsom kronestigning. Det
viste seg nemlig at blant de 25 svarene som mer eller mindre
eksplisitt tok stilling for pari, var det ikke mindre enn 20
som uttrykte gnske om at kronestigningen matte foregd langsomt -
bare én, den ovenfor siterte Schreiner, gikk inn for en rask
hevning av kronen.
Vi har tidligere 1 dette kapitlet behandlet fiskeskspor-
tgrenes stilling og sett eksempler pd deres motstand mot en
rask kronestigning. Denne motstand var altsd like utbredt
innen de andre grupper av handelsstanden. Nesten alle meldt
om vanskeligheter 1 forbindelse med den raske kroneoppgangen
i 1925. Det var videre enighet omat en ytterligere stigning
med samme fart ville bli katastrofal. Fredrikstad Handels-
stands Forening uttalte at "Et pludselig pundfald til kr,18,19
vil virke ganske forstyrrende 1 omsztningsliivet og ganske
sikkert bringe de fleste forretninger i uanede vanskeligbeterq”B‘
Og foreningen i Kristiansand mente at en "“hurtig stigning vil
utvilsomt vare katastrofal for en meget stor kreds inden

bedrifts- og handelslivet.”52)

Slike uttalelser var typiske

P& den annen side var det de femrreste som trodde at en langsom
tronestigning ville by pd synderlige problemer for dem. Kolonial-
grossistene uttalte for eksempel: "Hvis kronen suksessivt gjen-
nem et par asy vilde kunde fgres op til 18,16, vilde dette ikke
volde importgrerne i vor hranche nogen vegsentlige vanskelighete;f
0g Kristiansand Handelsforening mente at "Ved en langsom opgang
over en lengere aarrakke antas virkningerne at ville utjevnes og

i
1

reguleres inden narings- og produktionslivet set 1 sin helhet
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industrifolk,
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Som vi har sett det hos rederne og fle
fgrte kronestigningens problemer til krav om en foreldgpig

stabilisering ogsd fra kretser innen handelsneringen.

)

Olie~ og Farvehandlerforeningen 1 Oslo mente at "En stabili-
n

sering omkring den nuverende kurs med en senere rolig utvik-

ling henimot pari turde vel for hele vort samfund vare det

1geelle." ") sk
f

sterkt imot en

ien Handelsstands- og Industriforening gikk
ortsatt kronestigning, men motsatte seg ikke
pari som langsiktig mdlsetting: "et yderligere valutafald

f.t. mas motarbeides med alle de midler man har til readighet -
at der alene tas sigte paa at holde kronen paa nuverende
kursgno”56) Fgr prisnivldet hadde tilpasset seg denne kurs
burdeman ikke ta sipte paa at sgke kronens kjgpekraft gket.”
Porsgrunds Handelsstands Forening gikk inn for en foreldpig
stabilisering uten & villa ta standpunkt til det endelige mal
for kroneverdien: "en hurtig stigning av vor krone vil vare

en ulykke for vort land... Nedskrivning av vor valuta paa det
nuverende tidspunkt kan ikke tilraades, men det kan tenkes,

at det vil vere praktisk og ngdvendig at gjennemfgre en fore-
1gbig stabilisering, uten at der blir tat nogen endellg bestem-

w570

melse om hva det skal gjgres med kronen. Situasjonen
mitte bli mer avklaret og det mdtte skaffes balanse 1 statg-
og kommunebudsjettene. TForeningen 1 Porsgrunn var imidlerfid
alene om & ubttrykke gnske om en utsettelse av den endelige
avgjgrelse av kronens skjebne.

Argumentasjonen mot den raske kronestigningen gikk i
fgrste rekke pd handelsnzringens egne gkonomiske vanskeligheter.
Ved siden av det vi kan kalle tidsfaktortapet ved et raskt
prisfall, kom problemene med & f4 redusert lgnnsnivdet og
omkostningsniviet for gvrig. NHF var klar over dette:
"Skulde kronens hevning til pari foregd 1 et sddant hurtig
tempo, vilde man... ikke praktisk kunne gjgre regning pd en
tilsvarende hurtig senkning av priser, arbeldslgnn og de
mange andre utgiftsposter, som her kommer 1 betraktning.”58)
Det ville derimot vzre bedre med et "nogenlunde jevnt og ikke
for raskt tempo." Dette var ogsd Oslo Handelsstands Forenings
oppfatning: "en hurtig fortsat stigning av kronen vil i end
yderligere grad gke de skadelige virkninger, som den nu
stedfundne stigning har hat -~ mens en jevn stigning over et

lengere tidsrum, hvorved arbeidslgnninger og andre omkostningew
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vil kunne holde skridt med prisfaldet, maa ansees at ville
vere til fordel for alle brancher.”Sg)
Hensynet til opprettholdelsen av omsetningen var et annet
moment som talte for langsom kronestigning: "En jevn senkning
av prisnivaaet over et langere tidsrum, omfattende cogssa
priser paa raastoffer og arbeidslgn, vil antagelig kunne
foregaa vten nogen sarlig forstyrrelse for handelen, bl.a.
av den grund, at man neppe vilde risikere en stagnation i
omsetningen. En saadan lgsning av valutaproblemet wvilde
derfor kunne gjgre regning paa almindelig tilsiufning inden
handelsstanden.”

Tapet pd varelagrene ble framhevet av fetevarelmportgrene:
"Virkningen av et eventuelt hastigt kursfald vil naturligvis
bringe store tap paa de lagre importgrerne ligger med...

En jevn kronestigning optil pari kurs vil vaere det ideelle.

'y

At kronen bgr bringes op 1 parl er en gelvfglge, hvortil der
ikke behgves knyttes noget kommentarn"61)
Endelig tilsa den offentlige og private gjeldsbyrde en
langsom stigning. "En meget langsom utvikling staar ... for
os som det eneste rette - hvis ikke bankerne og sparerne §kal

paafgres store tap som fglge av beﬁalingsindstillinger”‘§)
uttalte Fredrikstad Handelsstands Forening. Tgnsbergforeningen
var av samme oppfatning: "Forgvrlg er det vistnok den alminde-
lige mening inden vor stand, at kronen b¢r bringes op 1 sin
gamle guldverdi, dog ikke hurtigere end at der gis tid og
anledning til en avdragning av saavel privat som offentlig

gj&ldo"E)S)

I sitt svar pd Valutakommis]onens henvendelse uttalte
Norges Handelsstands Forbund "at serlig retslige, moralske,
financielle og socialpolitiske hensyn s& avgjort trekker
i retning av guldparitet som mdl..." 4 Vi skal ikke 1
dette kapitlet ta opp dette utsagnet til vardering. Men
uansett er det 1 hvert fall et faktum at slike rettslige
eller moralske hensyn gjgr seg lite gjeldende 1 vart kllde-
materiale. Som tilfellet ogsd var for industriens og skips-
fartens vedkommende kom betraktninger av "ikke-materiell”

karakter lite fram i handelskapitalistenes redegjgrelser.
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Bare en sjelden gang fér uttalelsene et visst movaliserende

£1lsnitt - som for eksempel svaret fra Tromsd Landhandlerforen:
De beklaget at de pd grunn av sitt "begrensede kJendskap til
'og mangelfulde forstaaelse av disse vigtige spgrsmdl neppe
med nogen fordel kan uttale sig om saken saa grundig og godt,
at det kan bli til nogenscmhelst velledning for Valutakommi-
sjonen ... " Derpd fortsetter svaret: "Saa meget tror man

' paa et

dog at kunne forstaa, at skal kronen "stabiliseres'

nivea, som ligger vesentlig under pari, vil det i en urimelig

grad gaa ut over landets sparere - til fordel for en letsindig_rh

gjzldsstiftelse. Og dette kan vi ikke gl vor filslutning £iL”
N& innbgd riktignok ikke Valutakomnisjonens spgrsmdl til

moralske betraktninger, og det ville vere forhastet & slutte

at slike argumenter var fremmed for neringslivets menn.

Moralsk og juridisk argumentasjon var utvilsomt vénlig 1 den

pagéende debatt - selv om det altsd ser ut som det 1 fgrste

rekke var andre enn neringslivets representanter som fgrte

dem i marken. Bt unntak var direktgren 1 Norges Handelsstands

Forbund, advokat Paul Franck. Han var samtidig redaktor ov

Handelsstandens Maanedsskrift og brukte atsklllig spalteplass

i dette organ til agitasjon for parilinjen i norsk pengepolitlkk
Francks ubtgangspunkt var at valutaproblemet ikke bare var

et materielt men like meget et moralsk spgrsmidl. "Det er

vel neppe for meget sagt, at dette spgremdl er et av de aller

vigtigste baade for vor nuverende og fremtidige stilling og

saavel gkonomisk og financielt som moralsk (1 vid forstand)e”66)

Det det her gjaldt var "ikke alene landets samlede materielle

interessesfare, men spgrsmialet om vort folks noralske styrke

og gode navn og ryktea“67) Spgrsmilet var "hvorledes den

(nedskrivningen) innad og utad vil virke paa 0s som folkn”og)

Det dreide seg altsd her ikke bare om moral 1 abstrakt forstand,

men ogsd om hvilke virkninger en eventuell devaluering ville

ha for utlandets vurdering av Norge og nordmenn. For Franck

og enkelte andre paritilhengere var en devaluering ikke noe

annet enn en statsbankerott eller statlig tvangsakkord.

Slike akkorder - og det gjaldt for staten like meget som for

private - var bare forsvarlige dersonm de var helt uunngielige.

Det var noe uhederlig 1 det & g& til akkord uten & vere abso~

lutt tvunget til det - det var en form for a omgd sine for-

pliktelser. Hele denne tankegang kommer klar til uttrykk




i det fglgende avsnitt fra en av Francks artikler: "En
nedskrivning av kronen gjennem reduktion av dens guldverdl
_betyr hverken mere eller mindre end en undlatelse av at
opfylde sine forpligelser fuldt ut, om man vil en generel
tvangsakkord fra statens side for alle forpliktelser 1
norske kroner. Men likesaa visst som den sunde opinion
heldigvis endnu tar avstand fra, at en mand lurer sig fra
sine forpliktelser ved en akkord, som han ikke absolut hadde
behgvet at gaa til, likesaa visst og endda mere bgr det vare

bydende ngdvendighet - som en helt uundgaaelig n¢dsforan5baibm

u.u\.l

ning. At havde dette standpunkt er ikke, som det 1 den sidst

diskussion er blit sagt, ensbetydende med at dyrke gamle for-
domme og sentimentale grunde, nel det betyr ganske enkelt, at
man lar retslige og moralske forpliktelser gaa foran makelig-
hets- og opporunitetshensyn." 63)
Nar det gjaldt det moralske arguments "ytre" aspekt -
hvordan utlandet ville vurdere Norge ved en eventuell devalu-
ering - s& var det to sider. P8 den ene siden var det spgrs-
mil om nasjonens zre. Parilinjen var ifglge Franck "den
eneste, som kan bringe os ut av krisen med uplettet honn¢rc”70>
Det gjaldt som nevnt "vort folks ... gode navn og rykte."
Denne artikkelen avslutter med fglgende oppfordring: "La
os som zrekjer nation slite os frem til fuld indfrielse av
vore forpligtelser."7l)
Dette aspekt kom ogséd fram 1 kopsul Hans Halvorsens innlegg

p& valutamgtet i Polyteknisk Forening. 72) I

dette innlegget
som forgvrig var fritt for "ikke-materielle" vurderingr forekom
likevel fglgende uttalelse: "Jeg har forsgkt at se dette spgrs-
masl ut fra et objektivt forretningsmessig synspunkt og med
en varm interesse for at jeg engang 1 fremtiden og helst saa
snart som mulig skal kunne si til vore naboer i ¢st og syd,
at den tikroneseddel som jeg har 1 min lommebok, den er like 73
god som deres for den gir Norges Bank mig 10 kroner i guld for."
Men det "nasjonale" argument hadde ogsd en annen - og
betydelig mer hindfast - side, nemlig hensynet til den uten-
lanfske kreditt. "Eller hvilket av de to land vil fremtidig

staa bedst i den intcrnationale finansielle verden - det som
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har slitt sig op til pari eller det som har nedskrevet?”7 )

spurte Franck. Og han avviste ogs& pd denne bakgrunn péstanderne

om at han dyrket "gamle fordomme og sentimentale grunde" :

"Netop fordi man paa hold 1 utlandet, som vi ikke godt kan
eller bgr negligere, anskuer saken slik, at vor gkonomiske
og finansielle situation ikke berettiger os til at lgpe fra

vore forpliktelser, netop derfor eller blandt andet derfor

er guldparitetsstandpunktet ikke - som met standerne gjerne
hevder - "bare" diktert av moralske, juridiske og soclal-

politiske hensyn, men det bygger ved siden derav og fuldt
saa meget paa den ganske ngkterne og forretningsmessige
opfatning, at vi statsgkonomisk og statsfinencielt seet 1

w?5)

det lange l¢gp vilde tape meget paa en nedskrivning.

P4 bakgrunn av det kildematerialet som her er giennomgdtt
ser det ut til at den alt overveiende del av handelsgstanden
ble rammet gkonomisk ved den raske kroneoppgangen i 1925.
Det gjaldt begge de grupper som er beshandlet - altsd bade
fiskeeksportgrene og importgrer og detaljister innen ulike andre
bransjer. Det ser likevel ut til at fiskeeksportgrene ble
hardest rammet, noe som jo kunne ventes. Men ogsa import-
gruppen meldte om problemer: tap p& varelagrene, lavere
omsetning, prispressende konkurranse. Ved forskjellige
midler - bruk av rembourskreditt, minimale innkjgp etc. -
sgkte man & unngd tap - og klarte det 1 en viss utstrekning.
Enkelte importgrer mad til og med ha tjent pa deflasjonen.

Det forhold at fiskeeksportgrene stort sett var verst
stilt og at vi blant importgrene finner enkelte som hadde
umiddelbar fordel av kronestigningen skulle kanskje tilsi
en forskjell i graden av parivennlighet innen de fo gruppene.
Men ser vi pd standpunktene til pardispgrsmdlet viser det seg
liten forskjell. Andelen av paritilhengere var omtrent den
samme innen begge grupper, selv om det riktignok ser ut til
at det var flere eksplisitte krav om pari innen importgruppen.

For begge grupper ytret sammenhengen mellom synet pd penge-
politikken og de neringsgkonomiske interesser seg Iérst og
fremst 1 ¢nsket om en langsom kroneoppgang og enkelte krav
om en forelgpig stabllisering. Men 1 likhet med hva vi har
sett 1 kapitlene om industrilen og skipsfarten kan de umiddel-
bare lgnnsomhetsvurderinger bare forklare motstanden mot den
raske kronestigning - ikke hvorfor man foretrakk en langsom

utvikling mot pari framfor en devaluerlng av Kkronen.
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HANDVERKERNE

Behandlingen av handverkerne bygger novedsakiig pad
Norges Handverkerforbunds uttalelse til Valutakommisjonen,
trykt som bilag 13 1 dennes innstilling, og pd Arsoversikter
over neringens gkonomiske tilstand 1 1925 og 1926 hentet fra
forbundets organ, "Norges Haandverk". TForbundets arkiv er
gjennomgédtt uten at det er funnet noe av interesse.

De gkonomiske fglger av paripolitikken for norske hénd~
verkere mitte naturlig nok variere sterkt a2lt etter hva slags
virksomhet som ble drevet. Enkelte grupper var avhengilg av
innfgrsel av rastoffer eller ferdigvarer. Man skulle tro at
kronestigningen var fordelaktig for disse, men usikkerheten
omkring valutasituasjonen og tapene pa varelagrene gjorde
fordelene tvilsomme. "For bedrifter som kjgper varer eller
rdmaterialer fra utlandet har kronestigningen og uvigsheten
med hensyn til den videre wtvikling voldt vanskeligheter,
besverliggjort en forretningsmessig drift og padfgrt dem tap
pé& sine varelagre,”l) Bide virkningene av iidsfaktoren og av
konkurransen har utvilsomt vert de samme for handverkere
som for handelsfolkeg) Om dette uttalte Handverkerforbundet:
"Tnnen en rekke héndverksfag er det almindelig 1 forbindelse
med verksted & drive utsalg av ferdige produkter. Pa grunn
av den sterke konkurranse mellem de innenlandske bedrifter
og fra utlandet om det kjgpende publikums gunst, er bedriftene
ngdsaget til & sitte inne med lagre av rdmaterialer og ferdige
varer i godt utvalg. Hertil kommer at materigtene tildels
m8 lagres 1 lengre tid f¢r de kan tas 1 bruk. For disse be-
drifter har Kronestigningen med det efterfglgende prisfall
foranledige tap p& lagre av rématerimler og ferdige varerc”B)
Ogsd 1 a&rsrapportene var meldinger om nedskrivning av vare-
lagrene vanlig.,I

Derimot slapp de gruppene som bare produserte etter
bestilling og som bare kjgpte rématerialer for det daglige
behov lettere unna tap. Siden det vanligvis var bestillings-
dagens priser som ble lagt til grunn for det ferdige produkts
verdi skulle disse grupper i noen grad kunne utnytte tidsfak-

toren t£il sin fordel.
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Enkelte hindverkere sto 1 samme stilling som hjemme-

Q

sndustri utsatt For utenlandsk konkurranse. S3ledes meldte
mgbelsnekkerne at "Grundet kronens stigning begunstigedes
indfgrsien av mgbler fra Sverige og Danmark. u5) Skomakerne
meldte om sterkt prisfall pd nytt skotgdy som en fglge av
kronestigningen og importen fra utlandet. Reparasjonsprisens
derimot hadde ikke gétt ned tilsvarende '"paa grund av de
bundne arbeidsl¢gnsatgifter.” Folk kjgpte derfor nye sko -
ifglge var kilde - framfor & betale dyrt for reparasjoneroj)

a

Ogsé andre meldte om vanskell ghetmr med & f4 redusert drifts-

Det mest utbredte klaiemél fra handverkernes side var
kronestigningens virkninger pd omsetningen. Fra hele landet
og immen alle héndverksgrupper ble det meldt om cmsetnings-~
svikt. Den blelvanligvis tilskrevet publikums manglende
kjgpeevne, men folks avventende holdning 1 hédp om ytterligere

8)

Det ser sidledes ut til at den norske hindverkerstand sto i

prisfall ble ogsd nevnt som en grunn.

en situasjon som dels tilsvarte hjemmeindustrien, dels band lels~-
standen. Enkelte grupper var utsatt for ¢gkende konkurranse
fra utlandet, andre grupper kunne dra fordel av lavere priser
pd utenlandske rdstoffer og ferdigvarer. Alle var imidlertid
plaget av tapene pd varelagrene, og det later til at det
forhold, sammen med omsetningssvikten gjorde at krone-
stigningen alt i alt virket uheldig pé héndverksneringen.

Enkelte bransjer var avhenglg av andre deler av narings-
livet. S&ledes framgdr det klart av arsmeldingene at bygnings-
fagene var spesielt darlig stilt, og grunnen var at bygnings-
industrien 14 praktisk talt helt nede.

Det ble for gvrig meldt om generelt dérlige tider og at
forholdene i 1925 og 1926 var vanskelilgere enn tidligere dr.
De fglgende uttalelser er typiske for stemningen. Fra Drammen:
"Stort set klager alle fag laar paa omsatningen."’) Pra 10]
Tgnsberg: "depressionen (virker) sterkt inden alle vore brancher”
Fra Kragerg: "Haandverksforheoldene her har ikke 1 mands minde
veret saa daarlige som nu. Saavel svende som mestre maa reise
fra byen og sgke arbeide andet steds. Her er intet lyspunkte”ll)
Skredderne: "Aaret 1925 har for vort fag veret daarligere end

n12) Og 8ret etter: "Stillingen maa fremdeles

113) S]

paa flere aar.

siges at vere preget av de daarlige tilder. omakerne:

"paret (1926) har 1 skomskerfaget veret det daarligste nogen

i l}-{' )

paa lznge kan mindes. Og fra malerne: "Aaret 1926 maa baade
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i gkonomisk og faglipg henseende betegnes som slettere end
nogen av de foregaaende aar. I de b0 aar undertegnede har
veret bosat i Oslc er det vist fgrste gang det har indiruf-
fet at'dyktige, fast bosittende svender har gaat ledige 1
feriemaanedernea”15>
Helt enstemmlg er de negative uttalelsene ~iktignok ikke,
i hvert fall ikke for &ret 1925. Fra Bodg, Narvik og delvis

Alesund og Notodden ble det meldt om middels eller forholdsvis

-
! 2

gode tiderc”b) Samtidig ble det ogsd rettet en advarsel mot &
klage alt for mye. En glassmester fra Alesund mente at
"haandverkerne er svert snare til at klage over daarlige tider:
vor stand er antagelig en av de stender som har gaat best ut
av den heksedans som samfundet er oppe iq”17) Og fra instrument-
makerne ble det - noe galgenhumoristisk - meldt om. et lite
lyspunkt: '"De forretninger som har brillehandel er dog bedre
stillet - folk maa jo se selv om tiderne er flaue,”lS)
711 tross for kronestigningens alment uvheldige virkninger
er det ingen tegn til krav om en annen pengepolitikk. Selv om
mange som berettet om naringens tilstand utover landet ga
valutasituasjonen helt eller delvis skylden for elendigheten,

var det ingen som antydet at politikken burde legges om.

Nir det gjaldt Norges Handverkerforbunds stilling var denne
svaert si klar. Forbundet ubttalte om dette: "Med hensyn til
spgrsmialet i sin almindelighet om kronen skal bringes op 1
sin normale kurs, vil man uttale at vart land b¢r sgke dette
gjennemfgrt, idet man har den tro at ogsa hé&ndverkets utgvere
vil kunne bare de hermed forbundne ofreq”lg)
Det var enighet innen forbundets arbeidsutvalg om dette
standpunkt. I referatet fra mgtet der saken ble behandlet
heter det blant annet: "Man var enig om at kronen maatte
oparbeides t1l1 guldparitet og vedtok linjer for besvarelsen av
sp¢rsmaalene,”20)
Men kronestigningen métte foregd langsomt og trinnvis
s1ik at bedriftene hadde muligheter til & glennomfgre sine
kalkulasjoner og til & avbetale sin gjeld. Skulle derimot
stigningen skje raskt, "mi den befryktes & medfgre sd store
tap for en rekke bedrifter at de vanskelig vil kunne bare
dem. Hertil kommer at man md rcgne med stigende tap péd ute=~

stdende fordringer. Skjer derimot stigningen langsomt og
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nogenlunde jevnt, ikke 1 store sprang, ant
ville medfgre storre vanskeligheter enn at bedriftene vil
i

makte dem, og en pundkurs av 18,16 stér 1 s& tilfelle som

21)

Det synes klart at Hé&ndverkerfo: rbundet 1 noen grad

et ¢gnskelig mal."

undervurderte problemene i forbindelse med krenestigningen.

Den betydelige omsetningssvikten var sdledes ikke ventet -

3

hvilket imidlertid ennu ikke har resultert 1 den ventede gkede

n22)

komme til & gke etterhvert som prisene sank. Samtidig ville

tvert 1 mot, "Kronestilgningen har medfgrt reduksjon i prisene,
e

omsetning. Man Pegnet altsd med at omsetningen ville
bedriftens egenkapital f4 stgrre deoekrale hevdet man,
og kapitalbehovet ville Dbli mindre. 23) Dette synes som en
temmellg tvilsom vurdering ldet jo egenkapitalen madtte ned-
skrives i1 takt med det synkende prisniviet. ;
Gjeldsspgrsmilet ble ogsd behandlet, men man mente dette
problemet ville lettes ved de positive fglger av den gkte
kroneverdi. "Det lavere prisnivd og den bedrede kronekurs
antas imidlertid & ville gi gket ti1llid, hva der atter vil
medfgre ¢gket og jevnere omsetning, som igjen skulde gi stgrre

24)

Det later i det hele tatt ¢il & ha vart en uthredt fore-

evne til & avvikle l8nene.”

stilling blant h&ndverkerne at en paﬁikrone ville ldgse mange
av de kriseproblemer som herjet neringslivet. Handverker-
forbundets uttalelse til Valutakommisjonen antok som vi har
sett ¢kt omsetning og ¢kt tillit som en positiv virkning.
Det samme var tilfelle for en av gullsmedenes rapporter:
"Jor valutas stigning maa vel imldlertid i det lange 1¢p
bety lavere leveomkostninger, overhodet lavere omkostninger

25)

og gkende kjgpeevne." Ogsa barbererne var optimistiske

tross alt: "Hvis kronen nu snart stabiliseres 1. parl ser

det jo i1kke saa verst utaag”26)

Og en melding fra Kristiansund
tyder pé4 at man hadde ventet bedre tlder p&d tross av (eller
p& grunn av?) kronestigningen:"...jeg tror man i sin almindelig-
het hadde haabet paa lysere tider, men er blif skuffet 1 saa

w2T)

I en redaksjonell kommentar i "Norges Haandverk" ble det

maate.

framholdt at pari ville vere det beste for landet og for

folket som helhet. Under overskriften "Motlgsheten brer sig',
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priste redaktgren hlndverkerstanden for at den ikke deltok

@

1 klagekoret over paripolitikken. Det var "en glade at
konstatere at denslags (jeremiader) ikke kommer fra vor
“egen kreds," "Hvis det for landet er det beste" framholdt
han, "at vi arbeider os oOp t11 den gamle paritet av kronen,
at vi faar vore prilser nedover og overhodet kommer pas nivasa
med vore nabolande og verdensmarkedet, da faar hensynet ©il

ral

folket som helhet gaa foran spekulanterne og dem som har
e e i 22 b

aa
disponert uheldiga”ZG)
711 tross for at kronestipgningen ser ut til & ha medf¢grt
vanskligheter for de fleste hdndverkere, ga handverkernes
nzringsorganisasjon klar stgtte til den offisielle valuta-
politikk. Det synes heller ikke & ha kommet til uttrykk
noen motstand mot paripolitikken hos forbundets ménige med-—
lemmer. Bade &rsmeldingene og den ovenfor siterte glede over
mangelen pd "jermiader" fra héndverkernes side bekrefter dette.
T sin uttalelse til Valutakommisjonen ga Norges Héndverker-
forbund uttrykk for vilje til & yte et offer for 4 na det
gnskede mil, men pd den annen side later det til at stgrrelsen
av dette offeret ble noe undervurdert. Samtidig fgrte neringens

gkonomiske vanskeligheter under den raske kronestigningen til

§

at forbundet 1 1likhet med flere andre naringsorganisasjoner -
gikk inn for at deflasjonen midtte gjennomfgres langsomt og

gradvis.
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JORDBRUK OG SKOGBRUK

I dette kapiﬁlet har vi for bdgndenes vedkommendes i {drate
rekke hentet kildematerialet fra Norges Bondelags arkiv og
fra organisasjonens medlemsblad, "Norges Bondeblad", for
1925 og 1926. Avsnittet om skogeierne bygger pd billag 9 til

Innstilling fra Valutakommisjonen og pd stoff fra "Skogeieren”

v
[

organ for Norsk Skogeierforbund. Dessuten er Skogelerforbundets

arkiv gjennomgitt. Endellg har vl for fullstendighetens skyld

>

[l

.

i i
referert Norsk Bonde- og Smébrukerlags svar til Valutakommisjoner

(o

rykt som bilag 10 til dennes innstilling.
Verdenskrigen og etterkrigskrisen skapte endrete forhold
for jordbruket som for de andre Pafingeﬂeel) I de f¢rste
krigsirene var prissfigningen pad Jordbruksproduktér mindre enn
stigningen 1 engrosprisniviet, men avsetningen var til gjen-
gjeld bedre og det later til at bgndene var stort sett forngyd.
Tvangsdyrkingen av korn i1 1918 fgrte til en ny situasjon.
Bgndene fikk gkte utgifter til leie av arbeidshjelp og til
innkjgp av driftsmidler, kunstgjddsel og sdkorn. Samtidilg
ble inntektene av husdyrbruket sterkt redusert 1 forhold til
hva det ellers ville ha vert pid grunn av formangelen -
hgyavlingene ble redusert og kraftforet forsvant nesten full
stendig. Produksjonen ble trolig reduser med ca. 30%4 og inn-
tektstapet er beregnet til 20%. Samtidig ble mye av husdyr-
bestanden realisert.

Etter krigen ble det dyrt & omstille seg igjen - husdyr-
bestanden skulle gjenopprettes. Dessuten gkte driftsutgiftene.
Resultatet var lavere nettoavkastning. Derimot fgrte ikke
etterkrigskrisen ti1l sd store tilbakeslag for jordbruket som
for de andre nzringene. Prisene pd jordbruksvarer sank mindre
enn andre priser 1 1921-23, og steg mer enn engroprisene i
1924, Fram t£il 1925 14 jordbruksprisene pd et hgyere nivé
enn engrosprisindeksen.g) Driftsresultatet i 1921/22 og
1922/23 var likevel darlig. Aret etter hadde imidlertid et
godt driftsresultat og 1924/25 var et bra 4r. Avsetningen
var blitt betydelig lettere enn f¢r krigen ldet staten overtok

matkorn til forutfastsatte priser.




Bgndene var blant de nzringsgrupper som matte bli
hardest rammet av paripolitikken. Yor det f¢grste matte man
regne med et kraftig prisfall p& jordbruksprod
“faktoren ville gigre det umulig & senke omkostningene 1 takt
med prisfallet. For det andre - og dette var enda alvorligere -
var gjeldsbyrdene i jordbruket store og de wville gke ytterligere
som fglege av deflasjonen.

Det var likevel stor forskjell pd hvordan krisen virket
p& de ulike jordbruksgruppene. Beregninger av nettoavkastningen
viser at krisen stort sett rammet de mindre bruk hardere enn de
st¢rre,3) Dessuben var det nettop pad de mindre bruk at det var
venlig med fiske eller skogsdrift som til syrke - og krisen
i disse naringene forverret situasjonen y

gruppene.

Til tross for den utsatte stilling kronestigningen satte
jordbruks- og skogbruksneringen i, gikk det lang tid fg¢r
Norges Bondelag, bgndenes neringsorganisasjon, tok noe initia-
tiv i valutasaken. Riktignok ble det allerede i
nedsatt en komite til & "utrede spgrsmdl vedrgrende vir valuta-
politikkﬁ"u) Men det var f¢gr kronestigningsperiode
inn, s& dette kan ikke ha vert bakgrunnen for initiativet.
Hva bakgrunnen egentlig har vert er uklart - kanskje var det
den store riksgkonomikonferansen som ble avholdt pd denne tiden
som hadde aktualisert problemet. Komiteen triddte 1 hvert fall
i virksomhet og avla en innstilling i september 1925. Denne
var ganske kort og konkluderte med at det var viktig at det
nd ble grepet inn for & forhindre spekulasJon i den norske
krone,B)

Innstillingen ble s& behanldet 1 arbeidsutvalgsmgte 1
Bondelaget den 29/9 sammen med henvendelsen fra Valutakommisjo-
nen med spgrsmdl om kronestigningens virkninger pd neringen.

I referatet fra dette mgtet stdr fglgende & lese: "I anledning
anmodning om uttalelse fra Bondelaget til valutarddet .om
valutaspgrsmdl og 1 anledning av fremlagt innstilling fra
valutakomiteen fattedes fglgende beslutning: Man finner ikke

for tiden grunn til & avgi uttalelse om valutaspgrsmilet. u6)




Vi skal etterpd drgfte bakgrunnen for dette vedtaket og

P

for Bondelagets behandling av parispgrsmdlet 1 det hele.
n 1

Men la csg fdrs ktiske utvikling. Heste

gang valutaspgrsmdlet ble tatt opp var arbeidsutvalgsmgte

ling ble behsndlet.

i

15/4 1926 der Valutakommisjonens innstil

En av Bondelagets viseformenn, Asmund Enger, foreslo da at
e de stabilisering av

det skulle vedtas en uttalelse som Krev

den norske krone i tradd med Valutakommis]Jonens innstillinggf)
Men heller ikke denne gangen kom det til noen avgjgrelse, og
saken ble utsatt. En tid etter ble en rekke henvendelser
fra lokallagene oversendt regjeringen "med Bondelagets til-
slutninge”B)
P8 Bondelagets landsmgte 1 juni 1926 ble den gkonomiske
situasjon p& bygdene behandlet av landsstyret og representant-
skapet og det ble vedtatt en resolusjon med krav om nedsatt
diskontc og nedsettelse av bankenes rentemarginal. Det ble

indirekte gitt stgtte til valutaoverenskomsten mellom staten
.
J

og Norges Bank, men det framkom ikke noe krav om nedskrivning.”
Fgrst i november ble valutaspgrsmalet behandlet for alvor.

Da ble det innkalt til landsstyremgte 1 Bondelaget for a

behandle den gkonomiske situasjon i bygdene. Bakgrunnen [

mgtet var den nye kronestigningen som satte inn pd dette tlds-

punkt. Det hadde vist seg "at det 1kke var mulig for

Norges Bank at holde den (kronen) paa det niveau, hvor den nu

n10) Som fgrste punkt pd dagsorden

hadde staat i 3-Y maaneder.
sto nd behandlingen av valuta- og diskontospgrsmélet. En

komite som tidligere var nedsatt med Enger som formann framlsa

en innstlilling. Denne er ikke bevart, men av debatten pé

mgtet framgdr det at den konkluderte med at det nd var viktig

at kronen ble fgrt opp 1 pari s8 raskt som mulig og at den

ble holdt der. Etter en lang debatt ble det nedsatt en redak-
sjonskomite. I det forslag til uttalelse som denne framla var
kravet om en rask stigning til parl fraveket. Parispgrsmdlet
ble 1 steden behandlét i fglgende formulering: "Kronens stabili-
sering pd et efter dens innenlandske kjgpeevne naturlig og for
de produktive bedrifter gnskelig nivaé finner man det nu nytte-
lést 4 bringe 1 forslag, idet de ansvarlige myndigheter ikke

har tatt hensyn til de fremkomne forestillinger og valutakommi-
sjonens innstilling pd et tidspunkt da sadan stabilisering

wll)

burde vart foretatt. Et medlem av redaksjonskomiteen
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framla imidlertid en mindretallsinnstilling scm gikk
inn for "& bringe kroneverdien ned og stabilisere den pa
et naturlig nivéd, hvor de nsringer som har livets ret
11 istand til & greie sine forpliktelser.
.amlet 3 stemmer 1 landsstyret, mens fler-
allsinnstillingen ble vedtatt med stort flertallk
Tt karakteristisk trekk ved Bondelagets behandling av
valutaspgrsmalet var en ganske bemerkelsesverdig passivitet

i e

e
i den fgrste kronestigningsperioden. DBondelagets diskusjon
t rekjgvet et

4r 1 forhold til det som var vanlig 1 de andre n.a?ringscmg’c‘s_nisa'=
o]

og behandling sv denne saken synes 4 ha var

sjonene. Hgsten 1925 - pd et tidspunkt da kronen allerede

i flere maneder hadde steget kraftig og de andre neringsorgani-

sasjonene i stgrre eller mindre grad behandlet valutaspgrsmilet

innpgdende, valgte Bendelaget 4 tie. Og ikke nok med det -

Rondelaget ¢gnsket heller ikke & svare pd Valutakommisjonens

envendelse til neringsorganisasjonene om kronestigningens

virkninger pad nzringene. Bondelagets passivitet 1 denne saken

ble ytterligere stilt 1 relieff ved den médten saken ble

behandlet: P& en 17 punkts dagsorden med blant annet en

rekke helt uvesentlige saker, ble valutaspgrsmdlet behandlet

som punkt 14. Det er vanskellg & tolke alt dette pa annen

midte enn at saken pd dette tidspunkt var svert lavt prioritert.
Det framgdr ikke direkte av kildene hva som var bakgrunnen

for disse beslutninger - eller snarepe mangel pd beslutninger.

En grunn til & unnlate & uttale seg kan ha sprunget ut av det

1itt problematiske forhold mellom Bondelaget og Bondepartiet.

Bondelaget sgkte & framstd som en rent faglig orgenisasjon,

og overlot gjerne de mer politisk betonte saker til Bonde-

partiets stortingsgruppe. Det var en slik begrunnelse som

ble hevdet ved beslutningen om & utsette Engers forslag om

stabiliseringskrav viren 1926013>

Og selv pd landsstyremgtet

i november 1926 hevet det seg rgster mot & vedta noen uttalelse
overhode: "jeg er ikke sikker paa om det er hensigbsmassig

nu, efterat man har trukket politiken ind i det forhold, at
drive med disse resolutioner", uttalte rittmester Ebbe Astrup.
"Jeg har 1 hvert fald aldrig set at hgires centralstyre har
sendt resolutioner til Stortinget. Man kan si at dette er

en faglig forening, og det kan vi naturligvis godta selv,

men det er bare det beklagelige, at det er ingen utenfor vor

egen kreds som vil godta det,”lu)
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Selv om saken ble overlatt til Bondepartiets stortings-
gruppe varen 1926, er det liten grunn til & tro at en slik
"srbeidsfordeling" 1& ti1l grunn for Bondelagets passivitet
_hgsten 1925. Da krisen virkelig slo ut 1 norsk jordbruk var
det ingen slike hensyn som hindret Bondelaget 1 4 vedta
resolusjoner., Og nér det gjaldt diskontospgrsmilet - som vel

l!

A
f

itur like mye som valuta-

%)

It
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et aldr
Det fal

avslo & besvare Valutakommisjonens sp

ogsd mA sies & vere av "politils
spgrsmilet - s& hadde Bondelag hatt noen hemninger
)
/

.5

pu—j

um at Bondelaget ogsa

"
s

med & uttale seg om dette.

Q.

rsmdl om kronestigningens
virkninger pd landbruksneringene, btyder heller ikke pé at det
var slike betraktninger som 14 til grunn for Bondelagets mang-
lende initiativ,

En grunn til den lave priorifering av valutaspgrsmilet
hgsten 1925 kan ha vaert at bgndene pd dette tidspunkt enda
ikke hadde merket s& mye til kronestigningens virkninger
Beregninger av driftsresultatet for regnskapsaret 1925/26
viser riktignok ikke noe sarlig bra resultacol() Men det
later til at det var prisutviklingen i siste del av dette
driftsiret som ga dette ddrlige resultat. I driftsdrets
begynnelse var det tvert i mot omkogningsniviet som sank.
Prisnedgangen pd jordbruksprodukter hadde pd det Tidspunkt

4

Bondelagets styremgte ble avholdt enda ikke begynt & glgre

17)

seg gjeldende for alvor. Heller ikke gjeldskrisen hadde
s14tt ut for fullt pd dette tidspunkt.

Taktiske overveielser har ogsé bidratt til Bondelaget
ved¥arende passivitet 1 parispgrsmdlet. Formannen 1 Bondelage?t,
statsrdd Mellbye, ubtalte pd landsstyremgtet hdsten 1926 rett
ut at frykten for komme i1 samme bds som kommunistene hadde pa-
virket hans vurdering av problemet: "En av de ting som for
mig spillet 1lidt ind ved bedgmmelse av denne situation var dette
at vi derved vilde komme ind i en noget uzkte alliance, nemlig
med kommunisternen”l8)

Det var for ¢vrig ogsd grunn til 4 tro at enigheten innen
Bondelaget om valutaspgrsmdlet ikke har vert like stor bestandip
Hvorvidt en eventuell uvenighet pd& dette omrddet kan ha betydd
noe for Bondelagets taushet hgsten 1925, er det vanskelig &
si noe om p& grunnlag av foreliggende kildemateriale. Pa
landsstyremgtet om hgsten dret etter kom det klart fram uenig-
het i parispgrsmilet, men situasjonen var riktignok né en

annen. P8 dette tidspunkt 13 kroneverdien snaut 7%




fra pari. Man skulle kanskje tro at representantene for

en s& utsatt nering som jordbruket ville finne en kroneopp-
gang p& ybtterligere 7% som umulig & makte tatt 1 betrakining
av at den ville komme p& toppen av den sterke stigning som
allerede hadde funnet sted. Men, nei. Tvertimot glki
komiteinnsti1llingen som vithe sett 1nn for at kronen nd

skulle fgres opp til parl si raskt som mulig. “Saken er den”

15 - 4

ss statsrdd Mortensen i sitt innledningsforedrag, “"at alt

hvad vi skal kjdpe maa vi betale efter en kurs av 26 pr.pund,

%

Zv

for prisen for importerte varer beregnes ecfter den kurs, mens
alt hva bgnderne skal sazlge, det faar detetalt efter pari
kurse,i“lg)
For & komme bort fra disse forhold var det ngdvendig & fa
gullfestet kronen - & f& fast grunn under fgttene. Det ville
regulere seg, mente professor Lende-Njaa, "naar vi har faat
en fast kronekurs, og netop derfor er det, slik som Inn-
stillingen er, ngdvendig at vi Jo fgr jo heller mas komme

paa ey fast grundlag,”ﬂo)

Enger mente at b¢gndene, skogbru-
kerne og ogsd fiskerne "nu bare vilde tjene paa at vi snart
faar kronen op i pari, saa vi kan faa fast grund under f@t-
terne. Vi maa nemlig alle vere opmerksom pd det, at vi
kommer ikke til at kunne arbeilde os'opover igjen, vi kommer
ikke ned paa et niveau hvorfra vi kan begynde at stige 1gjen,
fgr vi er kommet ned paa pari.“El) Som skogeier var det searlig
tgmmerprisene Enger tenkte pd: "Efter min opfatning vil vi
aldrig faa nogen stigning 1 tgmmerprisene, fgr vi kommer

ned paa hel paritet, og fgr trelastprisene utenlands svinger

N22)

Det var ogsd andre argumenter som ble fgrt 1 marken for

op slik, at de driver fabrikkenes priser opover.

en uttalelse for pari - serlig ble faren for inflasjon fram-
hevet dersom ikke kronekursen nd ble festnet s& snart som
mulig. Dette kom fram 1 selve komiteinnstillingen der
fglgende ble referert: "Ellers vil vi kunne risikere at de
ydede ofre blir forgjzves, at kronen vil ramle nedover igjen,
og hvor den da vil stoppe vil ingen kunne overse, ldet man
baade indenlands og utenlands vil maatte nzre begrundet

123)

misti111id til hele vor nationale gkonomi.' Dessuten ville
en ny inflasjon bare fgre til ¢gkede skatter: "om vl faar en

tavenélisknrs paa kronen, saa faar vi det igjen 1 vor skatte-
seddel”%g)

forsgket ikke hadde lyktes, men "det hadde vel lkke varet

, uttalte Enger. Mellbye beklaget at stablliserinpgs-
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mulig at holde kursen pas det niveau uten en ny inflation,

D5
og det kunde jo ogmaa ha sine betenkelige f¢lgera“L3)

Dl

N& bile imidlertid som vi har sett komiteens forslag ikke

vedtatt. Det gjorde seg gjeldende atsklllig motstand mot
eksplisitt & kreve kronen hevet til pari kurs. Dels ble
det reist tvil om muligheten til & holde den der, dels

Fa

mgtte forslaget motstand fra nedskrivaingstilheng

"Naar man mener ... a ivet magte
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at holde kronen 1 pari," sa gdrdbruker Erling Bjgrnso
"... saa vil Jjeg ikke vere med paa en uttalelse om, a
maa man faa kronen: op 1 pari snarest mulig. Og eri det.zaa,
da synes jeg heller vi skulde gaa den omvendte vei..."e 26)
Fra flere hold ble det dessuten hevdet at ndr Bondelaget
hadde gjort sd lite med saken fgr, vllle det bare skade
organisasjonen om man uttalte noce krav om pari nés

"Vi har i det spgsmeal ladt det faa drive, og har i grunnen
gvet en saa liten indflydelse, at det er vel det bedste at
vl siger mindst mulilg 1 dette sp¢rsmaal"27)s sa gardbruker
Sevrin Brokstad. Torsdgksleder 0. Glsrum var enig: "Jeg tror

det vilde wvere en fordel om vi ikke tok det med (kravet om

parli) - baade paa grund av vor fortid og paa grund av vor
0287 . - . L
fremtid."” Det er altsd tydelig at det 1Innen Bondelagets

egne rekker gjorde seg gjeldende en erkjennelse av at
Bondelaget ikke hadde gjort stort for & bekjempe paripoli-
tikken.

Det ser ut ti1l at Bondelaget ikke pa noe tidspunkt
erklzrte seg som tilhengere av en devaluering av kronen.
Det er mulig at stemningen i1 ledende Bondelagskretser var
for en nedskrivning om viren 1926 - Engers forslag om stabili-
sering i trad med Valutakommisjonens innstilling kan tyde
pd det. Men rent bortsett fra at Engers forslag aldri kom
t1il realitéetsdrgfting, er det viktig & legge merke til at
Enger henviste til Valutakommisjonens forslag - som jo
ikke gikk ut over kravet om en rent forelgpig stabilisering og
der spgrsmilet om kroneverdiens endelige skjebne ble & avgjgre
pd et senere tidspunkt. N& kan riktignok henvisningen til
Valutakommisjonens innstilling ha vert et taktisk trekk for

4 gl en eventuell resolusjon fra Bondelaget en stgrre tyngde.
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Men en rekke uttalelser tyder pd at dersom Bondelags-

folkene hadde noen mening om det endelige mal for den

norske kroneverdien, s& var ikke deres syn pd dette serlig
forskjellig fra det vi har sett at andre av naringslivets

,-,

ﬂ)‘

menn inntok. T debatten pd valutamgtet hgsten 1920 uttalt

gdrdoruker Ole J. Hafstad fglgende: "Vi er nok allesammen

psa en naturlig maate, ved at man stimulerer produktionen
; . . 129 .
sas man kan faa alle hender i arbeide.’ 2 Og videre:
"det er gaat altfor fort ... Jeg mener, at kronen ikke skulde
bringes op 1 pari hurtigere, end at de neringsveler, som

e e
v naturlige betingelser, burde ha veret sat i

’ " Og Enver selv ut-
trykte sep pd tilsvarende mébte: "Likeldes er vi (komiteen)

helt ut enig i, at kronestligningen er foregaat altfo
Det ser altsd ut t©il at det ikke var paripolitikkens mil-
setting som ble kritise;

med de fleste innen andre neringer var det ikke kronestig
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seg selv man var misngyd med, men densg raske tempo.
Dette bekreftes av andre uttalelser fra Bondelagshold. I

et innlegg 1 Norges Bondeblad uttalte et av landestyrets

=
medlemmer: "Det er en bide sres- og velferdssak & arbeide
31
kronen op 1 pari eat”3'> Og 1 representantskapets resolusjon

av 18/6-1926 snakkes det om & "hindre en yderligere unaturlig

n32)

4

stigning av kronekursen. Betyr dette at det ikke var
Bondelagets mening at en eventuell "naturlig" kronestigning
skulle hindres?

N&r Bondelaget omtalte sitt alternativ til den gkonomiske
politikk s& var det ikke s3 meget et stabiliseringsprogram
som ble framholdt - noe slikt hadde aldri kommet fra Bonde-
laget. Det var den "korte avviklings linje" som ble satt
opp mot den fgrte politikk. T en kommentar til landsstyrets,
resolusjon hgsten 1926 uttalte Enger blant annet: "Det var
mange deriblandt jeg, som var imot at vare offentlige mynd igm
heter 1 sin tid valgte den sdkalte "lange avviklings linje"
med bl.a. arbeidsledighetsbidrag og bankstgtte fra statskassen.
istedenfor & ordne tingene med en gang med orientering mot
et normalt niva, da krigen var sliutf - sddan som Sverige

gjorde det,”33)




Men denne korte avviklingslinje som Enger her stilte
opp forutsatte Jo lngen nedskrivning av kronen. Tvert
imot forutsatte den en rask deflasJonsperiode med hurtig
stabillsering og gjenopprettelse av gullstandarden pd det

gamle fgrkrigsniva, Det var dette som sk
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Heller ikke ett

program. Alternativet til den fgrte poli
kontonedsettelse og skattelettelser. Dette fra
annet av de mange krav om diskont iz
itet hégsten

e P
rgrunnen. De kom fram

met fra Bondelaget. Og 1 d
1926 ble disse sakene skjgvet 1 T
i komitelnnsti langeng> og de hble klart prioritert av
de fleste debattantene. Glerum mente at "Disse sp¢rsm al .
er av en ganske anden vigtighet end kroneotlgnlngena 2
Gardbruker Johan Garnes gikk inn for & f& rentemarginalen

nedsatt og uttalte at "forsaavidt en opgang av kronen til

fuld paritet vil hj=lpe til at faa det 1 stand, er jeg enig

'_.h

hgver at frygte noget tilbskesla ”37) Og gérdbruker
Johs. Bragstad uttrykte seg slik: "Hos os er det nemlig
saa, at det som trykker os aller mest, det er skattepro-
centen og rentene B..”38) I den uttalelse som ble vedtatt
pd dette mgtet var da ogsd nedsettelse av diskontoen og
rentemarginalen og krave% om skattelettelser de to fgrste
punktene som ble tatt opp.

P4 landsstyremgtet ble det for ¢gvrig fremmet et kravsom
vi ikke har sett eksempler pad fra andre nzringsgrupper.
Det dreide seg om et forslag om gjeldsnedskrivning, og
kravet ble reist av gdrdbruker J.0.Aashamar. Man matte
s¢ke en ordning, mente han, "saaledes at skyldnere, som har

stiftet gjeld tnder hgikonjunkturen, da kronen var nede 1

at man .arbeider for det, dersom man mener st man ikke be-

©

a

en verdi av 40-50 ¢gre, ikke kan tvinges til at betale tilbske

_H39)

det dobbelte av det de har laant Men forslaget fikk

ingen st¢gtte. "Hvad angaar spgrsmaalet om nedskjering

(av gjeld), saa er det en ting vi ikke har noget tilovers

for," uttalte Enger. "Det vil ofte ikke hjzlpe der hvor det
kan tranges mest, og det vil ofte fgre €1l at sparverne

kommer til at tape penger" 0) Lende-Njaas syntes at de
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sjeldsnedskrivning minte "noksaa
41

idation ..U 77 Det samme mente

w2y

som holdt pé& alminnelig

T

i_‘

meget om bolsjevikernes

,4

J <8

Garnes: "Det er for meget av socilalisme i dek.

"grassrotas” stilling til valutapolitikken. Men noe kan
vi likevel si om dette.
Etter hvert som deflasjonens virkninger begynte & gjdre

seg gjeldende utover bygdene, reiste bgndene seg til mob-

o

..

stand. Flere av Bondelagets lokalforeninger sendte som
nevnt henvendelser t11 cn'ﬁlagets ledelse om krisen pé
landsbyegda. Innholdet 1 de fleste av disse er uljent.
Men to av dem ble trykt 1 Bondelagets beretning for 1926a
Det skulle vere grunn til 4 anta at disse var forholdsvis
representative siden de ble gjengitt som eksmpler.

Ersm¢tet i Innherred krets uttrykte "sin beklagelse over

det nu herskende ¢gkonomiske diktatur og de uheldige ret-
ningslinjer hvorefter var pengepolitikk er ledet i de siste
an”43) Man fiyktet '"gkonomisk katastrofe” og henstilte til
myndighetene "4 vere éig s1ltt ansvar bevisst og gripe 1nn
med alle de midler som stdr til deres radighet! i Nordre
og S¢gndre Hedmark kretser klaget ogsd over krisens virk-

ninger blant b@gndene. Dessuten ble det i punktvis form

st1lt opp en del krav til endringer 1 den dkonomiske politikk.

Statens og kommunenes forbruk mitt

og tolltariffen mitte revideres.

e hugges ned "med skarp
Om valutaspgrsmialet ble

ijsll

Mo

det uttalt at man mitte "benytte alle midler til om mulig
stabllisere kronen p&d et nivad hvor den kan holdes over et

4s)

lengere tidsrum." Noe krav om en endelig nedskjering av
kronen framkom altsi ikke i disse uttalelsene heller. Men

de gir et klart eksempel p

Mo

den alminnelige misngye med
den gkonomiske politikk.

Jordbrukskrisen fgrte ogsd til tiltak av forskjellig slag
som ikke ble gjennomfgrt i Bondelagets regi - selv om det
sikkert ofte var bondelagsfolk som tok initiativet. Det ble
arrangert massemgter, og landbruksselskaper, JOfObPUKssa lgsi

og herredsstyrer ble mobillsert. Stortinget mottok en rekke




henvendelser. ~’ Denne massebevegelsen pd landsbygda skjgt
fart utover varen 1926 oz fgrte $il at béde Bondepartiet og

Jl7 s
interpellasjonsdebatt der parispgrsmdlet stc helt sentralt )
Av debatten pid Bondelazets landsstyremgtet om hgsten
glkk det fram av flere av t misngyen blant bén-
;hitalelser fra kretsene og
pplest pd mgtet."Men
ggevik., Han var palagt &
si, sa han, "at dersom ikke vor stortingsgruppe nu satter
fuldt alvor ind markerer stillingen ... sas behdver vi
ikke at mobiliszere t1l nmste valg. JSlik er sbilllngen;”MBB
Og landbruksskolebestyrer Sendstad kunne berette om opprérs-
rykter og planer om bondefog til Oslc: "Det blev gagt mig i
telefonen igaar, at det vi maatte tilstrabe nu, det var at
gldre hvad vi kan Tor at avverge at der blir oprdr, for det
brender mange steder, og harmen er stor. Der har veret talt
om et bondetop til Oslo efter nytaar,,a"ug)
GJeringen pa bygdene forplantet seg - med redusert styrke -

1
bygderepresentantene. Det kom ©il u v
misngye med Bondelagets politikk - eller mangel pd politikk

Som vi har sett hevdet man at Bondelaget hadde latt parispgrs-

1

mdlet drive. Aashamar tok enda sterkere i: "Det som Norges
C

Bondelag hittll har gjort, er gjerne bare blit kvaksalverraad,
vi har ikke f¢glelsen av utover bygderne, at vi har faat nogen
nevneverdig hjelp. Det hele gaar op 1 snak ... Hvad vi hadde
ventet ... og hvad der muligens kunne ha hjulpet, det var en
stabilisering av kronen, en stabilisering for en lesngere tid
paa det niveau,”SO) Brokstad mente at landsstyremgtet ville ha
avgjdrende betydning for bgndenes syn pad Bondelaget. "For det
kan ikke dgliges", sa han, "at bondelaget liksom bhegynder at
faa en skygge over sig, og folk begynder mere og mere at
spgrre sig selv - og det faktisk med grund - hvor indsatsen
fra bondelaget blir av.”51)
Misngyen rettet seg ogsd mot det forslaget Engerkomiteen
hadde lagt fram. Innstillingen var velment og bra, men

i

utilstrekkelig, mente Glarum: "nasr jeg sammenligner denne
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indstilling med det som blev lzst op her i formiddag, de

uttalelser som var kommet ind fra kredsene utover landet, =~

s Jeg vzt 1 denne Indstilling ikke paa
n52)
~ o R S | 1. = () NP [ TIO (pa Qo A
langt ner er tilstrakkelig. BJwr 1son karakteriserte det

hele som "en slet indstilling."” "Jeg hadde ventet no

en fart, et utslag av det vi fgler ...

<

=ta

kunne l@gses
Bjgrnsons uttalelse barer preg av den
Jklingen av Krispez Den samme makteslgshet bile

L s 2 5 e s 2 . w e L] k]
p&d nytt avspellet 11ttt senere 1 samme innlegg: "Vi har

en mand som heter Ryegg, og han er megtigere .. end selve

=
Gud fader. -~ hjelper ikke al verdens resolutioner."”’ )
Hafstad gnsket ogsd en mer drastisk ubttalelse og eventuelt

bruk av drastiske midler. Det samme krav
gdrdbruker Karl Saxebgl - for "det nyttet ikke for os at

vere pene og pyntelige lmnpgere.

Kritikken av Bondelagets politikk og kravene om en mer
aktiviskisk linje kom karakteristisk nok
landsstyrerepresentantene. Det var 1 ¢

dow J&—- -

prukerne - stgttet av en forsgksleder og

bestyrer - som kritiserte komiteinnstil

av mer drastiske midler, og det var disse

forslaget om en uttalelse for pari. P& den
en professor, en landbruksskolebestyrer, en skogeier, en

overrettssakfgrer og et par stortingsmenn.

4

Motsetningene skyldtes trolig flere forhold. Det var

&
0,
@

lig at de som hadde ner tilknytning £il grunnplanet i organisa-
sjonen fglte seg presset til & fremme radikale krav. Medlem-
mene krevde en annen politikk - Skuggevik var som vi har sett
"naalagt" & forlange en sterkere innsats. Motsetningene mellom
"periferi” og "sentrum" hadde samtidig et organisasjonssozio
logisk aspekt: Hensynet til taktiske overlegninger og
"ansvarlig" opptreden var mindre avgjgrende for de lokale
representantene enn for de sentrale tillitsmenn og profe-

sjonelle politikere. Som vi har sett gikk motsetningene ogsé

pln

til en viss grad mellom aktive yrkesutgvere pd den ene side og
andre med mer eller mindre sterk tilknytning til selve jord-
bruksdriften pi den annen. De aktive girdbrukere hadde

krisen nerere inn pa livet og de f¢glte den 1 sterk grad

selv pd kroppen. Til syvende og sist var vel dette egentlig

et spgrsmidl om klassemotsetninger. Som vi har sett slo




mindre bruk. Kravene fra de

estigningen hadde foregétﬁ altfor

iy
iske politikk, sarlig rentepolitikken

cen var en&temmig@ Disse spgrsmalene ser ut

vert for pari. B¢gndenes umiddelbare dkonomiske interesser
sto 1 sentrum for debatten og var avglgrende bade for opp-

. . . 0 A >, , " o B
fatningen as kronestigningen hadde gitt for raskt og,enkeltes

gnsker om gullfesting til pari om hgsten 1926,
Blant ds momenter som ble nevnt til stgtte
pari, var ogsd frykten for tilbakeslag 1 kroneverdien i for-
bindelse med utlandets vurdering av den norske gko
argument vi ogsd har stgtt pd 1 debatten hos andre
grupper. Stemningen pa grunnplanet i Bondelaget fdrte imidler
tid til at parikravet métte oppgis. Det hevet seg enkelte
r¢gster for at kroneverdien matte g4 ned igjen, men dette krave

var ikke ubfbredt og kom ikke til uttrykk 1 den uttalelse scm

ble vedtatt. Et forslag om alminnellg gjeldsnedskrivning
ble ogsd fremmet, men mgtte Iingen respons. Det var et for
stort inngrep 1 eiendomsretten til at Bondelaget, en organisa-

sjon av selveierbgnder, kunne g inn for det.

Norsk Bonde- og Smabrukerlag fikk ogsd forespdrsel fra
Valutakommisjonen. Etter & ha beklaget at "den zrede kommi-

sjons skrivelse dessvarre (er) blitt forlagt og sdledes ikke

n56)

omgdende besvart ga man ganske kort svar pa Valutakommi-

sjonens to fgrste spgrsmidl. Kronestigningen hadde medfgrt
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vanskeligheter for fjevrfeavien og derscom puJQKuLoeu skulle

nu og sikkerlig en lang tid fremover vil stille sig, vilde

det hety et fullstendig krakk for vArt opblo
hol(q_ Iib?)

En vurdering av andre sider av smibhrukernes neringsgrunnlag

ble fkke Fforetatt.

eksport eller solgt til de norske treforedlingsindustrien
som var en utpreget eksportnaring. Norsk skogbruk var derior
O'.

helt avhengig av eksportmarkedetl og kronestigningen k
84 fa samme fglger for skogbruksnaringen som for de andre
eksportneringene.

Etter et meget godt &r med stor avvirkning og gede priser
i 1920, fgrte krisen il nesten ullstendlg stillstand for
neringen i de neste to ar. T 1821 sank prisens tll en tredje-

del av 1920-prisene, men selv til disse prisene var det¥

o 8
vanskelipg & fa avsatt vare ne@5 ) Etterspgrselen

L.»J m

sank f¢lgelig og prisene glkk ned fra 47.59 pr.m” skurlast
£11 24,73 og fra 47,01 til 20,50 for sliplast. Avvirkningen
av bartretgmmer t©i1l salgs gikk ned fra 7833600 m3 til

2409000 m3° Aret etter ble ikke mye bedre. Treforedling

U'i

jndustrien anvendte nd lagret tgmmer kjgpt 1 1920 til hgye

priser og prisene pa &rets tgmmerproduksjon sank ytterligere.
De f¢lgende par &r bgd pd gket virksomhet for skogbruket.
‘Prisene steg ca. 30% 1 1923 og holdt seg 1 1924, men stigende

engrospriser og hgyere omkostninger medfgrte en reell pris-
nedgang. Dette ble tilskrevet mangeten pad stabilitet pa

59)

valutamarkedet. Kjgperne fryktet kronestigning, noe som
férte til at tgmmerprisene 1 1924 kom til 4 tilsvare en
pundkurs p& 25 enda kursen pd den tiden 14 over 31
Skogbruksnzringen hadde 51ts8 hatt en svert vanskelig tid
1 begynnelsen av 1920-drcne og deflasjonsperioden mitfte komme

til & bety ekstra belastning. Kronestigningen 1 1825 fégrte
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til sterkt prisfall. Skurlas® gikk ned fra 28,86 pr.m

gL, T4l tilder

e e ar g
norske treforedlingsbedrifter hadde begynt & importere

= - &

Hésten 1925 fant Norsk Skogelerforbund

og tok saken opp. De sendte ut en parol
60 ! : .
salgsstopp ) og den 24. september sendt

til Finansdepartementet
utviklingen av kronestigningens virkninger pa
karakteriserte forholdene som "yderst vans

at de fleste skogeiere bare hadde klart

ved 4 leve pd 1&n. Man fryktet "absolut
stande”¢61)

De samme toner ble 4tt an i Skogeilerforbundets svar
pa Valutaskommisjonens spgrsmdl. Dette svaret var datert

6/10, altséd snaue to uker etter henvendelsen til Finans-

dt til dels de samme formule-

L nneho

l_‘c

departementet, og det 1

ringene. Om virkningene av den daverende kurs og en eventuell
videre kronestigning uttalte forbundet: "Det kan trygt ut-
tales at en stabilisering av kronen pa dersnuvarende niva

for skogbruket i sin almindelighet vil medfgre gtore

vanskelilgheter i de fgrste 8r fremover, og for skogeiere

4

med dérlig gkonomisk stilling vil situasjonen helt enkelt

1
bli preker. For utenbygdsboende med stor gjeld vil stil-
lingen antagellg bli uholdbar, da wlene skaftene vil vere
~drepende,

Skulde imidlertid pundet synke til kr. 18,16, at sdledes
kxronen kom op i pari - vil dette utvilsomt bevirke at en
mengde skogeiere md g8 fra sine eiendomme, og at selv de
gjelderie skogelere vil f& yderst vanskelilg for 4 klare
skattene, som da relativt vil virke endda tyngre enn nu...
Vi ma derfor si sterkt vi kan fremholde nddvendigheten av at

der ved alle mulige midler sgkes etablert rolige forhold,sd at




treforedlingsindustrien og dermed skogneringen, som er
e

uopldgselig knyttet til denne, kan 4 fast grunn & arbeide

05,,162)

Svaret til Valutakommisjonen framholdt som vi har sett
betydningen av "rolige forhold", men uttrykte ellers lkke
irekte noe standpunkt til den pengepolitiske mélsctting=

1.

I henvendelsen til Finansdepartementet derimot framkom det

et regelrett krav om devaluering: "Vi fler os derfor
forpliktet til at henlede det zrede departements opmarksomhet
paa disse forhold, og henstiller til departementet snarest

—

mullg at utvirke en avgjgrelse for kronens stabilisering.
Ved siden av det som er sitert ovenfor ble ogsd skogskommu-
nenes gjeldsforpliktelser anfgrt som et forhcld som umulig--
gjorde gullfesting til pari. Heller lkke en langsom krone-
stigning til pari ville ifglge Skogelerforbunde et vere mullg -~
denne linjen hadde etter forbundets oppfatning spilt fallitt:
"Denne plan mener vi det allzrede er bevist ikke fgrer frem,

da de utenlandske spekulanter griper forstyrrende ind,

og svingningene i kronekursen vil bli endda stgrre end f¢r‘”6u>
Forbundet uttrykte riktignok sin anerkjennelse overfor
Norges Banks "gocde mening” ved & préve 4 stanse inflasionen,
men da den ndverende politikk ville f¢gre til stagnasjon 1
produksjonen, ¢dkte sosiale utgifter og underskuddsbudsJetter

a

for sivel stat som kommuner, ville resultatet uunigdell

gq

matte bli en ny inflasjon.

a0

‘Bt orginalt argument av "nasjonal" karakter var det at
den fgrte pengepolitikk '"med hensyn til laan og manglende
valutarestriktioner" kunne fgre til et dkoncmisk avhengig-
hetsforhold til utenlandske finansmagnater - vi kunne komme

-
til & bli "en ¢gkonomisk uselvstandig nation”n6)) Samtidig

"ble det utbredte pariargumentet om hensynet til den uten-

landske kreditt avvist av Skogeilerforbundet. De ufenlandske
18n var opptatt i fremmed valuta. Det skulle derfor ikke
ha noen betydning for langiverne til ".kvilken gullverdi vi
stabiliserte kronen. Utlandet hadde dessuten forbrudt sin
rett til & kreve kronekursen hevet til gammel paritet da
den utenlandske spekulasjonen hadde gdelagt den plan som

var lagt for en gradvis hevning av kronen.
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lett & avgjgre. Svaret pd Valubtskommisjonens sp@ramal
var behandlet i forbundets arbeidsutvalg den 5. oktober, og

i forbundets fTorhandlingsprotokoll heter det at "Saken

ble indgaaende diskutteret og enedes man om svar paa nzvnte
106) . . LA .

skrivelse ..o / Det foreligger imidlertid ingenting 1

forhandlingsprotokollen om drgftelse av henvendelsen til

¢
Finansdepartementet - denne er underskrevet av formannen,
Nils Askvig, og sekretzren Thv. Kier, og det er trolig

disge to som har skrevet den. Utelatelsen av devaluerings-

kravet 1 svaret til Valutekommisjonen kan skyldes at ikke
alle i arbeidsutvsiget har ve

O a
¢t helt enig i1 en sliik formu-~
lering, men det behgver selvf¢1pelig ikke avspeile noe annet
1d at Valuta mi

e av krones

A

enn det forho
n tigningen og ikke om spunk

om virkning

Det siste er nok mest sannsynillg. Aret etter var det 1
hvert fall enighet , skal vi tro forhandlingsprotokollen,
t

v
Den 9. november 1926 ble det avholdt landsstyremgte til
drgftelse av valutasituvasgjonen: "Formanden rededjorde for
slt syn paa saken, han mente en haardhandt stablilisering av
kronen til en f£-verdi omkring 24,- kr. var den eneste effek-
tive utvei - et andet vilde kun vere halve foranstaltninger
De fremm@dtz ?tyremedlemmer sluttet sig til formandens

14 7 /

anskuelse.

Samme dag avholdt for ¢gvrig landsstyrene 1 Bondelaget

e
og Skogeierforbundet et fellesmgte der valutaspgrsmédlet ble

behandlet, men noen felles uttalelsge ble ikke vedtatt. P&
denne tid var pundkursen nede 1 19,40 og ledende kretser

i Bondelaget ¢nsket som vi har sett & kreve raskest mulig
gullfesting til pari. Organisasjonene var altsd ikke pé
linje 1 dette spgrsmilet. Men at ogsd Skogelerforbundets
formann 1 virkeligheten ansd saken for avgjort, framgir av
referatet fra hans innledniné p4 forbundets mgte tre uker
tidligere: '"Man maa nu vistnok snart regne med kronens

sjonen stilte konkrete spwfsmé7

s
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_nlngere"T ) Messelt konkluderte med & kreve kronen
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Ikke alle skogel uttrykte seg sa forslkiig og
J L RS . s ~ s | o1 i =3 TR Vg g b
diplomatiske som forbundet i dets skrivelser. 1 et
2 » 9 s . L % . 3= ho P T
i Skogeieren ga et av forbundsstyremed

bitterhet. Han karalterliserte

2

- i g A Ry o R e K]
som "'dette dkonomiske eventyr. som 1

e = C vy (o 3P - ™
cretagender vl saa starte

<
(\3
3
o
o+
@
.
9

overgaar selv de

jobbetiden. Som vil satte o5 tilbake 1 konkurran

for lange tider, agsomhet til at ophgre

bringe en uhgrt ngd og elendighet over landet.”

Ev. annen skogeler, Claf T.Messelt, 2
debatten. Hans synspunkter skilte seg ikke fra de
1

skogelere. Den "faktisk~gkonomiske situtlon
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pari, mente han.
pd for store problemer.

umuliggjorde dette: "Og kommun
sin gjeld og sine

d

gtighing forega

Tror det ikke.,

en private

Og hva med
)

hvad det vil si at ens faste verdier 1litt efter 1itt vi
o]

reduceres i talverdi med 40 a 50 pct. samtidig s

tagtene ogsaa blir mindre og mindre. Vil man da

-

av alle skattebyrder greie

farlighe

innlesy
JiG

Q.

pari-

(

at reducere gjelden tilsvarende?

Problemet med & f& redusert lgnnsniviet var ogsd en vanske-
lighet: "En tredje vigtig side er den reduktion 1 alle
lgnninger som vil bli en f¢glge av kroneopgangen. Den vil -

i bedste fald - ikke kunne gjennemfgres uten sterke riv

"For mig staar det som kjernen 1 valutaspgrsmaalet ikke

bt

at komme tilbske til den fam
fast til

og paa den maate hurtigst mulig faa nyde godt av denn

koste hvad det koste vil,

guldparitet, men at faa hektet os guldet igjen

lV

\
repulator.”73’ Som vi ser var parimotstanderen Messelt
bundet av gullstandardteorien som en hvilken som helst

paritilhenger.

er,

D

Heloh,

devaluert:

[Ny



Stemningen blant skogeierne synes altsd & ha vart

temmelig enstemmig for nedskrivning av kronen. Eortsett

fra Enger 1 Bondelaget, finner vi Ingen eksempler Pa noen
1.

som hevdet at annet standpunkt, og Enger var trolig ogsa

for nedskrivning sd lenge kronen var et godt stykke unna

-)_1 .
pariteten&(') Det kan dkke vere tvil om at hensynet til
neringens ¢gkonoml og den kommunale og private pgjeldsbyrde

har veid tvngst ved skoge

tydellig utt

tr
I motsetning %1
f

rte den langsomme opparbel-
iig avstand fra den offisielle penge-~
politiske milset

var like klar - det var 1 fégrste rekke hensynet til nzrings-
livets og landets ¢gkonomiske sltuasjon. Skopbruksnaringens
og skogkommunenes vanskeligheter under en kronestigning til

pari md ha vert avgjgrende for Skogeierforbundets syn.




tatt valul

er Sparebankbladet,
Sparebanker, bllitt g

Da kronestigning noraske Hankvesen
sterit preg |

et av den gkonomiske krise det hadde vart gjennoi.
5C

Kirisen hadde 1 utpreset grad artet seg som en bankkril

til tross for Norges Banks stgbtepolitikk hadde mange banker
méttet avvikle. Andre hadde m&ttet stilles under offentlilg
administrasjon etter eh egen forvaltningslov for bonker 1
vanskeligheter. , Sparebankene hadde pd et tid: tidspunkt

2

opprettet et sikri

mindre grad enn privatbankene
spekulasjonsforetak. De ble dc
som privatbankene. Men ogsd for dem var situasjonen vanskellg

P

tragjon eller

og mange matte stilles under offentlig adminis

avvikle. Hdsten 1924 og begynnelsen av 1925 viste en generell
gkonomisk bedring og den verste krisen for bankvesenet var né
over. Men en ny depresjon kunne utgjgre en farlig trussel
ogsa for de banker som hittll hadde klart seg.

I fgrste ompang kan det kanskje se ut som om bankene ikke
»l D

hadde noen spesielle interesser 1 forbindelse med kroneverdien.
Aksjer og fagie elendommer ble riktignok pdvirket av penge-

verdien, ten’-den—alt overveiende del av bankenes verdier sa
som kontantbeholdningen, tilgodehavender i andre banker,
obligasjoner, vekselportefgljen og kassakredittene var pélydende
kroner og for bankene skulle det forsdvidt bli det samme hva

kronen var verdt. Men andre forhold spilte inn. Kundenes formuer




ey g

o o
P53 den annern: side

Det kunne vare grunn til

Dette ble 1 hvert fall brukt
som argunent av enkelte paritilhengere. Sparerne "oprmuntres
siennem haabet om, at deres sparekapital skal stige ikke bare

Det var forskjellige oppfatninger om parispgtsmilet lnnen
bankkretser som innen andre deler av nzringslivet.
Haavard Martinsen - som foruten & vare industrimann og politiker
ogsd var leder av Centralbanken, var som vi har sett en av de
f& erklerte parimotstandere. P& den annen side var direksjons-
formannen i Christiania Bank & Kreditkasse, hgyesterettsadvokatb
Heyerdahl, tilhenger av en rask kronestigning.s)

Det er likevel et spgrsmdl om 1 hvilken grad disse to kan

=

regnes for typiske bankfolk. Martinsen var f¢rst og fremst
industrimann, mens Heyerdahl bestyrte sitt aduokatkontor.,

Forhold som ikke direkte hadde med bankvesenets situasjon )
gjgre kan ha vert bestemmende for deres staiidpunkt. Det er
likevel kanskje mer enn en tilfeldighet at parimotstanderen

Martinsen sto i spissen for en bank i vanskeligheter, mens
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skuterte spgrsmil om vor fremtidige pengepolitik:

at man kunne bli ﬁvunget over 1 n

>dskrivningsalternativet.

Det skinner likevel igjennom

et klart dnske om pari-péd lengre

4

miske betraktninger gjorde ham forsik

Dette bekreftes av en tale han -oLCL'pa peneraliorsamlingen
i Den norske Creditbenk tidligere pd &ret. Her uttalte han
blant annet: "At deflationen er en ngdvend]
somt. Derimot kan der naturligvis vare del
hvor hurtig den kan og bgr giennemfgres..."

Ogsd formannen i Centralforeningen for Norges Sparebanker,
Peter @degsard, stdttet den langsomme opparbeidelse: "....
Norges Bank holder som bekjendt paa en langsom oparbeldelse
av kronen mot pari, og dette maa, hvis saken virkelig kan
gjennemfgres vare det rette. Men lang tid vil oparbeidelsen
ta og bgr vel ogsaa ta lang tid, derzom man skal komme

Y

nogenlunde helskindet gjennem operationen. En nedskrivning

av kronen eller en rask oparbeidelse mot pari vil formentlig

i begge tilfelder foranledige stgrre vanskeligheter end

.

e
en langsom fremadskridende bevegelse mot pariteten. Ihvert-
1

fal® synes den sidstnavnte linje at vare mere tiltalende
n9)

end nedskrivningslinjen Han unders




For en tyng
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~¢indes. ' Inflas;

talelsen og Lyshoel ga ogsd senere uttryikk
som ivrer for nedskrivning maa vite, at

st faa kronen til at synke... Men det

=] < an nes = ~ " (= L A
Og har man ikke lart saa meget, at
© 2 = O T - * I R,
. ¢ at nflationen ligger oprindelson
)
r':—.))

ogsaa L1l de nuverende vanskeligheter?"

Inflasjon var verre enn deflasjon. Ja, strengt tatt
var kronestigningen egentlig et gode 1 seg selv: "At valutaen
stiger skulde jo under normale forhold vare en meget ¢ns kelig

1y .. . .
" ) Mer, forholdene var ikke normale. Etter en

delse av kronestigningens bedvgvelige virkninger
i 1925ﬂ uthbrgt Lyshoel: "Det ser efter dette ut som om krone-

opgangen har veret en ulykke, og det hgres jo temmellg absurd

1 . , 5
vt " 5) Han trdgstet seg likevel med at skulle galt vzre, sa

“

var det bedre at kronen gikk opp enn ned: "Men naar alt kommer

til alt, bgr man vel ikke vere bedrdvet over den retning,

naar markedet synes &t vere saa vanskellg at stabilisere.
Bankneringen hadde som vi har sett all grunn til & frykte
en rask kro ned

inge @l

nestipning. Banksjefene hadde ner kontakt o
t og finansene i sine distrikter cg hadde sil
n

I
@ = <D
@ A
[
¢
ey

neringslivet
daglig

g med kronestigningens fatale virkninger. D

mitte regne med tap ettersom gjieldskrisen brakte med se
¥ i

=

o)}




sterkt pid kronekur

ey hvert kom det likevel 1 stand et visst

i e T B T P T A oy T )
Bank og privatbankene, men detv var
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om rentesenkning for ubtenlandske ba kinnskudd

innenlandske pagang -~ spekulativ eller ikke - var det verre

a glgre noe med.

Bankenes manglende samarbeidsvilje med hensyn til &
begrense spekulasjonen fikk et ettersplll som skal nevnes

her % all korthet, For a sikre bankenes medvirkning 1
forbindelse med giennomféringen wv valutaavtalen mellom

staten og Norges Bank 1 1926, ble det vedtatt en fullimak

som ga regjeringen rett til & gi bestemmelser om utenlandske
kroneinnskudd. I denne saken tok Bankforeningen initilativ

og reiste kraftige innsigelser mot lovforslaget. Foreningen
klarte ogsd & 4 tillsagn om betydelig innflytelse ved en
eventuell bruk av 1oven‘2o> Skal man dgémme etter Bankforeningens

=
aktivitet 1 disse arene, later det til at kampen for bankenes
r

"fPrie" virksomhet var atskillig viktigere enn parispg¢rsmélet.
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gjennom Norges
"Securites"
til kap. II). Men

med sikkerhet 1 de

J
nergaranti fra de tre storbankene og med rett til & avbryte
» . , 21)
kredittgivningen ndr den ville. ™'

Med det sterke grep Norges Bank hadde over norsk bankvesen

o =

i denne tiden var en opprosisjon av betydning mot Ryggs

ikke & vente. Ryggs personlige auf

.

©
Karakteristisk nok var Kreditkassen den eneste banken som
a

i
sgen kunne std Rygg imot og gé& inn

e

ppponerte. Nir Kreditk:

Tor en rask kronestipnin skyldtes vel dette fdrst opg fremst
g 2 5 g

SN

at banken sto s& sterkt ¢

konomisk at den ikke behgvde & fr:
kronestigningens virkninger og at den av samme grunn var u

5

hengilg av Norges Banks gode vilje.




VI

_\j‘kj...
OPPSUMMERING OG KONKLUSJON.

Neringslivets gkonoml og paripolltikken.

Vi har tidligere gitt Tforholdsvis ngye inn pé& de enkelte
neringers umiddelbare gkonomiske interesser i tilknytning
til paripoiitikken. I grove trekk kan fordelene og ulempene

ved kronestigningen skjematiseres pd fglgende mate:

@kon.fordeler fkon. ulemper
ved paripolitikken ved paripolitikken
a) Deler av hjemme- a) Eksportindustrien
industrien - og eksportneringene
f.¢. (fiskeekspor-
b) Enkelte importgrer tgrer, trelasthand-
Den lere etc.)
drifts-
messige b) Den konkurranse-
side utsatte hjemmeindustri
¢) Skipsfarten.
d) B¢gnder og skogeiere.
For- Kreditorer Debitorer
dringer

Handverksnaringen og store deler av handelsnzringen er
vanskeligere & plassere entydig i et slikt skjema. Alt
i alt er det likevel riktig & hevde at disse gruppene tapte
p& paripolitikken pd grunn av den alminnelige omsetningssvikt
som deflasjonen fgrte med seg. Heller ikke bankene kan uten
videre plasseres 1 den ene eller den andre kategori, men
ogsd her matte man regne med tilbakeslag pd grunn av den
medfglgende depresjonen. For gvrig mé skjemaet modifiseres
noe idet en rekke faktorer virket inn for de enkelte naringer.
Disse er det redegjort for 1 kapitlene foran.

Gjelds- og formuesforholdene m& likevel nevnes spesielt.
Disse spilte ofte inn pd tvers av de driftsmessige forhold.
En stor gjeldsbyrde kunne forverre situasjonen betraktelilg
for en allerede utsatt bedrift, mens derimot betydellge
fondsopplegninger i norske kroner kunne lette forholdene
for ellers utsatte bedrifter, ja kanskje mer enn oppveile

gvrige driftstap. Uten en nazrmere analyse av de enkelte
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naringers gkonomiske &ituasjon og av gljelds- og formuesforholdenc

.innen nzringslivet, er det imidlertid umulig & avgjdre 1 hvilken

grad slike faktorer kan ha gJort kronestigningen til en lgnn-
som affzre for det norske borgerskap. En annen uberegnelig
faktor her er betydningen av den irinenlandske spekulasjon.
Flere grupper innen naringslivet - sarlig eksportgrer, impor-
tgrer og redere - hadde god anledning til & spekulere 1 kronens
oppgang - og det er ingen tvil om at dette ogséd ble gjort 1
ganske stor utstrekning.

Men til tross for de uberegnelige faktorer gjeldsspgrsmilet
og spekulasjonen utgjorde og til tross for mulighetene til 1
en viss grad & avlaste seg noen av kronestigningens byrde,
er det likevel grunn til & anta at paripolitikken:*i det store
og hele kom til & bety en betydelig pd&kjenning pé& mesteparten
av naeringslivet. Hele vart kildemateriale om kronestigningens
fglger forteller si entydig om skadevirkninger at det er
vanskelig & forestille seg noe annet. Selv om vl tar i betrakt-
ning en mulig tendens til svartmaling og til overdrivelser 1
klagene, blir det s& mye tilbake at det ikke kan vare noen
tvil om at den alt overveidende del av det norske nzringsliv
led sterkt under paripolitikkens virkninger. Vi skal dog
merke oss at klagene og katastrofevarslene framkom pd bakgrunn

av den sterke kronestigning som fant sted varen og hgsten 1925.

Standpunktene til paripolitikken.

Motsigelsene pd det materielle plan avspeilet seg tydelig
i standpunktene til paripolitikken. Men ikke slik man kanskje
i fgrste omgang skulle tro - at de som tjente p& kronestigningen
var for paril og de som tapte pd den var mot. La oss fgrst
sgke & summere opp de standpunkter som kom til uttrykk.

Som vi har sett var ikke meningene 1 20-3renes penge-
politikk innskrenket til "for pari"” eller "mot pari". Mange
av debattantene inntok mer nyanserte standpunkter, andre
uttrykte ikke en absolutt mening. Debatten utviklet seg
dessuten ettersom tiden gikk, og mange endret standpunkt mens
valutautviklingen gikk sin gang. I det tidsrommet vi har
konsentrert oss om kan vi dele standpunktene opp i minst

fire hovedgrupper, og dersom vi bak enkelte av de uttalelser
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som falt om parispgrsmélet antar nyanser som ikke ble
formulert - av taktiske eller andre grunner - blir gruppene
enda flere.

Vi har for det fgrste de som mente at pengepolitikken
burde ta sikte p& en rask oppgang for den norske krone med
sikte p& gullfesting ved parl sd snart som mulig. Innenfor
nzringsborgerskapet kom dette syn ytterst sjelden il uttrykk,
og ndr dette skjedde var det i fgrste rekke fra representanter
for de deler av hjemmeindustrien som hadde direkte gkonomisk
interesse av kronestigningen. )

I den andre gruppen finner vi de som gikk inn for en
kronestigning over en lengre periode med gullfesting til
gammel kroneverdl en gang i1 framtida. Dette var direktgr
Ryggs og Norges Banks politikk og den ble etter hyert stgttet
av de skiftende regjeringene og av Hgyre og Venstre pd
Stortinget.l) Som det framgdr av kapitlene foran hadde denne
politikk ogsd& almen tilslutning fra neringsliivshold. Langt
de fleste som uttrykte en mening om pengepolitikken var for
pari, og de fleste av dem var enlg 1 at kronestigningen
mitte foregd over lengre tid.

En svakhet ved dette standpunktet - en svakhet som kom
£11 4 tilsl¢re mange motsigelser - var at det sjelden ble
presisert hva som mentes med pari "pd lang sikt". Det
ligger i sakens natur at det var vanskelig 4 presisere dette
noe nzrmere - og Rygg selv avholdt seg klokellg fra & nevne
noe tidspunkt. I vire kilder dukker det av og til opp hen-
tydninger om hvilket tidsrom man kunne ftenke seg. 2-3 ar
ble for eksempel nevnt av Indre Vesteraalens Handelsforening,
mens signaturen N.W.R. i "Norges Industri” antydet et tidsrom
pa 10 ar som paasende dersom man skulle velge & ta sikte pé

2)

& knytte spgrsmédlet om tidsrommet til spgrsmilet om hva

& komme opp 1 den gamle gullverdien. Men det vanligste var
nzringslivet eller samfunnet kunne t4le. Det S¢ndenfjelds -
Norske Dampskibsselskap var sé&ledes tilhengere av en rask
kronestigning "forsaavidt det vilde ske indenfor rammen av
hvad samfundet og naringslivet kunde taale uten vesentlige
kalamiteter."3) Tgnsberg Handelsstands Forbund la vekt pé
gjeldsspgrsmélet i denne forbindelse: Kronen burde opp 1
pari, '"dog ikke hurtigere end at der gils tid og anlednin%)

t1l en avdragning av saavel privat som offentlig gjzld.”




Langt de fleste presiserte altsd at de var tilhengere
av en langsom utvikling. Det var likevel ikke alle pari-
.tilhengere som differensierte mellom langsom og rask krone-
stigning. Noen ¢nsket vel ikke 4 ta stilling, andre fant
det kanskje for vanskelig.S) Intensjonsdybden var for ¢vrig
ikke alltid 1like stor hos debattantene.

En tredje gruppe 1 paridebatten utgjordes av dem vi
kan kalle pariskeptikerne. Disse stilte seg tvilende til
den pengepolitiske linje og fryktet fglgene av dens gjennom-
fgring. P& den annen side hadde de hverken pd det teoretiske
eller det praktiske plan noe zlternativ & stille opp og de
var heller ikke villige til & slutte seg til kravet om de-
valuering. Spgrsmilet om det endelige mdl for pengepolitikken

fikk utstd - nd mdtte man konsentrere seg om kortsiktige

lgsninger p& den akutte krise.

P4 debte standpunkt sto ledende kretser innen eksport-
industrien og skipsfarten. Ogsd Norges Bondelag kan muligens
sies & falle inn under denne kategori ldet organisasjonen var
tydelig skeptisk innstilt til den fgrte pengepolitikk uten &34
noe tidspunkt & ta stilling til dens endelige mélsetting«6)

Men det bgr understrekes at de erklarte pariskeptikerne var

| Det samme kan siles om et par av handelsstandsforeningene.

| forholdsvis f& - sammenlignet med tilhengerne av en langsom
kronestigning utgjorde de bare et lite mindretall.

Det samme gjaldt den fjerde gruppen 1 paridebatten -
parimotstanderne - eller om man vil, nedskrivningstilhengerne.
Til tross for sin aktivitet 1 den politiske debatt om disse
spgrsmidlene, var denne gruppen liten: innenfor neringslivs-
kretser besto den - foruten av skogelerne - av en hindfull
representanter fra eksportnzringene og rederinteressene.

Og selv innen dlsse kretser utgjorde de et ubetydelig mindre-
tall. Hvor isolert de i virkeligheten sto ga blant annet
Industriforbundets valutamgte et godt eksempel pa.

Det er selvfglgelig mulig at det var flere parimotstandere
enn dem som apent gikk imot paripolitikken. Enkelte av pari-
skeptikerne kan ha vert forkledte motstandere. Taktiske
overveielser kan ha gjort seg gjeldende. R ta til orde for
en kronenedskrivning var utvilsomt et radikalt skritt -
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man kunne risikere ikke & bli tatt alvorlig. Dessuten
ville man - i det minste indirekte - av enkelte bli

~ stemplet som en umoralsk person, som en som var villig

til & g& fra en inngdtt avtale. Og hvillen forretningsmann
vil ha slikt hengende ved seg?

Det er vanskelig & vurdere i hvilken grad det bak
"pariskepsisen” skjulte seg en faktisk motstand. Vi bare
néevner det her som en mulighet. T alle fall: Dersom slike
taktiske overveielser har gjort seg gjeldende, understreker
dette hvor sterkt paristandpunktet sto i den alminnelige

opinion.

"Forelgpig stabilisering.”

Et standpunkt, som var szrllg aktuelt 1 den berioden som
her er blitt undersgkt, fortjener szrskilt behandling. Det
gjelder spgrsmilet om en "forelgpig faktisk stabilisering”.
Dette forslaget gikk ut pd at man for en tid skulle sgke &
holde kronekursen fast omkring et narmere angitt punkt uten
& feste kronen til gullet. Det var representanter for
neringslivet som lanserte denne politikken og den fikk stor
oppslutning fra disse kretser. Som vi har sett var kravet
om en forelgpig stabilisering utbredt innen praktisk talt
alle nzringer og blant bdde tilhengere av en langsom krone-
stigning og blant "pariskeptikerne'.

Bakgrunnen for disse kravene finner vi 1 de vanskellg-
heter den raske kronestigningen i 1925 hadde pafgrt stdrte-
delen av nzringslivet. Flere bekymrede r¢gster fra et hardt
presset nzringsliv tok til orde mot den raske stigningen -
som vi har sett manglet det ikke p& katastrofevarsler.
Temmellg snart oppsto det et krav om en "hvilepause' -
et pusterom fgr en eventuell videre oppgang. Politikken
om den "forelgpipe stabilisering" ble sdledes formulert som
et forsgk péd & lgse motsigelsen mellom den langsiktige
politiske milsetting og den aktuelle krisebetonte virkelighet.

Ideen om den forelgpige stabilisering ble grepet begjarlig
av Valutskommisjonen som p& grunn av sin sammensetning var
ute av stand til & enes om den langsiktige lg¢sning péd valuta-
problemet, men som samtidig sd seg tvunget til & foresld
botemidler mot den akutte krise. Den indre uenighet f'grte
t1l at man utsatte spgrsmdiet om kronens endelige skJebne og

bega seg inn pd skeptikernes linje: "Kommisjonen mener .....




-104-~

at man som program for den nermeste tids pengepolitikk

bgr ta sikte pd en faktisk stabilisering pad et nivé som
“ligger s& nzr op til det nuvarende som mulig, og si,

ndr stgrre erfaring er vunnet, ta det endelige standpunkt til
spgrsmdlet om man vil gd videre eller eia”T)

Etter at Valutakommisjonen hadde tatt opp kravet og
presentert det som konklusjon pd sin undersgkelse, fikk det
sterk oppslutning fra de fleste hold. Forslagets styrke 14
i det forhcld at slle kunne g& Inn for det - bortsett
naturligvis fra tilhengerne av en rask kronesbtigning. For
paritilhengerne betydde "forelgplg stabilisering" bare en
utsettelse av det endelige mdl, en ndgdvendig tilpasning til
den aktuelle gkonomiske virkelighet - pi samme mate som
Ryggs bankstgttepolitikk hadde vert det pd et tidiigere
tidspunkt av krisen. Men denne gang med omvendt fortegn
s& & si. For pariskeptikerne var den forelgpige sthbilisering
en utsettelse. De behgvde fortsatt ikke ta noe standpunkt til
den endelige lgsning av pengepolitikkens floker, men kunne se
tiden og utviklingen an. Samtidig ville en forelgpig stabili-
sering lette situasjonen pd kort sikt. For parimotstanderne
var en foreldgpig stabilisering selvfgigelig uendelig mye bedre
enn fortsatt deflasjon, og en vellykket gjennomfgring av en
slik politikk ville styrke devalueringsmulighetene betraktelig.
En forelgpig stabilisering kunne i lengden bli en fakfisk ned-
skrivning som etter hvert ville gJjgre spgrsmdlet om en videre
kronestigning uaktuelt, ja, kanskje umulig. Vi ser derfor at
b&de paritilhengere, skeptikere og motstandere stgttet
Valutakomnmisgjonens forslag.

Men dette kom jo til & innebzre en betydelig svakhet ogsi.
Siden de forskjellige grupper hadde forskjellige oppfatninger
om hva stabiliseringen skulle bidra til pd lengre sikt cg
hadde forskjcllige forhépninger til og baktankep med
gjennomfgringen av forslaget, kunne det i virkeligheten aldri
bli den samlende, enhetlige l¢gsning det 1 fgrste omgang sé
ut til & vere. En forutsetning bade for en enhetlig oppslut-
ning om forslaget og for troverdigheten ved dets gjennomfgring
var at spgrsmdlet om det endelige m&l for pengepolitikken bile
utsatt. Dette var da ogséd Valutakommisjonens forutsetning.
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Men ballongen sprakk med et smell da representantskapet

i Norges Bank offentliggjorde en erklering hvor det ble

8)

Fra det @gyeblikk var det klart at Stortingets vedtak om

sl4tt fast at kronen skulle arbeides videre oppever.

en valutagaranti aldri kunne bli annet enn et slag 1 luften.
Det er liten tvil om at Rygg var mannen bak punkteringen.
Kanskje han var redd motstanderne skulle f& rett - at en
forelgplg stabllisering kunne utvikle seg til en faktisk
devaluering som ville komme til 4 umuligegjgre hans pariplaner.
Det m& ha vert denne og lignende handlinger fra Ryggs
side som har bidratt til & skape grobunn for det vi kan kalle
"myten om Rygg". Denne myten er skapt av Keilhau, men har fatt
sitt mest konsentrerte uttrykk 1 Christensens behandling av
pengepolitikken i Virt Folks Historle. Det heter her: "En
enkelt mann spilte en avgjgrende rolle for valget av parilinjen,
Nicolail Rygg, sjefdirektgren 1 Norges Bank, og han fgrte den
igjennom med konsekvent, ja envis viljestyrke, pad tross av
en sterk, til dels forbitret motstand fra bade gkonomers,
politikeres og mange neringsdrivendes side."g)
P4 bakgrunn av kapitlene foran og cppsummeringen av
standpunktgrupperingene mi det vere tillatt & si at i hvert
fall den del av dette_utsagnet som angdr neringslivet er
misvisende. Det kan riktignok pdvises at det var motstand mot
parilinjen innenfor Skogeierforbundet og fra et par redere og
eksportindustrirepresentanter. Videre var det utvilsomt en
viss skepsis hos enkelte kretser innenfor eksportindustrien
og blant enkelte redere, og en generell utvilje overfor den
fgrte pengepolitikk fra bondehold, men atskillig av denne
skepsis gjaldt den praktiske gjennomfgringen av politikken,
serlig nar det gjaldt & hindre den raske kronestlgningen -
og det meste sv bgndenes uvilje later til 4 ha rettet seg
mot diskontopolitikken og skattepolitilkken, altséd andre
sider ved den ¢gkonomiske politikk enn spgrsmdlet om paril.
N&r det gjaldt den pengepolitiske mdlsetting og det langsiktige
aspekt ved dens gjennomfgring var det svert liten motstand -3

spore innenfor naringslivet.
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N&r de fleste forfattere understreker at neringslivets
ledere sto splittet i parispgrsmidlet, er nok dette 1 og for
‘seg riktig. Men det som slir en som langt mer karakteristisk,
er den store grad av enhetlig oppalutning vi finner innenfor
kaplitalistklassen om nettopp Ryggs linje ~ en oppslutning om
parilinjen som er desfo mer enestdende tatt 1 betraktning de
virkninger en slik politikk métte fa p&d det gkonomiske liv
i‘Norge.

Men selv om kortsiktige gkonomiske vurderinger fikk liten
betydning for synet pd pari - som mal for pengepolitikken,
forklarer de derimot den almene motstmed mot en rask krone-
stigning. Vi skal 1 all korthet vurdere denne motstand.

Motstanden mot den raske kronestigningen.

Kravet om en forelgpig stabilisering var et uttrykk for
motstanden mot den raske kronestigningen, og det er karakteris.-
tisk at det var fra nzringslivet kravet kom. Som vi har sett
var det hér praktisk talt enstemmighet om at en rask hevnilng
av kronen matte unngds. Denne motstanden hadde klar sammenheng
med neringslivets rent gkonomiske Interesser. De argumentene
som ble trukket fram var hovedsakelig av to slag. De hadde
enten direkte relasjon til naringenes gkonomi eller de hadde
sammenheng med samfunnets gkonomi 1 videre forstand. Det
ble pekt pd at en rask kronestigning ville umuliggjgdre en
lgnnsom drift - pa grunn av prisfall pd frakter og eksportvarer,
gkt konkurranse med billigere importvarer og alminnelig svikt
i omsetningslivet. Neringslivet ville lkke klare 4 senke
sitt omkostningsnivd i takt med en rask kronestigning.

Serlig fryktet man harde arbeidskamper dersom man forsgkte 3
s14 ned de nominelle lgnningene. Videre ville kronestligningen
gke gjleldsbyrden innen naringslivet og et raskt tempo ville
komme til & gjére forrentning og amortisering av gjelden

enda vanskelilgere.

Dette var alt sammen grunner nok til at neringsborger-

skapet ikke kunne se seg tjent med en rask kronestigning.

At det i tillegg var vektige samfunnsgkonomiske argumenter

mot en rask stigning var selvsagt beleillg, men ikke avgjgrende.
Det var is@r hensynet til den offentlige gjeldsbyrde som ble

trukket fram. Det er likevel ingen grunn til & tro at ikke
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ogsd disse argumenter var oppriktig ment ndr de ble framholdt.

Neringslivets menn var selvsagl interessert 1 a opprettholde

_ stabile og rolige forhold i det borgerlige samfunn. Detfe
& g 2 g

var en forutsetning bdde for nzringslivets trivsel og for
porgerskapets sikring av sitt politiske herredgmme. HMen
en rask deflasjonsprosess ville bare forverre krisen og
bringe den offentlige gkonomi ut i et enda verre ufgre.
Dessuten hadde samfunnsgkonomien ogsé mer direkte tilknytning
til neringslivets gkonomi. En gkt offentlig gJeldshbyrde
ville - 1l¢d argumentasjonen - komme til & gke skattetrykket.

I forbindelse med frykten for lgnnskamper 1 deflasjons-
perioden gjorde det seg gjeldende en viss frykt for den sosiale
uro som kunne bli en fglge av en slik utvikling. Men denne
engstelse var ikke spesiell for motstanderne av en rask
kronestigning. Det er dessuten vanekelig & vurdere 1 hvilken
grad dette har vert et reelt motiv.

I tillegg til det som er her nevnt ser det ut til at
ogsd frykten for inflasjon har vert et moment bak motstanden

mot den raske kronestigning.

Frykten for tilbakeslag.

Innen praktisk talt alle nzringsgrupper var det en
utbredt frykt for at det skulle inntre et tilbakeslag 1
kroneverdien og mange mente dette kunne bli framkalt nettopp
av en for rask stigning av kronekursen: "...efter en hzse-
plzsende opgang giner vi med naturngdvendighet et desto

slikrere tilbakeslag ...”10>, uttalte skipsreder Arth.H.

Mathiesen. Denne frykt ble som vi har sett ogsad delt av
blant andre Bryn pi Industriforbundets valutamgte og

Kamstrup Hegge pd Bankforeningens drsmgte.

Frykten for tilbakeslag ble ogsd trukket fram i andre
forbindelser. Rederforbundet var s&ledes redd for at en
devaluering kunne komme til 4 mislykkes. Det verste som
kunne skje var et forsgk pd &tabilisering som man matte
gd tilbake p&, mente forbundet, og det stilfe som ufravikellg
krav for stabilisering at kronen ikke lgjen kunne rokkes
ndr den fgrste var blitt stabilisert. P4 den annen side

betraktet Kloumann en gyeblikkelig nedskrivning som en forut -
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setning for at ikke kronekursen skulle falle enda lengre
ned. Selv i Norges Bondelag kom det til uttrykk frykt for
at kronen skulle "ramle nedover igjen'.

Denne frykten m& ses pd Dbakgrunn av de siste ars
monetere utvikling. Krigstidens dyrtid og inflasjonsperioden
i 1923 og 1924 var nar innpd i tid -~ for mange var inflasjon
og nedgangen 1 kroneverdien det store pengepolitiske probiemn
Ogsd nAr man kastet blikket ut over landegrensene, var det
ihflasjonstrusselen som sprang 1 gynene. Superinflasjonen
i flere av landene pi Kontinentet og serlig det gdelagte
pengesystemet 1 Tyskland satte nok en stgkk i mange og fram-
kalte frykt for at noe tilsvarende skulle skje her hjemme.
Det er karakteristisk at parispgrsmilet egentlig aldri var
aktuelt fgr i 1925 og at debatten i liten grad nddde ut over
kretsen av sosialgkonomer fgr denne tid. S8 sent som p& den
store riksgkonomikonferansen 1 januar 1925 var det fdrst opg
fremst inflasjonstrusselen man var opptatt av. Det var 1 det
hele tatt tydelig at frykten for tilbskeslag og inflasjon var
langt sterkere enn frykten for hva en deflatorisk politikk
kunne fgre til - serlig 1 kronestigningens fgrste periode.

I noen grad hang dette ogsd sammen med at farene for
en ragk stigning av kronen ble undervurdert. P& tross av den
almene enighet om de katastrofale virkninger man kunne vente
seg ved en rask kronecppgang, var det i begynnelsen f& som
tok faren for at noe slikt virkelig kunne skje alvorlig.
Direktgr Rygg uttalte 1 februar 1925 om paripolitikkens
gjennomf¢ring:"Der vil trenges lang tid. Der er ingen grund
til at frygte for at utviklingen skal bli for rask og for

voldsom.”ll)

O0g Ryggs autoritet var stor. FPorretningsbladet
"parmand” slo ogsi fast at "Arbeidet med at faa kronen op er
en meget lansigtig affere, og utviklingen vil komme til at

gaa i b¢lgegang.”l2)

mot “"nedskrivningens mend" som ble beskyldt for 4 male fanden

Disse sp&dommer ble brukt som argument

pa veggen og ha "for gie en meget pludseligere 0g voldsommere
stigning, end der efter menneskelig beregning er grund til at
forutsatte.“l3)
N2 ble altsd stigningen atskillig voldsommere enn "den
menneskelige beregning" forutsatte. Dette brakte pd nytt

fram det gamle kravet om en stabil kroneverdil.




En stabil krone.

De stadlg svingende kursene var en plage for narings-

divet. De umuliggjorde alle kalkulasjoner og slo enhver

langsiktig bedriftsplanlegging overende. Diskusjonen om dette
problemet gir et avslgrende bilde bade av borgerskapets avhenglg-
het av den ortodokse gkonomiske teori og av den forvirring som
riddet med hensyn til mél og midler i pengepolitikken.

For parimotstanderne var hensynet til stabile kurser et
hovedpoeng. Dette var som vi har sett skipsreder Wrangells
begrunnelse for sitt standpunkt for nedskrivning {se s.39 ).

Mén ¢gnsket stabile kurser med en gang - Og dette skulle sikres

ved kronens gullfesting til en kurs ner det eksisterende nivé.
Dette var Martinsens og Fearnleys standpunk?® (se s.25 og 4Lrf).
Ogsd Skogeierforbundet motsatte seg som vi har sett en langsom
kronestigning av hensyn til stabilitet i valutaen -~ speku-
lantene ville f& fritt spill og svingningene ville bli enda
verre enn fgr. P& Industriforbundets valutamgte kom Kloumann
gjentagne ganger tilbake £il problemet med de usikre kursene.
Ved et par anledninger kom han ogsd inn pd en teoretisk begrun-
nelse for sitt devalueringskrav: "Og vi forkaster ogsaa den
anden kategori synspunkt, at oparbeildelsen £il pari skal ske
langsomt, fordi utviklingen gjennem alle aar og verdens hele
erfaring likeoverfor pengevasenet gaar ut paa, at den myntenhet,
som ikke er fastslaat gjennem indlgsningspligt av sedlerne 1
guld, uvegerlig driver hjelpeldst omkring og er gjenstand for
de mest ulykkesbringende svingninger.”l ) Litt senere 1 samme
innlegg ga han opphevelsen av gullstandarden skylden for den
ustabile valuta: "Den nuvarende tilstand, da vor krone er
1gstgjort fra guldstandarden, har medf¢rt svingninger i vor
valuta, som har skadet landet i hgi grad."'?)
For paritilhengerne var ikke gullfesting i seg selv
tilstrekkelig for kursstabilitet - kronen mdtte knyttes til
gull ved den gamle paritet dersom det skulle vare hép om &
sikre stabile kurser. F.S.Thorn & Co., Oslo, erklarte at
de ikke kunne "indse at faren er stgrre, om kronen bringes
i pari, end den fortvilede fluktuvation i kursen der nu finder

n16) Og 1 en uttalelse

sted... En stabil kurs er nd¢dvendig.
fra Oslo Jernvaregrossisters Forening het det blant annet:
"Forgvrig er det et almindelig #nske inden vor branche som

i alle andre brancher at der kan bli truffet foranstaltninger
for at undgaa altfor sterke og pludselige valutakurssvingninger

og dette hensyn er ogsaa et av vore medlemmers motiver for
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vort ovennmvnte standpunkt om at kronen bgr bringes op i

guldparitetog.”l7). For Throne Holst var behovet for stabile

kurser et av hovedargumentene for en rask gullfesting -
"programmet: kronens langsomme OpPgang til parl, betyr 1
virkeligheten intet andet end en usikker valuta=”18),
uttalte han. Throne Holst og parimotstanderne var skjgnt
enige p& dette punkt. - ¢nsket om kursstabilitet og mistro
til en langsom kronestignings muligheter til 4 oppng dette
fgrte til samme konkiusgjon: @gyeblikkellg gullfesting.
Tilhengerne av en langsom kronestigning kom i vanskelig-
i heter pd dette punkt. De ¢gnsket Jo ogsd stablle kurser,
men da en rask kroneoppgang ville vare gkonomisk ruinerende
og en nedskrivning var uakseptabel, hadde man ikke noe valg -
gullfestingen av kronen mdtte vente. Redaktgr Lyshoel inn-
rgmmet at fordelene ved en stabillsert krone var store og
ulempene ved en "fluktuerende" stadig mer fglelig.
Norges Bank métte derfor tillempe en tilnermet stabillitet
i valutaen ved en jevn, langsom stigning. "Derved opnaaes
ti1l en viss grad stabilitet uten officiel nedskrivning”,lg)
mente han. Det var ganske vanllg at et slikt krav om en
jevn kronestigning var koblet sammen med kravet om en lang-
som stigning,zo) Andre uttrykk indikerte den samme oppfatning:
"gradvis", "trinvis", "sukcessiv", "forsiktig oparbeidelse”,

21) Men pd lang sikt var det parltilhengernes

"rolig utvikling".
oppfatning at bare gullfesting av kronen til pari verdi kunne
gl stabile forhold. Vi kommer senere mer tilbake til dette.
Kloumanns argumentasjon, men ogsd ubttalelser fra andre
parimotstandere,22) viser med all ¢gnskelig tydelighet hvor
bundet ogsd parimotstanderne var av den ortodokse gkonomiske
teori. I en viss forstand kan man faktisk si at det var til-
hengerne av en langsom utvikling mot pari som var minst orto-
dokse i den grad de ansi det mulig & dirigere kursutviklingen
jevnt og sikkert til tross for at mynten ikke var gullfestet.
Men den manglende ortodoksi skyldtes Jo her 1 fgrste rekk
en tvangssituasjon framkalt av den akutte krise. Noen
teoretisk begrunnelse for en slik "managed money'"-politikk
foreld ikke. Den var bare tenkt som en ad hoc - lgsning som

ledd i et program for gullfesting pd lengre sikt.
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tikken.

I__|n

Motstanden mot paripol

Vi er nd i stand til & oppsummere bakgrunnen ror mot-

standen mot gjlennomfgringen av paripolitikken. Den var 1

hovedsak basert pd det samme grunnlag som motstanden mot
en rask kronestigning. Argumentasjonen var tilsvarende.
Det ble lagt vekt pd at ogsd en langsom kronestigning ville
innebare ¢gkte gjeldsbyrder, ulgnnsom drift og vansker med a
sénke lgnninger og andre omkostninger. De offentlig finanser
ville ogs& bli skadelidende og man mdtte vente gkende sosia
uro som f@glge av de stadige lgnnstilpasninger som ville vere
ngdvendig. Og selv om en langsom kronestigning nok ville
lette noe pd problemene, hadde man ingen sikkerhet for at et
program om langsom oppgang ville kunne holde. Spekulasjonen
kunne drive kronekursen 1 veret mye raskere enn det som var
gnskelig, med de katastrofale fglger de fleste var enige om
at dette ville medfgre. Det: var heller ingen garanti for at
det ikke ville inntre et tilbakeslag - en langsom kronestig-
ning ville i det hele tatt bety fortsatt usikker valuta.

Som vi har sett var dette et sentralt punkt for parimot-
standerne. En sterk prioritering av gnsket om stabile kurser

med en gang sammen med en tro pd at ‘dette bare kunne sikres

gjennom en gyeblikkelig gullfesting var noe av det som skilte
parimotstanderne fra de gvrige motstandere av en rask krone-
stigning. Men som:vl har sett op som vi skad 3 se ytterligere
bekreftelser pd: den avgjgrende forskjell 14 1 synet pd betyd-

ningen av den gamle pariteten.

Var devaluering mulig?

Et moment som ble framholdt overfor parimotstanderne av

P

b&de paritilhengere og pariskeptikere var spgrsmélet om
stabilisering overhode var mulig pd det tidspunkt - det vere
seg til gammel eller ny kroneverdi. Dermed kunne heller ikke
en stabilisering bidra til kursstabilitet. Tvert i mot ville
et mislykket stabiliseringsforsgk vere det verste som kunne
skje. Dette var som vi har sett Rederforbundets standpunkt.
Skipsreder Kornelius Olsen, Stavanger, uttalte ogsd: "Forgvrlg
tror jeg det vanskeligst at stabllisere nogen kurs nu, da

det vil fgre til ulykke om den ikke kunde fastholdes”.zB)
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Heller ikke Gotaas op Meidell hadde noen tro pd stabilisering:
"paa det nuverende tidspunkt anser (vl) ethvert forsgk paa en
stabilisering av kronen som fuldstendig upraktikabelt,“gu)
Likeledes dilrektgr Bang i Industriforbundet:"Hvorvidt vi
| gjennem et lengere tidsrum skal naa det 1 og for sipg gnskelige
| maal at faa kronen op i pari, eller hvorvidt vi skal sgke at
: stabilisere kronen paa et lavere niveau, er et spgrsmidl, som
fgrst for alvor bgr optages naar stabilisering overhodet er
mﬁlig,”25)
At ikke flere pariskeptikere ble nedskrivningstilhengere,
skyldtes nok til en viss grad slike vurderinger. Usikker-
heten omkring en nedskrevet krones skjebne bidrar 1 det hele
tatt til & forklare hvorfor si fa gikk inn for en devaluering.
Denne skepsis overfor muligheten av en stabllisering skyldtes

°

i fgrste rekke at man lkke var i1 stand til a begrunne en

stabiliseringsverdi - man visste ikke til hvilken kurs en

slik stabilisering kunne gjennomfgres. Bang mente sdledes

at "idet dieblik vi ikke vet, hvor kronens reelle vardi ligger,
og alle fundamenter for en stabilisering saaledes er borte, er
det givet, at man lkke kan gaa til det eksperimentw”gb)

Dette sitatet bringer oss rett over 1 diskusjonen om hva

som var bestemmende for kronekursens ﬁerdi, hvor kronens

"reelle vardl" 14 - eller med et vanligere og mer karakteristisk

uttrykk:kronens "naturlige leie'.

Kronens'"naturlige leie'.

Diskusjonen om hva som var kronens "naturlige leie" var
et stadig tilbakevendende tema 1 paridebatfen. Men dette
begrepet wvar hgyst uklart. Parimotstanderne og enkelte til-
hengere av en forlgpig stabilisering mente at en naturlig
kroneverdl var en kronekurs som var tilpasset landets pris- og
omkostningsniva. Vi har sett hvorledes Kloumann hgsten 1925
hevdet at kronen hadde fitt en "falsk verdi". Kronen mitte
f& en verdi som motsvarte dens "virkelige produktionsverdi".
Kloumann anslo denne til & vere "ikke langt fra 30 kroner pr,
pund." Arth. H. Mathiesen, som riktignok bare ¢gnsket en
foreldpig stabilisering, mente at en pundkurs av ca.27 - 27,50
ville vaere den "rigtigste” - den ville nemlig falle sammen

med kronens "nuvarende virkelige vzrdi'". Den "riktige"




: kroneverdien var for disse pA en eller annen mite knyttet

til samfunnsd¢konomien for ¢gvrig og avhengig av denne. Men

det var ingen enighet om hvor dette riktige nivéd 14, eller

hvilke kriterier man skulle legge til grunn for en beregning.

' Dette var selvf@glgelipg en av parimotstandernes svake

| punkter. Det var ikke mulig & g1 en - ut fra tidens teori -

, alment akseptert begrunnelse for en bestemt devalueringskurs.

T debatten ble det riktignok henvist til teorien om kidpe~

kraftspariteten. Denne teorien var nylig lansert av den

svenske professor Cassel og var 1 ferd med & avlgse den

tidligere oppfatning om at valutakursene ble bestemt av

betalingsbalansens tilstand. Cassel mente at det var forholdet

mellom landenes prisnivéd, dvs. mellom valutaenes indre verdl,

som bestemte deres ytre verdi, valutakursene. P& :grunnlag

av beregninger av prisnivdet 1 de forskjellige land kunne man

- sdledes regne ut de "teoretiske" valutakurser. Disse ville
tendere mot & falle sammen med de faktiske kursene, hevdet
Cassel.

Men beregninger av det alminnelige prisnivd bgd pd mange
usikkerhetsmomenter - teorien pretenderte heller ikke noen
gyeblikkelig eller ngyaktig overensstemmelse. Cassels teori
var for ¢vrig ikke alment akseptert.

Tdeen om kronens “naturlige leie" ble da ogsd avvist av
mange. "Men naar den (kronen) gaar frem med kjempeskridt
nesten hver uke, hvorledes kan man saa tale om et naturlig
leie?”%7épurte redaktgr Lyshoel i Sparebankbladet. Og
rederiet F.S.Thorn & Co. uttalte at "det "naturlige leie"

28 .
) I den sammenhengen

er efter vor opfatning en talemaate".
uttalelsen forekommer (se sitat s.l1§) ser det ut til at det
her implisitt ligger et mer normativt syn pd kroneverdien.
Pari er kronens riktige leie uavhengig av nzringslivets
stilling eller samfunnsgkonomien for ¢vrig. Ogsd hos

Johan H. Andresen tradte dette syn klart fram. Han opp-
fattet en nedskrivning som en "vilkaarlig" fastsettelse av
kronekursen. Og Norges Handverkerforbund omtalte pari som

2
kronens "normale kurs',. 9)
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Forvirringen 1 debatten.

Et forhold som sldr en ved gjennomgiaelsen av paridebatten

er den forvirring som preger diskusjonen. Den kommer fram 1

flere sammenhenger, men kanskje klarest i1 diskusjonen om forut -

setningene for stabilitet i valutakursene. Noen mente at gull-~
festing av mynten var tilstrekkelig for stablle kurser, andre
mente at gullfesting til parl var ngdvendig. Parimotstandere

: og tilhengere av ¢gyeblikkelig pari var enige om at gullfesting
i var ngdvendig, men var ikke enige om til hvilket nivé kronen

I skulle gullbindes. Tillhengere av en langsom kronestigning
ans& pari som forutsetning for valutefabilitet, men trodde

| likevel at kursene kunne reguleres med en ikke-gullfestet
krone. Andre igjen mente at stabilisering ikke kuynne gi faste
kurser fordil betingelsene for gullfesting ikke foreld. For-
virringen kunne vanskelig bli stgrre.

En tilsvarende uklarhet i debatten framtriddte i forbin-
delse med diskusjonen om kronens "naturlige leie', der noen
mente dette ble bestemt av "produktionsverdien', andre av
prisnivée@??gndre igjen nzrmest betraktet enhver annen krone-
verdi enn pari som naturstridig. Endelig var det enkelte
som avviste begrepet overhode. '

Denne forvirringen avdekker en fatal motsigelse mellom
gnske og innsikt hos borgerskapets ledende menn. Debatten
i sin alminnelighet - og parimotstandernes argumentasjon
i sxrdeleshet - viser videre at det manglet et teoretisk
alternativ til den fdrte politikk.

N3r forvirringen kunne vere s stor skyldtes det nok till
dels at vurderingen av kronestigningens virkninger pd nazrings-
livet og samfunnsgkonomien var noe forskjellig. Men 1 siste
instans var dette uttrykk for et annet og viktigere forhold.
Forvirringen var i fdrste rekke en avspeiling av den motslgelse
som var oppstdtt mellom den ortodokse gkonomiske teori og
etterkrigstidens nye virkelighet. Den nyklassiske teori var
skapti en tid da det kapitalistiske system ngt godt av en
forholdsvis stor grad av stabilitet og indre balanse. Den
gamle teori var 1kke i stand til 4 gi noe svar pa den situasjon
som var oppstdtt under og etter verdenskrigen. Som Sejersted

har pekt pé,BO) skyldtes dette 1 stor grad den isolerte stilling
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pengeteorien inntok hos nyklassikerne. En fast, gullbundet
valuta ble som vi har sett betraktet som en forutsetning

for at det selvregulerende ¢gkonomiske system skulle kunne
fungere, og den faste pengeverdlen ble tatt for gitt -

for normaltilstanden i1 dkonomien. Pengene var malestokken
og en mélestokk er fast. Med den ustabile, ubundne valutaen
man nd hadde fatt fglte man at grunnen var rykket vekk for
det normale ¢konomiske liv. Mangelen pd et teoretisk redskap
som kunne gi forstdelsen av valutaens sammenheng med total-
gkonomien fgrte til at man 1 stedet stirret seg blind péa
spgrsmédlet om & f& gjenopprettet en gullbundet valuta.

Dette gjaldt som vi har sett sdvel parimotstandere som pari-
tilhengere.

Men ikke alle var 1 like stor grad fanger av ortodoksiens
begrensninger. Rederforbundet mente som vi har sett at
"samfunnets stabilisering" var en forutsetning for en gjen-
opprettelse av en stabil valuta. Og lignende synspunkter
ble fremmet av blant andre Bryn, Vogt og Andresen 3 Industri~
forbundet. Men slike synspunkter var mer & regne for en l¢s
fglelse eller intuisjon som gjorde seg gjeldence enn som
et teoretisk begrunnet svar pd:’ den gamle teori. Paridebatten
kunne fglgelig aldri bli en kamp mellom to teoretisk begrun-
nede linJer med hvert sitt sett av klare premisser. Det ble
en debatt mellem deltakere som alle hadde et inadekvat
teoretisk utgangspunkt. Resultatet mdtte naturlig nok bli

forvirring.

Paripolitikken og "laissez-falre"-ideoclogien.

Vi har i kapitlet om industrien sett hvorledes det ble
st1lt opp en rekke betingelser som man mente métte vare opp--
£yt fgr en gullfesting av kronen kunne vare mulig. Stats- og
kommunebudsjettene mitte bringes 1 bualanse, skatier og avgifter
midtte nedsettes, statlig:e eller kommunal drift métte innskren-
kes 6g de "sociale experimenter" avvikles. Dette var 1 en
viss forstand tidens anvisning pd en "krisepolitikk". Det var
to karakteristiske trekk ved dette programmet som samtidilg
hang ngye sammen. For det fgrste representerte det et
spareprogram der kravet om budsjettoverskudd ble betraktet
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t som en absolutt forutsetning for en gjenreisning av krone~
verdien. TFor det andre var det et utpreget liberalistisk
program med krav om avvikling av statens engasjementer i
stgrst mulig grad.

En rekke uttalelser understreker hvor sterkt Maissez

"eunde samfundsforhold™, uttalte rederiet Jacobsen &

i
f fairve"-~ideologien sto. Landet mitte arbeide seg over 1
- C

@).py
Langesund. "Til dette kan ogsaa Det =zrede RederfTorbund

yde et verdifuldt bidrag ved bl.a. at arbeide for ophevelse

av alle restriktioner og upraktiske love og regler paa sjg-

fartens omraade, som man 1 de senere aar er blit velsignet

i med og videre .... se til at komme bort fra alt tarifvasen

; hvad lgnninger angaar, saa konkurancen blir fri saavel innad
som utada”31) "(Kronens) Gjenreisning maa komme av sig selv",
mente Stavanger Colonialgrossisters Forening, "uden nogensom-
helst kunstig Indgriben fra Myndighedernes Side enten 1 den
ene eller anden Retning. Lad alt faa udvikle sig frite.”32)

33)
=

o8]

"Y1 faar la naturens haand gripe ind og ordne sakerne!
gérdbruker Brokstad. Og Agenternes Forening 1 Bergen mente
at "enhver kunstig regulering eller indgreb fra det offentliges
side 1 tiden nu fremover, kun vil vanskeliggjgre forholdene
end yderligere. Nogen stabilisering af kronen paa en lavere
guldverdi i forbindelse med en nedskrivning af samme maa efter
vor mening bestemt fraraades. - Fgr end saavel staten som
kommunerne selv forsgker at ¢konomisere, og afpasse sine bud~
getter efter tiderne, kan man ikke hertillands gjgre sig
forhaabninger om at man ved ekstra forfdininger kan blil herre
over den usikre valutasituationen.”gu) Ogséd Norges Jernvare-
handleres Forbund mente at "opha:velse av alle kriseforanstalt-
ninger (vil) vere ngdvendig for at faa stabiliseret valutaena”BB)
N8 ble det riktignok ogséd stilt krav om at myndighetene
mdtte gripe inn. Et "yderligere valutafald f.t. maa motarbeldes

36)

med alle de midler man har til raadighet, krevde

Skiens Handelsstands- og Industriforening. "Norges Industri"
mente at det mitte kreves "at Staten i sin egen velforstaaede
interesee skal vareta en av sine gamle opgaver at opretholde
en myntenhet som er en nogenlunde paalidelig vmrdimaaler?37)
Men det ble understreket at man ilkke krevde noen statsstgtte

eller hjelp "utover det at Norges Bank skal s¢gke at motarbeilde
unaturlige kurssvigninger". Som vi har sett tillot nyklassi-

kerne visse inngrep 1 dkonomlen for & opprettholde pengeverdi
grel P I A
i 1

‘ og valutakurser. Det var dette Veogt i1

1%

1"Norges Industrigrep .
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Det var en statsoppgave som alltid hadde padhvilt et ordnet
samfunn, mente han, & sgrge for en regulering av mél, vekt

{ og mynt. Men de aksepterte midler var som nevnt svertbe- 1

| grenset (se s.7.) At gripe til kunstige midler i gkonomiske

| forhold av den art, som det her gjelder, er selviglgelig

2ltid en overordentlig tvilsom aff%re5”38> uttalte direktgr

| Bang. "Det bedste er, at de gkonomiske forhold av denne art

i regulerer sig selv". NAr det likevel burde gripes inn 1

| dette tilfellet, var grunnen den at kurssvingningene var gitt

I over til & vere et resultat av "fremmede krefter" - det var

| dette unaturlige forhold som gjorde det berettiget med
"positive forholdsregler". Nar utenfoiligpende forhold brgt

| inn og rokket ved den "naturlige balanse”, var det altsé

statens plikt & gripe inn for 4 gjenopprette denne. Man

, midtte s4 & si bryte med "lalssez-faire”prinsippet for at
"laissez~faire"-prinsippet skulle kunne fungere. P& denne
midten sgkte man’ & lgse den motsigelse som hadde oppstétt
mellom den gamle ortofloksi og de nye krav som krisen stilte.
Men dette midtte 1 lengden komme til & underminere selve prin-
sippet - motsigelsen pekte ut over den tradifjonelle ghkonomiske
teori. Vi kan se at en sprengning av det gamle begrepsapparat

midtte komme til & tvinge seg fram.

Enighet om gjenoppretting av gullstandarden.

Selv  om def var forskjellige oppfatninger blant pari-
tilhengere-og parimotstandere om hvilken verdi kronen skulle ha,
var det altsd full enighet om at gullstandarden matte gjenopp-
rettes. Tidensdkoncmiske teoril forordnet gjeninnfgring av gull-
standarden som en del av ldgsningen: pa de gkonomiske problemer
i etterkrigstiden. Det ble betraktet som en forutsetning for
en stabil pengeverdi pd lengre sikt at valutaen var knyttet
til gullet. I England drgftet man riktignok muligheten for
en "managed money"-politikk som skulle priog%gere prisstabili-
tet framfor kursstabilitet, men bortsett fra/¢konomene Keynes
og McKenna vant slikeiforslag ingen tilslutning.39) Det gjorde
de heller ikke her i landet. Diskusjonen gjaldt ikke om gull-
standarden skulle gjeninnfgres, men gég den kunne bli det og

til hvilken verdl.




~118-

Tkke bare den ¢konomiske teori, men ogsi den tyngde
som tradisjon., vane og historisk erfaring utgjorde, la seg 1
L. 3 p ] sl oo K

zienopnrettelse av gullstandarden. Helt siden

§
&

vektskilen for

Norge i 1873 innfgrte gullstandarden og fram til 1934 e

terte det et fast 1

giden de fleste andre land hadde samme gystem, var det 1 denne
]

tiden likeledes et fast forhold mellom de enkelte lands valuta.
1 e

Ogsa fgr Norge innfgrte pullstandarden, var mynten knytt
edelmetall - en sglvstandard som tridte effektivt 1 kraft 1
1842. Den inflasjon og uorden 1 pengevesenet som var vanlig
i de merkantilistiske ¢konomier i tiden f¢r og under Napoleons-
krdscne ble gjerne tilskekvet nettopy en manglende edelmetall-
dekning av pengesedlene. Kloumann paberopte seg 50m vi har
sett "utviklingen gjennem alle aar og verdens hele erfaring
likeoverfor pengevesenet".

Presset fra den internasjonale utvikling gjorde seg ogsé

gjeldende. For at gullstandarden skulle fungere

DY
@
il
{=ta
[
T

rende forutsatte selve teorien at flest mulig land hadd
valutaer knyttet til gull -~ og de land som ikke deltok 1
systemet var avskdret fra a dra full fordel av dets velsipgnelser.
Nettopppéd denne tid gjeninnfgrte stadig flere land gullstandarden.
Sverise hadde gullfestet kronen i 1924 og s& sent som 1 april
1925 var pundet blitt knyttet til gullet igjen. Det ble stadig
klarere at Danmark sto overfor en gjenopptagelse av gullinn-
lfsningen 1 ner framtid. Selv de land som hadde fitt gdelagt
sin valuta under og etter krigen begynte & ordne opp i penge-
systemet. Finnland hadde knyttet sin nedskrevne mark til
gull og i Tyskdand hadde man reetablert pengesystemet full-
stendig - ogséd her pd gullbasis. Alle vdre viktigste handels-
partnere utgjorde allerede en del av - eller var i ferd med &
integreres i - det klassiske internasjonale betalingssystem.

S&dvel historisk erfaring og tradisjon som gkonomisk
teori og den internasjonale utvikling talte sdledes for gjen-
oppretting av gullstandarden.

Men hvorfor nettoprtil gammel paritet? Ville ikke gull-~
standarden vere like effektiv selv om bytteforholdet mellom
de forskjellige valutaer ville bli et annet enn fdér verdens-

krigen? Det var ingenting 1 den gkonomiske teori som talte

__|
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{ imot dette - de fleste av de teoretiske sosialgkonomene 1
Norge s& da heller iklke den gamle pariteten som noc absolutt

oz anbefalte nedskrivuing av kroneverdien. Dessuten hadde jo

O

Pinnland - gullfestet sin valuta til en

C)

5_‘

andre land - .

=

ny paritet. Hvorfor ikke ogsé Horge?

£

| Hvorfor gammel paritet?

Dette spgrsmal blir desto viktigere siden jo og xs8 en

, langsom kronetigning métte komme til & svekke sivel nerings

{ livet som samfunnsgkonomien i sin alminnelighet. Selv en

: langsomt gjennomfgrt deflasjonsprosess kunne ikke unngd a
fgre med seg virkninger som neringslivet ikke var tjent med -
valutatap, prisfall, gkt gjeldshbyrde op det dette brakte av

; bedriftsinnskrenkninger, tvangsauksjoner arbeidsl¢éhet og

gkt skattetrykk. Sett ut fra et rent nmrings¢konomisk sYNS~

punkt kan det veare naturlig & spgrre om hvorfor neringslivet

overhode g¢gnsket gjennomfgrt en paripolitikk. Det dreide seg

jo egentlig om en slags form for selvvalgt depresjon.

En del undervurderte utvilsomt farene. De var tilhdyelig
£il & tro at bare kronestigningen foregikk langsomt ville den
ikke by pd vesentlige ulemper for dem.:r Dette gjaldt szrlig
enkelte handverkere og handelsfolk: "den almindelige kJgbmands-
handel vil (ikke) komme til at lide synderlig under en krone-
bedring ... 1 langsomt tempo over et lengere tidsrum”juo)mente
Haugesunds: Handelsstandsforening. Lignende formuleringer
forekom i uttalelsene til béde kolonialgrossistene, fetevare-
importgrene og Kristiansands Handelsforening (se sitater s.62
og 64). Spesielt uventet synes omsetningssvikten 4 ha vert.
Prisnedgangen var ikke "som man muligens xunde tznkt sig, fulgt
av en gket omsatning”,ul) uttalte Oslo Handelsstands Forening.
Den samme forventning hadde Hindverkerforbundet, og flere av
nandverkerberetningene tyder pé at man hadde ventet bedre
tider (se sitater s. 71). Den forholdsvis gunstige gkonomiske
situasjon kan ogsa ha bidratt til at enkelte nd mente at
landet var i stand til & begynne pa en "gjenreisning' av

kronen. Tiden var Inne....
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De fleste formuleringene viste imidlertid at man eri]

¢

at 1 det minste noen vanskeligheter ville lkomme til 4 oppsta
selv ved en langsom stigning. Men de antatte skadevirkninger

ble satt i relasjon til den ¢gnskede milsetting. "Det er klart",
ttalte Olie~ og Farvehandlerforeningen 1 Oslo*”at skulde

kronen étige t11 pari i ldgpet av nogen maaneder, vilde virk-

ningene bli katastrofale, mens en jevn stigning i lgpet av

nogen aar ikke vil medfgre stgrre forstyrrelser end det meget

2)

konkluderte slik: "Skjer derimot stigningen langsomt og nogen-

¢nskv&rdige maal herettiger" Norges Handverkerforbund
lunde jevnt, ikke 1 store sprang, antas den ikke & ville med-
fgre stgrre vanskeligheter enn at bedriftene vil makte dem,

3

og en pundkurs av 18,16 star i s& tilfelle som et ¢nskellg

wl3) s

Man var altsd villig til & ofre noe for "det meget

mal.

¢nskverdige maal”. Dette kom ogsd eksplisitt til uttrykk fra
flere hold. Norges Hindverkerforbund uttalte sdledes: "Med
hensyn til spgrsmilet 1 sin almindelighet om kronen skal
bringes op i sin normale kurs, vil man uttale at vért land

b¢r sgke dette gjiennemfgrt, idet man har den tro at ogsé
handverkets utgvere vil kunne bare de hcrmed forbundne ofre.' wlih)
Vi er beredt paa at lide Tab veg Kronens Gjenreishing, det

n45)

kommer vi ikke forbi. uttalte Stavanger Colonialgrogssisters
Forening. Og Oslo Jernvaregrossisters Forening pekte pa at

"de gamle lagre maa hedskrives, men til trods for denne ulempe
mener vi allikevel at kronen bgr drives op 1 guldparitet av

nli6) Redaktg¢r Lyshoel 1

Sparebankbladet pekte pd at "maalet ligger langt borte, og ...

llu7)

hensyn til nzringslivet som helhet.
veien henimot det er baade lang og steil. Kronesktigningen
ville bli fulgt av streiker og konkurser,"men selvom saa skulde
ske er en tilbakevenden til nogenlunde normale forhold ngd-

48) Og han stilte spgrsmalet: "...er ikke maalef®

vendig".
kampen verd?"

Et offer var ngdvendig. Pa den annen side ble offeret
rettferdigejort av fordelene pd lang sikt. "Skal det end
koste os meget at bringe papirkronen op 1 sin guldparitet,
vilde det efter vort skjgn i det lange lgp komme til at koste
os endnu meget mere at la det v&re‘”ug), uttalte skipsreder
Knudsen. Fra industrihold kom det lignende uttalelser:

"Jeg er klar over at overgangen til guldkronen, - den gamle
guldkrone, vil bli smertelig," sa Johan H. Andresen pé

Tndustriforbundets valutamgte, '"men det er et spgrsmaal om vi
k3 22
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ikke trznger denne smerte for at komme paa en sund basis
igjen,”50> Likeledes Gotaas og Meidell: "En langsom og
forsigtig coparbeidelse av kronen til pari bgr efter vor
mening vere industriens maal. Det vil koste industriens
mend mange vanskeligheter, men det vil i det lange lgp
vere til alment gavn for vort samfund,”5l>

Man var altsd villige til - eller rettere s seg ngdt

G

til ~ & ofre noe pi kort sikt for & oppnd et gode en gang

Do

i framtida. N3& var det riktignok de som hadde minst tape -

importgrens og representanter for hjemmeindustrien - som
lettest aves erklaringer om offervilje. Blant eksportindustriens
og skipsfartens ledere hevet det seg rgster mot at man skulle
vere villige til hvilke som helst ofre for & nd pari. Reder-
forbundets president var sdledes ikke villig £1l "ugjenkaldelipg
... avskjere Rederforbundet fra under nogensomhelst eventualitet

. 0 e b2
at overveie nedskjering av kronenoj5 )
Men om man ikke aksepterte et hvilket som helst offer,

var det tydelig at de fleste var villige til 4 ofre i det minste
noe pé& gullparitétens alter. Hva var sf bakgrunnen for offer-
viljen? Hvilke langsiktige fordeler var det man forestilte
seg som resultat av en gullfestet parikrone?

La oss f¢r vl gir inn pd dette se nermere pd en forklaring
p& paristandpunktets styrke som ikke henviste til fordeler

lang sikt - 1 hvert fall ikke fordeler av materiell art. Det

fgrte til at man gjennomfgrte en politikk som glkk pa tvers
av bdde samfungets og de enkelte neringsdrivendes ¢konomiske

interesser.

Jus og moral.

Det er apenbart at juridiske og moralske argumenter var
ganske vanlige 1 paridebatten selv om vi sjelden har stgtt pa
den slags argumentasjon 1 debatten innen neringslivskretser.
Et annet spgrsmdl blir i hvilken grad slike hensyn har spilt
en rolle fcr det standpuﬁkt man inntok i parispgrsmilet.

Det er ikke tvil om at det nittende arhundres morali-

"serende syn pd falitter hang igjen og bidro til & farge synet

pd en devaluering. Det er heller ikke tvll om at rettslige
betraktninger sdvel som nasjonale fglgdder spllte en viss rolle

for enkelte. Man skal ikke undervurdere slike ikke-materielle




aktorers rclle 1 motivasjonen. Men det er ngdvendig &
understreke disse argumenters ideoclogiske funksjon.

"Engelskmandene er formeget forretningsmend til at bruke

53)

dyden til andet end som camuflage” , uttalte en ledende

av pundet. Her hjemme ble den moralske op juridiske argumen-
det :

|

1

|

i norsk industrimann i tilknytning til britenes gullfesting

i

| tasjonens i1deologiske funksjon framhevet av at;i fgrste rekke
i

| var paridebattens politikere op advokater som

Neringslivets representanter benyttet sjelden slike argumenter.

| . . . il ;
| Og ndr de av og til ble brukt, spilte de som regel en helt under-
| ordnet rolle i argumentasjonen. De hadde ingen selvstendig

| funksjon - de fungerte vanligvis bare som st¢tte~argumentasjon

for mer handfaste argumenter av gkonomisk/politisk karakter.
Det var det moralske moments betydning for hva andre ville tro
som var det avgjgrende - utlandets vurdering av vir gkonomiske
soliditet, vdre egne spareres 0g pbligasjonseleres t111it til
vart pengevesen, folkets tro pd det kapitalistiske system.
Dessuten kunne slike argumenter benyttes - og de ble benyttet -
av alle parter 1 paridebatten. SAledes ble rettferdighels-
argumenter;chrukt ogsd av parimotstanderne - ja, ikke engang
nasjonalistiske argumenter var paritilhengerne alene om.

Man kunne kanskje innvende at nér moralsk eller Juridisk
argumentasjon s sjelden forekom hos neringslivets represen-
tanter s& kunne dette skyldes kildematerialets spesielle
karakter. Spgrsmilene fra Valutakommisjonen Innbgd som nevnt
ikke til moralisering. Men det viser seg at juridisk og
moralsk argumentasjon var like uvanlig fra neringslivshold 1
pressedebatten som 1 svarene p& Valutakommlsjonens sp grsmdl .

Sejersted har pekt pd at hos Rygg var de juridiske
argumenter ikke 1 fgrste rekke en prosedyre for sma og store
krediterer fra tiden fgr 1914, men en hevding av rettsstatens
prinsipper generelt.Bu) Den juridiske argumentasjon ble derved
egentlig "politisk" - det var et spesielt samfunssyn som ble
hevdet. Det samme finner vi igjen hos enkelte 1 vart kilde-
materiale, serlig hos Franck i Handelsstanden kom dette tydelilg
fram. "Grundpillen for hele vor retsorden og hele vort nuverende
samfund", uttalte han, "er den opfatning, at en indpaaet avtale
skal og maa holdes, hvis ikke dens opfyldelse blir umulig for

vedkommende'.55) Det er viktig & understreke at det her 1kke

v

bare dreide seg om abstrakte idealer om et samfunn bygget pa

visse rettslige prinsipper. N&r Franck snakket om "vort
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nuvarende samfund” wvar det det kapitalistiske samfunssystem

han tenkte pa: "At kommunister og soclallster anbefaler
nedskrivning kan jeg forstaa. For def maa vere klart, at den
vilde vare fremragende skikket til at rokke ved tilliden til
det nuvzrende privatkapitalistiske system... @nsket om

3 bevare det bestiende dkonomiske system og borgerskapets
politiske herredgmme var for Frantk et motiv for hans ¢nske

om pari. Argumentet var forsdvidt "politisk", men det wvar

ogsd "gkonomisk". Opprettholdelsen av det privatkaplfalistiske

system ble ansett som en forutsetning for neringslivets trivsel

og borgerskapets ¢gkonomiske velstand. Politiske og gkonomiske

motiver vevde seg sammen; det blir vanskelig - og vel egentlig

uten sarlig mening - &4 sgke & opprettholde et strengt skille.

Gotaas og Meidells uttalelse p& Industriforbundets valutamgte
understreker ogsd sammenhengen: "En statsbankerot er et i og

for sig kapitalfientlig skridt, men derved er den ogsaa et

1!57)

industrifientlipg skrift.
En snevert ¢gkonomisk tolkning av dette utsagnet bringer
oss over til et moment av langt stgrre betydning for parisfand-

punktets sterke stilling enn de juridiske og moralske betrakt-

ninger - nemlig hensynet til kreditten.

Hensynet ti1l den utenlandske kreditt. .

' "Man b¢r her stoppe et gleblik og tanke paa, hvorledes

: Norge blir bedgmt i utlandet, hvis det nedskriver sin krone.
Hvorledes vil det virke paa vor kredit og paa vor handels-
forbindelse, at staten sgker akkord ved at nedskrive?”58>,
uttalte Gotaas og Meidell. Bédg?gndre deltakere pé
Industriforbundets valutamgte op fra representanter for andre

neringer gjorde den samme bekymring seg gjeldende.59)°

N4 kan det selvfdlgelig reises tvil om 1 hvilken grad

synet til den utenlandske kreditt 1 virkeligheten var noe

reelt motiv for paristandpunktet hos neringslivets ledere.

Riktignok hadde deler av norsk nzrinesliv behov for kreditt 1

vtlandet. Dette gjaldt sarlig skipsfart og utenrikshandel.

Men det ville jo i fgrste rekke vere den offentlig kreditt

som ville 1lide dersom argumentet hadde noe for seg, Of

det var szrlig hensynet til denne som ble framhevet 1 argumenta-

sjonen. Og ndr det gjaldt den offentlig gkonomi var det en

—
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alment utbredt oppfatning 1 neringslivekretser at det ble
slgst altbtfor meget. Dette var bakgrunnen for at Kloumann
kunne vende argumentet mot paritilhengerne og hevde at en
viss svekkelse av den offentlige kreditt bare ville vere av
det gode for landet (se s.31). P& den annen side: dersom
stat og kommuner fgrst kulle oppta 1in, var det en fordel

at dette ble gjort 1 utlandet. Dermed slapp det offentlige
1 stor utstrekning 4 ta tilflukt til det hjemlige kredittmarked
slik at dette i stgrre grad kunne std til réddighet for det
private naringsliv. Enmikeligere kapitaltilgang ville bety
billigere kapital, dvs. en lavere rente. Den norske statens
kreditt 1 utlandet kom sd&ledes indirekte ogsa neringslivet
til gode.

Men i hvilken grad var egentlig den offentlige kreditt i
utlandet berdgrt av parispgrsméilet? Ville det spille ncen rolle
for de banker i New York, Amsterdam eller London som mitte ha
ydet Norge kreditt hvorvidt kronen sto i pari eller var ned-
skrevet til en lavere verdi? Slike 14n ble gitt 1 fremmed
valuta og skulle tilbakehetales 1 fremmed valuta. Kronens
verdi skulle altsd ikke spille noen rolle 1 denne sammenheng.
P4 dette grunnlag ble argumentet om hensynet til den utenlanske
kreditt som vi har sett avvist av Skogeierforbundet.

P& den annen side ble norske statsobligasjoner utstedt
1 kroner og for utlendinger som satt med slike papirer ville
selvfglgelig kroneverdien vare av avgjgrende betydning. Det
viste seg da:ogsd at parispgrsmédlet spilte en rolle for utlen-
dinger som satte sin kapital i fremmede verdipapirer - i hvert
fall gjaldt dette den vanlige private investor i USA. Horges
Handels- og Sjgfartitidende meldte sdledes at til tross for
stramt marked for utenlandske verdipapirer i USA, fikk ikke de
som hadde gjennomgdtt en valutainflasjon fulltegnet sine 1lén.
Dette gjaldt sarlig Tyskland, men ogsd @sterrike, Ungarn og
Polen. Samtidig minnet man om at svenske verdipapirer hadde
stdtt lavere i kurs enn de norske 1 over femti &r etter at
svenskene devaluerte 1 1834, mens Norge gjenopprettet pariteten
i 1842, N& var derimot forholdet omvendt - svenske statschbliga-

sjoner sto hgyere 1 kurs i utlandet enn de norske.69)




P38 den annen side ble det i debatten framholdt at
det fantes land som hadde devaluert uten at det derfor kunne
pavises en svekket utenlandsk kreditt eller en darligere
anseelse for landet. Finnland ble nevnt som eksempel. Pari-
»

tilhengerne innfgrte her en < distinksjon - det var stor

forskjell pd land som var ngdt til & devaluere og land som

1
skrev ned sin valuta uten & vere helt tvunget til det.

"Ulemper og tap som de av nedskrlveyqe paaberopte betinger

HGl}

ikke umulighet,”~ mente Franck "ved uten anerkjendt ngdv

at nedskrive vor nuverende krone underminerer man paa Tforha
tilliden til den fremtidige, nedskrevne krone. Og rimelig nok.
T4 det folk, som en gang kan nedskrive ut. fra en misforstaat
¢pporsunisme , kan og vil utvilsomt i tilfelde gjenta eksperi-
mentet." ) B

Dette var som vi har sett ogsia direktgr Bryns standpunkt:
"En nedskrivning svekker et lands anseelse og tillid, og den
virker dobbelt svzkkende, hvis den foretages uten at det er
uomgjengelip nddvendig. Gaar landet til et slikt skridt uten at
det er uomgjzngelig nddvendig vil def merkes fremover gjennem
mange aar 1 nedsat kredit og nedsat anseelse for vort land.” «03)
Finnland og andre land som hadde devaluert eller reetablert
mynten hadde vaert i krig eller borg erkrlﬂ ble det videre hevde
umuligheten av & gjenopprette den gamle pariverdien var dpenbar
da mynten i disse tilfellene hadde sunket til 10% av sin opp-
rinnelige verdi eller ofte enda lavere. En slik situasjon var
ikke Norge 1. Dersom vi devaluerte, ville vi sette oss i en
serstilling, mente "Farmand": "Det blir tre slags lande:
1. De som gjenreiste sit pengevesen. 2. De som ikke kunde

w64)

gjenreise det og 3. Norge som ikke vilde.

Hvorvidt det var "umulig" eller ikke for Norge & gjiencpp-
rette den gamle pariverdien blir et relativt spgrsmdl. I dag
ville neppe noen hevde at det var mulig - i den forstand at
skadevirkningene ville bli altfor store. For ¢gvrig har et
slikt spgrsmidl i dag et visst skjer av meningslgshet over seg.
Den gang tenkte de fleste annerledes.

Den internasjonale utvikling 1 retning av stadig flere
gullstandardvalutaer stilte .. . krav ogsd til pariteten.
Cunliffekomiteens innstillinger og Brusselikonferansens
anbefalinger pekte i retning av gjencpprettelse av den gamle

pariverdien, og en rekke av de land som hadde gjenopptatt




gullinnl¢gsningen - deriblandt England og Sverige - hadde
pjort dette til de gamle pariverdier. Som vi har sett 1
tnnledningskapitlet sto Norge og Danmark 1 en mellomstilling
ndr det gjaldt den valutariske utvikling. Froblemet med a
enes om hvilket valg vi skulle foreta ble derfor ikke ppplagt.
Men det ble stadig klarere at den danske krone ville bli
fgrt opp i sin gamle verdi. Kunne Norge glgre noe annet?
Det "ble i denne forbindelsen viktig hva utlandet mente -
hva som ble ventet av oss. Nettom fordi man i utenlandske
finanskretser ansa var gkonomiske og finansielle situasjon
slik at vi var 1 stand til & fgre kronen tilbake til pari,
kunne vi ikke unnlate & gjennomfgre dette, ble det hevdetg65)
Men viktigere enn spgrsmialet om betingelsene for norske
18n 1 utlandet eller kursen p& norske statsobligasjoner var
trolig frykten for at en nedskrivning skulle fgre £il en
alminnelig mistillit til norsk pengevesen og norsk gkonomi
generelt. Dette framgir tydelig av uttalelsene til Franck
og Bryn som er sitert ovenfor. En slik mistillit mitte man
frykte ville komme til & pdvirke bide den offentlige og privat
kreditt. Dessuten ville det fgre til fortsatt usikkerhet med
de farer for tilbakeslag i handelen og for kroneverdien som
dette ville fgre med seg.  Lillidsmomentet - den uundvarlige
grundpille for ethvert pengesystem,"66), Slik ubttrykte advokat
Franck 1 Handelsstanden det. En nedskrivning "vil ikke dgke
tilliden til vort lands ¢gkonomiske og financielle kraft,

H67)

tvertimot og naturligvis. ,uttalte Lyshoel 1 Sparebankbladet.

P

Selv skeptikerne i Bondelaget argumenterte som vi har sett ut
fra de samme premisser 1 sin frykt for tilbakeslag for kronen.
Nasjonale prestisjehensyn blandet seg inn, og det kan
av og til vere vanskelig & skille mellom ¢konomiske og
"nasjonale” motiver. Bruken av uttrykk som "anseelse" og
"penome" henspilte ncope utelukkende pi de gkonomiske fglger
av tapt nasjonal prestisje - heller ikke betegnelser som
"mindreverdig" eller "ringere" om var valuta. Throne Holst
gjorde bruk av selve ordet "prestisje" og hos konsul Halvorsen
har vi sett hvordan den nasjonale zresfglelse brgt fram i
argumentasjonen (s.66). Ogsd advokat Franck var bekymret
for "vort lands gode navn og rykte" og mente vi "som arekjer
nation" matte komme ut av krisen med "uplettet honngr". PA
den annen side har vi sett at Skogeilerforbundet angrep den

offisielle pengepolitikken fordl den kunne fgre til at vi ble




‘51 , Qo=

"en gkonomisk uselvstendig
tolthet

vurdering

nation"

En viss nasjonal s har utvilsomt

dende hos enkelte 1 deres av pariproblemet.
r

ndr Sejersted hevder at dette spilte en stor

68) 0l : g g
politikken" "/, er det vanskelip & vare enig. Ut fra vart
kildemateriale er det i hvert fall lite grunnlag for & legge

e 3!

, stor vekt pi dette momentet. Det meste

[

om de juriﬁleke og moralske argumenter skulle ogsa

de "nasjonale

Noen av arsakene - bade til frykten for mistllilit og ti]

fglelsen av nasjonal nedverdigelse ved en devaluering finner

vi 1 den ganske utbredte forestillingen om devaluering som en

Uttrykk som "akkord", "tvangsakkord" og
brukt for

Tranck trakk parallellen:

statlipg konkurs.

"statsbankerot" ble 4 betegne en kronenedskrivning.
Vi har sett hvordan advokat "Men

1ikesaa visst som den sunde opinion heldigvis endnu tar avstanc
sig
som han ikke absolut hadde behgvet at gaa til likesaa viest

fra, at en mand lurer fra sine forpliktelser ved en aklkord,

og endda mere bgr det vare utelukket for staten at gaa denne
akkordens vel uten absolut bydende né¢dvendighet - som BN

E 6
helt uundgaaelipg ngdsforarn LﬂlCnlﬂEo' 9)

En offentlig handllng devaluering ble

sammenlignet og parallellfgrt med en foreteelse innenfor privail

pd statsplanet -
forretningsverden og privat rett. Dette forteller noe om det

r&dende syn pd staten. Den ble i utpreget grad betraktet som
ideordnet og likestilt med
I dag ville

falsk parallellfgring

en juridisk og moralsk person,

samfunnets enkelte individer. vel en slik argumen-
tasjon av de fleste bli betraktet som en

- om ikke som billip demagogi. P& den tid avspeilet en slik
tankegang statens langt svakere integrering i gkonomiske

liv.

Vi her hittil omtalt hensvnet til den utenlandske kredlt

Tilsvarende vurderinger kunne ogsd gjgres gjeldende ndr det
Det ble

gjaldt tilliten til
det ogsé gjort - om
sparing
utenlandsk kreditt.

hold (se s.93 og

utgjorde en

—.

hjemlig parallell

96).

gkonoml og pengevesen innenlands.
Hensynet til den priva
til frykt

Serlig ble dette framhevet fra sparebank-

enn 1 mindre grad.
n for tap av

Men ogsd andre trakk fram dette momente
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Advokat Franck nevnte nedskrivningens "uheldige indlrlydelse paa

| , 0 a0
sparesans og kapitaldannelge'! ),

(@]

¢ Gotaas og Meidell uttalte

i flukt med avsnittet om den utenlandske kreditt:"La os ogsaa
tenke paa hvorledes en nedskrivning vil virke overfor den

o

sparende og forsigblge. del av vort folk. Hvilken ovfordring
faar man til at vere forsigtig og lezgge sig noget til bedste,
naar staten selv knesztter prinsippet om ikke at betale fFuldt
ut?

et bidrag i denne pate (se sitat s. 65).

i
IH 1 ;
1) Ogsa Tromsg Landhandlerforening ga i all beskjedenhet
o b -l o]

Foruten hensynet til den hjemlige kapitaltilgang, kan
ogsd tanken pd landets smisparere ha ligget bak slike uttalelser,
I et samfunn uten et utbygd trygdesystem hadde sparingen i
tillegg t1l den gkonomiske funksjon ogsd en rent sosial funk-
sjone72) Dette bidrar ogsd til 4 forklare den moraliserende
holdning som den gang heftet ved det 8 "lmgge sig noget til
bedste". Dette dydspreg ved sparsommelipgheten har mistet mye
av sin betydning 1 dagens samfunn der -“¢kencmien pd mange miter

er basert pad stadipg gkende forbruk.

"Sunde og normale forhold".

@nsket om pari ble av mange begrunnet med hensynet til
samfunnet som helhet. Vi har sett hvorledes Throne Holst hen-
viste til "det almindelige samfundssyn" i sin argumentasjon,
Olle~ og Farvehandlerforeningen uttalte at en "rolig utvikling
henimot pari turde vel for hele vort samfund vere det ideellec”73
Og Gotaas og Meidell mente som vi har sett at pari ville "i det
lange l¢gp vere til alment gavn for vort samfund." Opgsd
"Norges Haandverk" henviste til landets ?este og "folket som

74

Det var imidlertid ingen motsetning mellom dette og hva

helhet" 1 sitt forsvar for parilinjen.

som ble ansett for & vere 1 neringslivets interesse. Riktignok
métte man regnc mcd 4 ofre noe p& kort sikt, men 1 det lange
1gp ville ogsd naringslivet vere tjent med en parikrone.
"Tilliden vilde vende tilbake", uttalte Schreiner & Co. "og
megen usund spekulation vilde falde bort”75> Oslo Jernvare-
grossisters Forening gikk inn for pari "av hensyn til nerings-
livet som helhet"TG) og "Farmand" hevdet at "De som i det lange
lgp vil tjene paa at kampen gjennemfgres er nzringslivet og

w17

arbeldslivet. Selv representanter for nzringer som led tap

o E—
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pd grunn av kronestigningen var av en slik oppfatning, sclv
om det her gjerne ble tatt forbehold: "Ifald det indenlandske

nivaa ... blir senket i forhold til parl kurs'", uttalte
skipsreder Johan Erland, "er det min mening at det vil for
e

vor nering bli det bedste og heldigste og bringe os over 1

o 76)
sundere forhold."' 7’
Dette sitatet bringer. oss inn pd det som synes & ha
vert det helt sentrale motiv bak parikravet innen naeringslivet.
Pari ville "bringe os over i sundere forhold" -~ med andre orad:
pari ville bringe oss ut av krisen. "Sunde og stabille forhold

... kunde {fdgrst) indtrzde naar kronen atter kom op 1 sin
n79)
2

gamle verdil mente Oslo Jernvaregrossisters Forening.

Og Tvedestrand Handelsstands Forening uttalte at "kronens

4~

stigning har paa den anden side skapt mere tillid til%ab utvike
lingen gaar i det rette spor mot mere normale tider."go).
I kapitlet om héndverkerne har vi sett hvorledes kronestigningen
skapte optimisme og tro pd gkende omszetning, og vi har ogsa
sett hvordan Johan H. Andresen mente at "den gamle gu o)
var ngdvendig "for at komme paa en sund basis igjen.” Synet
pd pari som forutsetning for sunne og normale forhold var
ogséd det grunnleggende for Throne Holsts vurdering. Han mente
at kronestigningen til pari kunne spille en aktiv og direkte
rolle ved gjenopprettelsen av de sunne tilstander: "Kronens
hurtige overgang til guldparitet ... vil stille vor nation ...
foran ngdvendigheten av at foreta en nyorlentering av hele vort
gkonomiske 1iv...”82)
De sitafter vi hittil har brakt om sammenhengen mellom
pari og "sunde forhold" ser denne som et Arsaks/virkningsforhold
der pari er arsak og de sunne tilstander en fdlge av gjeninn-
fgringen av gammel pariverdi. Men som vi har sett betraktet
ikke alle sammenhengen pd denne maten. Pari var ikke en forut-
setning for stabilitet, hevdet noen, men omvendt et resultat
av stabile og sunne ¢konomiske tilstander. "Stabilisering av
kronen maa efter vor mening foregaa paa den maate, at landet
efterhvert arbeider sig over 1 sunde samfundsforhold”?g)
uttalte rederiet Jacobsen og Co. Og dette var som vi har sett
ogsd standpunktet til sivel Norges Rederforbund som en rekke
av deltakerne pd Industriforbundets valutamgte. Det forelé

altsd et annet syn pd forholdet mellom drsak og virkning,




men sammenhenesen mellom parl og stabile forhold ble cgsa
her understreket. Dette framhever nettoo paristandpunktcts
styrke 1 samtidens bevissthet. Men samtidig understreker
venigheten om hva som skulle komme fé¢rst - parl eller

)

Hva bercdde den pd, denne tendensen til sammenknytning

"sunde forhoid" - den rddende forvirring.

av sunne, stabile, normale forho la
Var det bare utslag av en slags forbenet dogmatisme?
Keilnau mente det: "Storparten tok stan 1dpunkt ut fra en
ganske enkel og romantisk tanke: 1 f¢rkrigstiden hadde der
hersket lykkelige gkonomiske tilstander i Norge, dengang
stod kronen 1 en bestemt gullverdi, - men den gamle gullkrone
vilde vel det tapte paradis kunne vinnes tilbake igjen.”S 2
Denne karikaturen er besnzrende og til en viss grad ey
den nok ogsd treffende. Men saken var ikke fullt s& enkel.
Riktignok mé tradisjon og gammel vane ha spilt en rolle ikke
bare for synet pid gullstandardsystemet, men ogsa for den
gamle pariteten. Selv om teorien ikke forutsatte en bestemt
paritet, si var gullst tandardsystemet i praksis knyttet til
diss

bort

('D

pariteter. I England hadde f.eks. den gamle parifteten -

ett fras en kortere periode Under og like etter Napoleons-

','/.\

krigene - eksistert urgrt 1 nesten 200 3r f¢r den fgrste

Q

verdenskrigen snudde opp ned pd Europas valutaer. HNorge og

l

andre land kunne lkke p& langt iner skilte med slike tradl
sjoner, men i hele den lange fredsperioden mellon 1871 og 1914
hadde forholdet mellom verdensvalutaene vert konstant, og det
var etterhvert blitt noe nar utenkelig at disse skulle kunne
forandres. De gamle pariteter var blitt t11l en del av orto-
doksien - i hvert fall utenfor de egentlige teoretikeres::
rekker. De ble forbundet med det normale i det gkonomiske
system og med stabilitet 1 de internasjonale valutaforhold
og, bytteforholdene overhode.

Men nar saken likevel ikke var s& enkel som Keilhau
framstiller den, er det fordl vi m& stille spgrsmAl om man
i virkeligheten hadde noe valg. Foreld det egentlig noe
alternativ til parilinjen som milsetting for norsk pengepolitikk?
T en viss forstand eksisterte det selvsagt et alternativ, Man
kunne fulgt parimotstandernes rad og gjennomfgrt en devaluering.

ed den forholdsvis gode realgkonomiske situasjon for
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neringslivet cmkring 1925 og med de gode int
1

konjunkturene som fulgte er det vel ingen tvil om at en

511k devaluering hadde lyktes og at norsk neringsliv og -

Y

1kke minst norsk samfunnsgkonoml - hadde fatt en blidere

medfart enn den deflasjon 1spolitikken kom til a medfdgre.

A
—y
R
o~

Men slike betraktninger kan aldri bli snnet enn spekulasjoner.
Fra et historisk synspunkt md det relevante spgrsmal vare
hvor reelt parimostandernes alte nativ var sett med datidens
porgerskaps gyne. Sejersted har pekt p& mangelen pd et

1y 86)

teoretisk begrunnet alternatl og vi har sett hvorledes
dette understrekes av den forvirring som hersket med hensyn
til mal og midler 1 pengepolitlkken. Men det avgjgrende var
likevel frykten for hva en slik lgsning kunne komme t£il a
medfgre, den manglende tiltro t11 dette alternativs muligheter
ti11 & bringe norsk gkonomi ut av krisen. (Dette hadde 1gjen

selvfdlepelip sammenheng med manglen pd teoretisk begrunnelse.)
& S o > A >

7

"En stabilisering med nedskrivning for gie vil ... neppe vare
Ll - - 3 8 T 3
til varig gavn" 7), uttalte 0lie- og Farvehandlerforenlngen

i 0slo, og Throne Holst mente at en nedskrivning "vil bety

it »

X

en utglidning, et nederlag og en forheredelse t1l nye nederlag.

Dette siste var viktig. Gullstandard £i1i1l en ny paritet var
ingen fullverdig gullstandard. Bare gammel paritet kunne

o

gjenopprette den fulle sikkerhet. "Skriver man ned ldag,
89)
15

kan selvfglgelig det samme hende om 10 aar ,uttalte

Gotaas og Meicdell, og Throne Holst formulerte problemet slik:
"Forsaavidt kunde vi idag uten skade ha en krone med en verdil
41 forhold til guld, som motsvarer en pundkurs av f.ex.30.

Det vil =i, hvis vi altid hadde hat en slik pengevardi.

Det er jo nemlig ikke en hgl eller lav pengeverdi vi frygter
Det er selve nedskrivningen av den engang fastsatte myntenhet
vi frygter, - i vort land paa samme mazte som man har frygtet
og frygter det 1 andre land, hvor man som bekjendt har bragt

”90)

store ofre for at undgaa nedskrivning.

Nedskrivningsalternativet var 1 dobbelt forstand lite

P

t1llitvekkende. Foruten at borgerskapet selv ikke hadde nocen
tro pd det - og delvis nettopppé grunn av dette - ville

ikke nedskrivning fgre til den tillit innen almenheten til
norsk dkonomi og pengevesen som ble ansett som en ngdvendighet
for & kunne komme %tilbake til normale £ilstander. Den ubundne
valuta var noe nytt og ukjent, den var degsuten forbundel med

de usikre forhonldene under og etter krigen. Situssjonen var
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uten presedens 1 senere tid - det 4 pd til en nedskeivning
var noe hverken tradisjonell gkonomisk teori eller penge -
politisk praksils ga svar p4 félgene av. Derfor var ned-
skrivningskravet som vl har vart inne pd utvilsomt ogsd et
radikalt standounkt. Kloumann nevnte dette som én forklaring
pa at mange som innsd farene ved paripolitikken likevel

gikk imot den: "Grunden ... kan dels stikke 1 en viss konservatilv

freegt for ethvert skridt, som bare smaker av noget radikalt,
S 3 3 5

‘selv om det radikale gaar i konservativ retning, men der maa

undertiden tages radikale skridt netop av de samfundsbe-

w91)

varende kreafter. Men den alminnelige opinion innen borger-

lige kretser var ikke innstilt pa en slik radikalisme.

Situasjonen utenlands.

Kan situasjonen i andre land kaste lys over vart problem?
I hvilken grad var for eksempel opinionen innen nzringslivet
her hjemme i takt med tilsvarende kretsers syn utenlands?
Og var premissene 1 tilfelle de samme? Vi skal 1 all korthet
ta for oss to land som det kan passe & sammenligne med.
Det ene er Storbritannia - fordi dette landet pd mange miter
ble betraktet som et foregangsland n&r det gjaldt bade teore-
tisk og praktisk gkonomi og fordi atekillig forskning om emnet
er blitt gjennomfgrt. Videre har vi valgt Danmark - som hadde
en utvikling p& det valutariske omrddet svert parallelf til

den norske.

Den "offentlige opinion" 1 England var fullt og helt
preget av.den tradisjonelle ortodoksi. Cunliffe-komlteen
konkluderte som vi har sett med at pundet skulle fgres opp
i gammel gﬁllparitet - det samme gjorde senere offentlige
komiteinnstillinger. Dette var hele tiden den politikk
Montagu Norman - direktgren for Bank of England - sto for.
Spgrsmdlet om andre lgsninger ble avvist pd et tidlig tidspunkt
i undersgkelsene - om det da overhode ble reilst. "In the
ninds of supporters of the gold standard there was an indisso-
luble 1link between going back to gold and going vack at the

old rate,”gz)



T de f¢grste drene etter krigen hevet deg seg fé& rgster

mot den offisielle linjen. Keynes var en av disse. En annen

var daverende president 1 the Federation of British Industries

eter Rylands. Han ¢gnsket 1 1921 gjennomfgrt en devaluering
ved det davarende pundnivd - dvs. omkring $ 4 pr. £.
"So far as trade ... 1s concerned,"tttalte han "it is important

4

to renembher that stebility is of far preater importance than

the re-estabilishment of any pre-war ratlo with gold or eny
‘other standard of value. From this point of view, deflation

072
can be as potent a souwc of instability as inflation,””J>

Rylands var altsd helt pd linje med parimdstanderne her hjemme -

som f.eks. Kloumann, -Fearnley og Haavard Martinsen. FBI hadde

likevel aldri noen konsekvent og enhetlig politikk péd det valutz-

ol o LB
politiske omrddet.” ) En forfatter mener det var fa klare opiniones

uttrykk fra industrien selv, og karakteriserer holdningen fra
. ) - ) A . . )
tte hold som ”agnostlc“ogs' "The rise in sterling was viewed
rather with s&tlsfaction as an indication of returning economic

n96)

power.

I 1923/24 18 pundkursen ca. 10% fra gullpariteten og
forskjellen mellom det britiske og det amerikanske prisnivd var
omtrent like stor. Sammenlignet med den ncrske krones avstand
fra gullparitet og det norske prisnivdets hdyde i forhold béade
til pund og dollar, var dette en liten avstand. Likevel regnet
mange med betydelige vanskeligheter for den britiske eksport-
industri. Ogsd FBI ga uttrykk for dette og fryktet "severe
industrial friction and dislocation.”gT} T 1923 og fgrste halv-
part av 1924 ble det gjort flere henvendelser ti1l regjeringen
som avslgrte en kritisk innstilling til valutapolitikken.

Fra juli 1924 stgttet imidlertid FBI ideen om gjeninnfgring

av den gamle pariverdl som det endelige mal for pengepolitikkent
FBI var for en utsettelsespolitikk i hép om & kunne unngé de
vheldige virkninger av en deflasjon. Men de var villige ©il

4 revurdere sitt standpunkt dersom denne politikkén ikke fdrte
fram eller - som de uttrykte det - "considerations of high
finance might make it so important that we should have to

iSk”gg) .

take the r

g8

3y

s
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I 1924 steg pundet raskt, delvis som f'glege av en

alminnelig forventning om gjeninnfgring av gullstandarden

til gammel parltet. For britisk industri ble det etterhvert
viktig at usikkerheten i situasjonen ble fjernet. "Industry
should be able to make its plans for the immediate future

with a definite knowledge of the general monetary conditions
to be anticipated". Og videre: "...an early declaraticn by
His Majesty's Government would seem to outweigh the objections

which might in ordinary circumstances be urged against such @

A
courses”log’ Og da s& gullstandarden ble gjeninnfdrt i april
1925, uttalte ¥BIL: "From the long point of vigw the decisior
is to be welcomed, but the immédiate effect may create dif

culties."lol)<
Det later til at ledende industrikretser var villige t11

i
i~

0
f

" og om n@gd-

& underordne seg "considerations of high finance'
vendig ofre noe for & nd paril. N&r Norman uttalte at forret-
ningsfolk métte yte et offer - "for the good of his business

and for his future succeSs”lOE),reflekterte han trolig hva de
fleste neringsdrivende selv oppfattet som den foreliggende
situassjon. For gvrig finner vi lgjen i den engelske debatten
mange av elementene fra var egen. Inflasjonsfrykten, hensynet
£i1 den utenlandske kreditt, nasjonalistiske prestisjehensyn

og moralske vurderinger.

Selv om situasjonen i England pd mange miter var ganske
forskjellig fra norske, finner vi altsd pafallende mange
parallelle trekk ved debatten og ved n&ringslivetslg3)holdningg
Det gjelder den nesten enstemmige oppélutning om gullstandarden,
den gamle paritetens ferke posisjon og argumentene i debatten.

T industrikretser var det en viss skepsis overfor valutapoli-
tikken og enkelte var tilhengere av en devaluering. Men ogsé
disse kretser har trolig stort sett delt den alminnelige
opinions syn pd ngdvendigheten av pari for gstabilitet og ro

i neringslivet -"(a) view that ...lboked past the temporary
adjustments involved in the return to gold to the lasting

benefits beyond.”lou)



Den pengepolitiske utvikling i

parallell til den norske. I den fgrste tiden ette
hadde brutt ut ble det f¢grt en ”prcduksj b

1923 ble det

enieghet om

T august avholdt en

var her almen at kronens

gullstandarden p& lengre sikt métte gjeninnfgres.”

oppsto en viss om pd hvilket niva
burde gjenonptas.
ktdr Ussings linje som gikk ut pa
di. Dette

det her var

nasjonalbankdife

hevning av krenen til gammel pariver

naringslivets representanter - selv om

meningsforskjell om hvor lang tid man skulle bruke

Bl

madl, Landbrukets representanter

pd hele 20-30 &r.

dette
tidsrom

To &4r senere, hgsten 1925, ble de danske near

°

sjonene bedt om & uttale seg om valutaspdrsmilet.

enstemmip cppslitning om parikronen som mdlet for

politikk. Industriraadet - som tilsvarte Industrif
1 Norge - henviste til landets gkonemiske situasjo
vurdering av landets finansielle stilling og gullfe

pari kurs av den britiske, svenske og hollandske w:
om det fra et industrielt stondpunkt kanskie kunne

gyeblikkelip fordel om kronen var blitt

kurs, ¢gnsket man kronen fgrt opp 1 pari. men man v

oppfatning at det for samfunnet og naringsiivet vi

N
beste om kronen hadde steget 1 et langsomt tempo.~
Grosserer~Societetet pekte pd at kronestigni

medfgrt store tap, men man ¢gnsket likevel kronen i1

En jevn, rolig stigning ville vzre det beste. Det
hensynet til stabile kurser og til Danmarks omdgmm

som ble framhevet til fordel for paristandpunktet.
Ogsa Dansk Dampskibsrederiforening mente at
hevning til pari tross alt var det mest gnskelige

skipsfarten led hardt under den raske stigningen.

skjering av kronen ville virke urettferdig, mente man, dessu

ville en nedskjzring bety en slags akkord som ni o

i framtida ville svekke tilliten til landets penge
neringsliv.
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det kanskje at Rederiforeningen glkl inn fo
£1il pari - tidspunktet for en parikurs av k £
mente man. Det forhold at den danske krone pa dette tldspunkt
bare var ca. 7-8% fra pari kurs kan ha spilt en reclle for dette

Norge var det som vi har sett enkelte som

(@)
™0
34
2
(e
b2

standpunktet.
gikk inn for en rask kronestipning da kronen i 1926 og 1927

kom nzr opp til den gamle paritet.

Ogsd for Danmarks vedkommende finner vi altsd mange
parallelle trekk ved debatten og ved neringslivets holdning.
ALt 1 alt later det til at opinionen innen neringslivet 1

tviklingen 1 England og Danmark viser at den norske pari-

U
politikken og holdningene til denne innenfor nerﬁa livet ikke
var noe isolert fenomsn eller noe som kan forklares med henvis-
ninger til en enkelt pepsomngAUﬁtiijing eller £il romantikkens
seier over fornufften. Den norske utviklingen fgyer seg inn 1 en
stgrre sammenheng -~ som ett blant mange eksmmpler pd det euro-

o

ske borgerskaps forsgk pd & besvare den gkonomiske krisens

he]
@
e

ut fordringer.

Avsluttende konklusjon.

Denne undersgkelsen kan ikke gi roe fyldestgjgrende svar

o

pd det omfattende spgrsmdl om hvorfor det ble fgrt paripolitikk
i Norge. Men den kan bidra til i1 noen grad & kaste lys over

O

tte spgrsmdlet. Det er klart at det norske borgerskaps grsker

og vilje 1 forbindelse med et slikt spgrsmial ma vere av vesentlig

betydning for forstldelsen av hvorfor det gikk som det glkk.
En sterk opposisjon fra borgerskapets side mot den poli tikk som

ble fgrt ville gjgre paripolitikken ubegripelig.

o

Vi har undersgkt holdningen ¢il parispgrsmalet innen en
n

del av det norske borgerskap - det vi har kalt neri

T
skapet. Og vi har funnet at dette - delvis 1 strid med den

vanlige oppfatning - stort sett stgttet den pengepo olitiske
milsetting myndighetene badde trukket opn. Bakgrunnen for

dette forhold er ikke entydig.
Vi har for det fdrste vert inne pid neringslivets direkte

gkonomiske interesser - og disse md& ikke undervurderes,



s R i o AT P T e S T

wF

Mange importgrer, store deler av hjemmeindustrien, samt
kreditorinteressene ville wvare dlrekte tjent med en defla-

sjonspolltikk. De dkonomiske interessers betydning under -

strekes yﬁterligere dersom vi gar ut over det egentlige
neringslivet og betrakter ogsd andre grupper innen det norsie

asjonselere, spekulanter og

borgerskap. Rentenister, oblig
1
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a

for utenlandske spekulasjonsinteresser - 1 det hele et betydelig
av den herskende klassen 1 Norge.

P4 den annen side sto en heller ikke ubetydelig del av
borgerskapet som ikke hadde umiddelbar gkonomisk interesse av

paripolitikken, men som tvert 1 mot ville tape pd den. Det

gjaldt skipsredere, kapitalister innen eksportindustrie og

den konkurranseutsatte hjemmeindustri, Dwnder'll\skogeierej

aksjonzrer i utsatte bedrifter, debitorer etc. samt disse

gruppers polil tiske talsmenn. NAr paristandpunktet sto si

vidt sterkt ogsd innen denne delen av borgerskapet, md vi derfor

her s¢ke motivene uvtenfor de KchSiK@ -pe | ¢gkonomiske interesser
Flere forhold gjorde seg gjeldende. Farene for en rask

stigning av kronen eller de uheldige virkningene av selv en

- &5,

5

langsom stigning ble 1 noen grad undervurdert. Motiver av
mer eller mindre "moralsk", juridisk og nasjonalistisk karakter
spllte inn hos noen. Men skal vi forstd hvorfor si mange -
tross gkonomiske ofre - gikk inn for pari, md vi ta utgangs-
punkt 1 borgerskapets ¢gnske om & komme ut av den gkonomis ke
krise.

Neringslivets menn gnsket ro. De ville ha stabile kurser,
sikkerhet for kalkulasjonene og kreditten, ro i1 arbeidslivet,
t11lit til gkonomien og pengevesenet. Kort sagt: de ¢nsket

muligheter til & utfolde seg og til & skape profitt. Sunne

forhold, norinale forhold Dersom man kunne finne midler til
4 gjlenopprette slike tilstander, var man villige £il -~ dinnenfor

.!.

visse grenser - & la de kortsiktige profitthensyn vike til
fordel for de framtidige muligheter for gkonomisk gevinst.
Ofre i forbindelse med en slik politikk mitte betraktes som
en investering. Pari var et slikt middel i1 samtidens ¢gyne.
Uten pari - ingen orden 1 pengesystemet. "Tilbake til guld

112)
3

eller syndfloden" erklerte "Farmand".
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En forutsetning for at sunne og stabile forhold skulle
(SR ¥

kunne gjenopnrettes var en gjienreisning av den alminnelige
i en v

¥£31111it". Dette er et ngkkelord. Og paripoll

denne sammenheng - den var si & si dobbeltvirkende.
i

i
Pari vil
e

bare gjennom en ordning av landets pengeforhold 1 og for seg,
men kanskje fgrst og fremst ved den almene t111it -

innenlands og utenlands -~ som en

sammen med ovdningen av pengesystemet ville fgre med seg.
Det er i denne sammenheng vi mi se den store vekt det

i ma
ble lagt p& hensynet til den utenlandske kreditt. Dette gjgr
.F

det ogsd desto mer forstielig at inflasjonsfrykten var sé
dominerende, mens deflasjonens ulemper ble undervurdert eller

bagatellisért. Det er ogsd fgrst og fremst 1 denne sammenheng

<

de "juridiske" og'moralske" argumenter md forstés.- slik de
e

kommer til uttrykk hos neringsborgerskapet.

Tnnenfor borgerskapets rekker gjorde det seg 1 denne

-

tiden gjeldende en dyp uro og usikkerhet overfor det kapitalis-
u

o K

1
tiske samfunnhs framtid. Verdenskripgens omkalfatringer,

de revolusjonzre stormene, etterkrigskrisen, nedgangen 1
verdenshandelen og sammenbruddet 1 betalingssystemet;) alt

2

var en del av den nye tid -~ og skapte en situasjon man ikke
vigste hvordan man skulle beherske. I denne situasjon -

en
uten presedens 1 senere tid og utenjadekvat teori, grep man

tilbake til midler som hadde vist seg effektive tidligere og

under andre forhold - det vil si: det var dette man trodde

3

de hadde gjort. Men dermed var gnsket om pari ikke -~ 1 hvert
fall ikke bare - et uttrykk for dogmatiske fordommer og
sentimental nostalgi. Saken var den at det foreld ikke noe

tillitvekkende alternativ.

o

I historisk perspektiv md paripolitikken betraktes som

en del av det europeiske borgerskapets forsgk pd & lgse de
motsigelser i1 kapiltalismen som verdenskrigen og eftterkrigs—~
krisen hadde aksentuert. Kapitalismens bestden var befinget
av at dette skulle lykkes. Men det skulle en ny gkonomisk
verdenskrise til f¢r "den keynesianske revolusjon" avdekket

nye ¢konomiske sammenhenger, og en anvisning p4 andre midler

i den gkonomiske politikk ble formulert. Dette bidro sin

i
tur il en stabilisering av det kapitalistiske system fo

en ny epoke.
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2) ‘wen var 1 februar 1925 281, 1 mars 1927
£41 160 {(des.1913 - juni 1914 = 100).
, ndeksen utarbeidet av "fkonomisk Revue' .
Alle opplysninger om pri valutakurser 1 dette
kapitel er hentet | ske Meddelelser fra
drene 1922 til 1927.
1felle har det vert naturlig 4 behandle
som skjedde sd sent som hgsten 19206 eller
lder av ends senere dabto. Dette gjelder
pitlene V og VI

4) En oversikt over de ubrykte bilag finnes 1 Innstilling
fra Valutakommisjonen, s.b.

5) Chr. A.R.Christensen: "Vort Folks Historie," bind 8 g.2%

6) Nicolal Rygg: "Norges Bank 1 mellemkrigstiden',s.245,

B
2L

Ogsd s.254.
7Y Francis Sejersted: "Ideal, teori og virkelighet",s.43.

8) Gunnar Jahn: "Norges Bank gjennom 150 &r",s.224;
Wilhelm Keilhau: "Det norske folks 1liv og historie
- R - )

Var egen tid", s.h2l.

4

5.5.230; Keilhau: op.cit.s U421 7.

~

g) Christensen, op.cl
10) Keilhau: "Den norske pengehistbrie”,s.193 f.
11) Jahn, op.cit. s.224.

12) Christensen, op.cit. s.234 £,

13) I framstillingen av de internasjonale forhold og tidens
teoretiske klima, bygger jeg hovedsaklig pé Donald Wincl
"Reonomics and Policy"; Michal Stewart: "Keynes and afte

og D.S.Landes: "The Unbound Prometheus". Om utviklinge:

her hjemme har jeg hentet stoff fra den litteratur som
er nevnt ovenfor, szrlig Sejersteds avhandling.

14) Landes, s.361.
15) Joan Robinson: "Economic Philosophy", s.73.
16) Sejersted, op.cit. s.10.

17) Det er vel tvilsomt om gullstandardsystemet fortjente
denne tillit. Det later i dag til & vare enighet om
at det ikke si mye var gullstandarden som betinget
likevekten det internasjonale betalingssystem som
omvendt: Dt

e likevekt utgjorde forutsetningen for
at gullstan
og Winch, s.

QD -
=
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~J 3

w
(@Y

arden kunne fungere. (Se f.eks. Landes s.

7).
18) Sitert etter Winch, s. 75.

19) Bygger p& referat av professor Aarum, Statsgkonomlsk
Tidsskrift 1920, s. 82 ff.
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Alle kurser er manedlize giennomsnitt. Vi referer

til pundkursen til tross for at pundet ilke ble gulle
festet til gammel naritet fdér i april 725 og g

denne tld var utsatt for ﬁVLHPHiH”:T 1 rhold til

den pullfestede uWIWprtﬁ. Det wvar LﬁlOTTlO pund-
kursen som d2t vanliegvis ble henvish £1l 1 den hjemlige
paridebatt oOf for oversiktens skyld holder vi oss ©il d

g5 sent som 16/2-25 vttalte RVﬁg at "deh nzrme: oOpEave
er at hind vronens fald Of i opadg
retning igjen.” (Pronomisk hCVUP , 25/2-25, .

Kap. II. Industrien.

1) Historisk gtatistikk 1968, 5,196,

2) Stoltz, gkonomisk Utsyn 1900-1950, s.66.

3) HS s5.212. '
4) ibid. Se ogsd Stolte, op.cit. s. 66.

5)

6)

7)

11)
12)

ipid. Det er stekt delte oppfatninger OF 1 virkningene
av inflasjonen 1 Norge 3 1923-24, K_iilex hevder
f.eks. at banks t@gttepoliti kken fgrte til en ubhaling

(

av krisen. Detbe mculdrtf USLKV”Pﬁet OF midlertidighet
det ¢konomiske 1iv og fratok bAde n@;nngnllv 0F
atsmyndigheter et Tbal‘qCﬂwk v1rbﬂv nesgrunnlag for

7
o

oltz mener ogsa at us "Vehetcn ble ¢k4 Ve
steg igjen 1 denne tiden (op.cit. 5.66) P4 1
gide mener Kejarsto” at pen;eb071t Vven og den oyﬂ*omiske

pOlLElKV“H i alr‘lnellpneb sannsynligvis hidro (bl a

!UJ m T e ¢

.
ine beslutninger. (F\DLH o, U1l f£f.; DNP, Qei69\5

jol OJ
[
:S )
o

:

=

-

i

°

gjennom infl Quwon) t1] 5§ mildne krisens utslag ("Ideal,
teorl og v1wk¢11gnec s. 29). En vuwabring av disse
forhold vanskeligg] ¢]eb av usikker atbistikk Det

viser seg f.eks. at en produksjo nsi dﬂks for Jewnm oK
metallindustrien viser éen ned?ang pa 20% fra 1916 ti
1930, mens en annetl indeks for sammne tidsrom viser en
oppgang p& 50%% (8toltz, op,cit, s.204, note).

"pkonomisk Revue', 9/9-25, 5.619.

Referat 1 ”@konomLsk Revue", 8/4-25, s.268., Se ogsé
"Jorges Industri', 3/9-25, s. 294: ”Vorc neringsliv
har hat ganske gode aVSmuﬂiﬂgS‘TlF“"”'

tparmand”, 30/4-25, s.490.

Se Sejersted, op.cit. s. 0.
"Norges Industri", 10/9-25, ©-
trolipg skrevet av direktgren 1
Lorentz Vogb.

HS, 5.538 og s.212.

Tnnstilling fra Valutakommisjoner, bilag 11, s.130.




13) "pPkonomisk Revue', 7/10-25; a.676.

14) Innst. fra Vk., bilag 11, s. 2.

15) HS, s. 199.

16) Norges Industriforbunds arsberetning 1925, 5. 61.

17) Referat fra Industriforbundets valutamgte.

18) "Norges Industri', 3/9-25, 5.294, Bang representerte

A/S Greaker CCllU'Op€¢abPlk

19) Referat fra Valutamgtet, s.3.

20) ibid. s.5.

21) ibid. =s. 21.

22) ibid. s. 21.

23) "@konomisk Revue", 9/9-25, 5,019,

2U) "Skogeieren", 1/10-25, s. 229.

25) Ref. fra Vm., s.4l. ,

26) ibid. s.16.

27) ibid. s. 82.

28) "Norges Industri, €,10-25, s. 348.
T

29) "Det bebreldes arbeidsgiverne, at de ikke har vi l
de med en nedsattelse av lgnningerue Lurbundnb Kan
Bebreidelsen er neppe berettiget .

i 1924 en kamp av stgrre om*aﬂg og langere :
end man har set 1 noget andet land. Men arbeldsgiverne
blev dengang motarbeldet av stasmagterne som holdt
ngdsarbeidet gaaende og ogsaa forpvrig opretholdt sin
arbeidsvirksomhet. At arbeidsgiverne under saadanne
vilkaar isar ikke igjen fandt at kunne kjampe, burde
enhver kunne forstaa." (Norges Industri, 24/9-25, s.329..

30) Ref. fra Vm., s. 78.

31) ibid. s. 51.

32) 4ibid. s. 37 f.

33) ibid. s. 7.

34) ibid. s. 8.

35) Keilhau, DNFLF, s. 411. Se ogs& Sejersted, op.cit.s.32
36) Ref. fra Vm., s. 30,

37) ibid. s. 26f.

38) ibid. s. 69. Petersen var eler av en trikotas sjefabrikk.
39) ibid. s. 51.

40) ibid. s. 72. Vi skal senere se at Cotaas, Meidell og
Petersen i det store og hele skulle fd rett 1 dette.

41% ibid. s. 50.
42) ibid. s. 52.

43) ibid. s. 60. Det framgir ikke av vdre kilder hvilket
firma eller hvilken bransje Christiansen representerte.




)
45)
46)
B7)
48)
49)
50)
51)
52)
53)
54)
55)
56)
57)

58)
59)
60)
61.)
62)
63)
64)
65)
66)
67)
68)
69)

70)
71)
72)
73)
74)

75)
76)
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ibid. s. 55,

ivid. s. 57.

ibid. s. 63.

Tnnst. fra Vk., bilag 11, s. 133.
Ref. fra Vm., s. 70.

ibid. s. 54,

"Norges Industri", 8/10-25, s. 348.
Ref. fra Vm., s. 31.

ibid. s. 84.

ibid. s. 14,

"@konomisk Revue", 20/5-25, s. 3064.
Ref. fra Vm., s. 16,

1bid. =s. 29,

"Norges Industri™, 24/9-25, s. 330. Artjikkelen er
redaksjonell - vi md anta at den er skrevet av Vogt.

Ref. fra Vm., s. 21.

"Norges Industri", 3/9-25, s.294.
Ref. fra Vm., s. 56.

ibid. s. 26.

ibid. s. 15.

ibid. s. 23.

"Norges Industri", 18/3-26; s. 93.
Ref. fra Vm., s. 56.

ibid. s. 26.

ibid. s. 27.

ibid. s. 59.

ibid. s. 57. Andresens innlegg synes & inneholde en
motsigelse. P& den ene side stgttet han Throne Holsts
krav om en rask gullfesting til pari som et mlddel

t1l & f& samfunnets gkonomi pd fote 1gjen. P& den
annen side mente han som vi har sett at kronen ikke
kunne stabiliseres fgr "landets forhold" var blitt
stabilisert.

ibid. s. 39,

ibid. s. 57.

Innst. fra Vk., bilag 11, s. 133.
Ref. fra Vm., s.lZ.

"Norges Industri™, 18/3-26, s. 92. De andre momentene
dreide seg om vanskelighetene med & f& senket lgnninge
og de offentlige utgifter.

Innst. fra Vk., bilag 11, s. 133.
Ref. fra Vm., s. 57.



77)
78)
79)
80)
81)
82)
83)
84)
85)
86)
87)
88)
89)
90)
91)
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3)
)
5)

~1473-

ibid. =s. 22.

ibid., s. 53.

ibid. s. 25,

Martinsen, "@konomisk Revue', 20/5-25, s. 36b.
Ref. fra Vm. s. 45f

ibid. s. 53.

ibid. s. 53.

ibid. s. 30.
ibid. s. 62f.
ibid. s. 21f.
ibid. s. 25,
ibid. s. 36f.

"gkonomisk Revue', 2/9-25, s.600.
NH&ST, 1/9-25.

Noen dager etter Industriforbundets valutamgte 1 november
kom det imidlertid istand et mgte mellom Norges Banks
ledelse og "en rekke fremtredende menn fra heringslivet.'
Dette initiativ var ikke utgdtt fra Industriforbundet,
men fra aksjeselskapet "Securitas"”, et garantistselskap
som var opprettet i begynnelsen av 1925 for & sikre

de stgrste av de gjenvaerende bankene mot nye urolig-
heter pd pengemarkedet. Rygg refererer stemningen pé
dette mgtet slik: "Det var praktisk talt alles mél,

ble det sagt, & nd opp til pari. Men den raske stig-
ning hadde vakt bekymring. Man ¢gnsket en roligere
utvikling med svakere stigning.” (Rygg, op.cit.s.245)

]

Se "Norges Industri", 18/3-26, s.100.

Ref. fra Vm., s. 85,
ibid. s. 28.

ibid. s. 83.

ibid. s. 3.

ibid. s, 33.

ibid. s. 82.

Det gjaldt skipsreder Wrangell, se senere s. 39 og
skipsreder Thomas Fearnley Jr., se "@konomisk Revue",
20/5-25, s. 362.

Skipsreder Chr. Knudsen fra Porsgrunn, som var
stortingsrepresentant for Hgire, gikk pd stortinget

i 1926 inn for en rask kronestigning. Se f.eks. hans
innlegg 1 Stortinget 10/6-26, ref. i Dokument 22,s.16ff
(Stort.Forh. 1927).

Innst. fra Vk., bilag 14, s. 146.
ibid. s. 14.
Referat 1 Rederforbundets arkiv, mappe 1668.



6)

7)
8)

9)
10)
11)
12)

13)
14)
15)
16)

17)
18)
19)
20)
21)
22)
23}
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)

P e

Wrangell var stortingsrepresentant for Frisinnede Venstre
Referat 4 NR's arkiv, mappe 1668.

En "tilslutning fra Rederforbundets side paa det nu-
verende tidspunkt var neppe av Nnogen sa@rlig betydning
for sakens lgsning, og det gik derfor ilkke nzrmere
ind paa realiteten.” (Svarbrev til NIF's ekasport -
industrigruppe, 27/3-26, kopl i NR's arkiv.)

HS s. 395.
ibid. s. 396.
Stoltz, op. cit. s. 66.

Innst. fra Vk., bilag 14, s. 145. Se ogsd banksjef
Jebsens uttalelse (sitat s.15 ).

Innst. fra Vk., bilag 14, s.143.
NR's arkiv, lp.nr.3l.
lp.nr. 28.

1p.nr. 36. Tilsvarende holdning finner vi ogsd hos
skipsreder Arth. H. Mathiesen, Oslo (lp.nr.41)
og konsul Chr. Th. Boe, Arendal {lp.nr. 39).

lp.nr. 15. Se f.¢.lp.nr.16, 23, 31.
lp.nr. 21.

lp.nr. 42.

Se innst. fra Vk., bilag 14, s.143.
lp.nr. 40.

lp.nr. 9.

ip.nr. 274

Innst. fra Vk., bilag 14, s.143.

NH og ST, 14/9-25.

"gkonomlisk Revue", 9/9-25, s.619.
ibid. 20/5-25, s.362.

A/S Brommelands Rederi, Haugesund, lp.nr. 5.
F.S.Thorn & Co., Oslo, lp.nr.lb.
Innst. fra Vk., bllag 14, s.146.
Johan Erland, Bergen, lp.nr.l10.

Chr. Knudsen, Porsgrunn, lp.nr.19.
Jacobsen & Co., Langesund, lp.nr. 20.
lp.nr. 4%.

lp.nr. 16.

lp.nr. 33.

lp.nr. 27.

Innst. fra Vk., billag 14, s.146.
lp.nr. 14,

ip.nr. 35.
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45)
46)
473
48)
49)
50)
51)
52)
53)

54)
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ip.nr. 22.
lp.nr. 4.
lp.nr. 35.

Fabrikkeler Petersen henviste pd Industriforbundets
valutamgte til at en rekke store rederier hadde bestilt
flere nye skip. Det pjaldt Wilhelmsen, Mowinckel,
Westfal Larsen m.fl. (Ref. fra Vm., s.69.)

HS s. 365.

Innst. fra Vk., bilag 14, s.144.

lp.nr. 22.

1p.nr.18.

lp.nr. 9.

"Gikonomisk Revue", 20/5-25, s. 362,

Innst. fra Vk., bilag 14, s. 144,

ibid. s. 146.

"Kan disse stadige lgnsreduktioner foretas’uten

oprivende lgnskampe?" ("¢konomisk Revue", 20/5-25 5.362.0

lp.nr. 1G.

Kap. IV. Handelsneringen.

7)

8)

9)
10)
11)

12)
13)
14)
15)
16)
17)

Disse svarene er bevart 1 Norges Handelstands Forbunds
arkiv.

Se H.S.s.1T7H4.

Tromsg Handelsstands Forening.

Bergens Handelsforening, Fiskerigruppen.
Hammerfest Handelstands Forening.

Lofoten Handelsstands Forening. Se ogsd Hammerfest
Handelstands Forening: Den tapfte konsumtid ville
Weikkert ss%te sit preg pd neste drs overliggende
lagere, som pd den nzste szsons indkjgpspriser.”

I 1925 ble det fisket 621989 tonn rafisk til en verdi
av nesten 130 mill. kroner. I 1926 var verdien av

et atskillig stgrre kvantum pd 798599 tonn fisk bare
ca. 95 mill. kroner. (H.S.s.174).

Troms¢ Handelsstands Forening.
ibid.
Lofoten Handelsstands Forening.

Oslo Ferskfilskgrossisters Forening, svar innsendt
fra fiskehandler Olsen & Bexrud.

Lofoten Handelsstands Forenlng.

Hans A. Meyer, Mo 1 Rana.

Tndre Vesteraalens Handelsforening.
Bergens Handelsforening, Fiskerigruppen.
Svolvar Handelsstandsforening.

Vi har ikke undersgkt fiskeirnes standpunkt til
paripolitikken.




18) Se H.S.s.259.

19) Innf¢rselsverdien var i 1920 og 1921 henholdsvis
3 033 173 kroner og 1 463 550 kroner. (H.S5.s.258/259),

20) Stoltz, op.cit. s.112.
21) "Norges Industri®, 24/9-25, s.330.

22) Referat fra landsstyremgte i Norges Bondelag
§., - 1l. nov.,1926, s.11.

23) Se f.eks. svarene fra handelstandsforeningene i
Fredrikstad, Vads¢, Skien, Tgnsberg, Porsgrunn,
Kristiansand, Trondheim, Tromsg og Haugesund.

24) 0slo Handelsstands Forening.
25) T¢nsberg Handelsstands Forbund.

26y 0Oslo Jernvaregrossisters Forening uttalte bl.a.:
"Den sidste tids stigning i kronens vardl har 1
vor branche bevirket sterke prisfald, yderligere
gket konkurrancen ved at tilskynde til realisation
og har altsaa yderligere gjort det vanskelig at
drive jernvareforretning engros med gevinst.".

27) Norges Jernvarehandleres Forbund.
28) Tnnst. fra Vk., bilag 15, s.148.

29) Haugesunds Handelsstandsforening.
30) Norges Jernvarehandleres Forbund.
31) Skotgigrossisters og Agenters Forening (i Oslo).
32) Innst. fra Vk., bilag 15, s.1A47T.

33) 1bid. ’

34) Petevareimportgrernes Landsforening.
35) Innst. fra Vk., bilag 15, s. 147f.
36) Colonialgrossisternes Landsforening.
37) Fetevareimportgrernes Landsforening.
38) ¢konomisk Revue, 7/10-1925, s.675.

39) Jerngrossisternes Forening (i Oslo),
firma P. Schreiner sen. & Co,

L0) Maskingrossisternes Forening (i Oslo).
41) Fetevareimportgrernes Landsforening.
42) Norges Handelsreisendes Landsforbund.
43) Import- og Export-Agenters Forening.

44) Se svarene fra handelsstandsforeningene 1 Fredrikstad,
Skien, Porsgrunn, Kristiansand og Oslo.

45) Fredrikstad Handelsstands Forening.



46) Skiens Handelsstar
ogsd svarens fra Uslo
Skotdigros

ing. Se
renting op

(1 Oslo).
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47y Tgnshberg Handelsstands Forbund.
48)Y Tro

49) Norges Jer

50) Handelsstandens Maanedsskrift, okt.1925, s.303.
51) Fredrikst

52) Kristiansands Handelsforening.

ndhjem Handelsstands Forening.

nvarehandieres Forbund.
gd Handelsstands Forenilng.

53) Colonialgrossisternes Landsforening.
54y Kristianssnds Handelsforening.
55) Qlie- og Farvehandlerforeningen (

i
Skiens BHandelsstands- og Industriforening.
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orsgrunds Handelsstands Foren
nnst. fra Vk., bilag 15

Handelsstands Forening.
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Fredrikstad Handelsstands Forening.
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Tgnsberg Handelsstands Forbund,
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Innst. fra Vk., bilag 15, s.147.
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Troms¢ Landhandlerforening.

66) Handelsstandens Maanedsskrift, juni 1925, s.163.
67) ibid. april 1925, s.100.

68) ibid. mat 1925, s.142.

69) ibid. april 1925, s.100.

70) ibid. s. 99

71) ibid. s. l02.

72) Polyteknisk Forening arrangerte 20. oktober et stdrre
m¢tﬂ om valutaspgrsmédlet., Tidligere utenriksminister
Rzstad innledet og det utspant seg en lang debatt der
ogsd enkelte representanter fra nzringslivet deltok.
Se f.eks. referat i NH og ST, 21/10-25%

73) Handelsstandens Maanedsskrift, okt. 1925, s.306.

74Y) ibid. april 1925, s.102.

75) 1bid. sept. 1925, s. 266f.



Kap. V
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Hindverkerne.
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S - -

1) Innst. fra

Vk.

, bilag 13, s

141,

2) Fra Arendal ble det sdledes meldt om "skarp konkur-
ranse, ofte av Dﬂni]anlP art™. (Norges Haandverk",
nr. 3, 21/1-27, s.17.)

3) Innst. fra Vk., bilag 13, s.141.

4) Se f.eks. "NH", nr. 2~3, 21/1-26, melding fra
Bergen (5.9.) og fra Kirurgiske ¢natruwentmarefe (s.12)
og nr. i~-2, 1/1-27, melding fra skredderne (s.4).

5) "NH", nr. 2-3, 21/1-26, s.13,

6) "NH", nr. 1-2, 1/1-27, s.4. Sammenhengen var vel
neppe sllk som det framstilles her. Ut fra hva vi har
sett under behandlingen av handelsstandens vanskelig-
heter ser det ut til at folk flest pd den tiden hverken
kjdpte nytt skotgy eller fikk det gamle repurert hos
skomakeren.

7) F.eks.barbererme og skredderne, "NH", nr. 1-2, 1/1-2
s.2 og s.l4. Se ogsid rapport: fra Oslo, nr. 3, 21/1
8,19, .

8) Innst. fra Vk., hflag 13, s.141. 3Se ogsi skredderne
"NH", nr. 1-2, 1/1-27, s.4. og melding fra Arendal,
nr. 3, 21/1-2%, 5.17, og Tgnsberg, nr. 1-2,1/1-27, s.2,

9) "NH", nr. 1, 1/1-26, s.2.

10} "NH", n.r 1-2, 1/1-27, s5.2.

11) "NH", nr. 4.5, 1/3-26, 5.28.

12) "NH", nr. 1, 1/1-26, s.3.

13) "NH", nr. 1-2, 1/1-27, s.A4.

14) ibid.

15) ibid.

16) "WH", nr. 2-3, 21/1-26, s. 9 og 10.
17) 1bid. s.9.

18) "NH", nr. 1-2, 1/1-27, s.3.

19) Innst. fra Vk., bilag 13, s.142
20) "NH" nr, 20-21, 20/10-25, s.229,
21) Innst. fra Vk., bilag 13, s.142.
22) ibid. s.141.

23) ibid. s.lh2,

24) ibid. s.1ll2,

25) "NH", nr. 3, 21/1-27, s.21.

26) "NH", nr. 1-2, 1/1-27, s.Z2.

27) "NH", nr. 3, 21/1-27, s.18,

28) "NH", nr. 11, 1/6-26, s.84,



Kap. VI.

Jordbruk op skogbruk.

1) De realdgkonon gena er
hentet fra P orges jo bid,
bind 3.

14)
15)

16)
17)

18)
19)
20)
21)
22)
23)

T 1924/25 14 engrosprisene neste1l 30% lavere enn 1
1920/21, mens jordbruksprisene bare var 15% lavere.
' (Borgedal, s. 286).

ibid. s.288.

"Reretning om Norges Bondelags virksomhet 1 1925" 5.6,
Beretning 1926, s.6.

Beretning 1925, s.10.

Beretning 1926, s.6.

ibid. s.7.

ibid. s.7. ;

Formannen 1 Bondelaget, statsridd Mellbye, if¢glge
stenograflsk r efol t fra landss%/ emoch 8.-11.nov.1926
Métet ble holdt for lukkede dgrer.

Torglaget fra Pedaksjonqk miteens flertall (stensil),
NRL's arkiv.

Torslaset fra red.komifeens mirdretall (sbensil),
NBEL*s arkiv.

"Fremlages forslag fra Enger om henvan se Ira

Norges Boendelag til statsmagtene om st aulliser'" i

overensstemmelse med valutakoemmisjonens iﬂﬂoullilﬂgs
Det besluttedes imidlertid at spgrsmilet utstar

inntil videre, da saken nu er tat Op i Stortinget."
(Referat fra arbeidsutva 1gsmgte 15/4-1926,NBL's arkiv).

Referat fra landsstyremgte nov. 1926, s.68.

Krasv om diskontonedsettelser ble fremmet av arbeids-
utvalget 1 des. 1923, av landsstyret og repre sentant -
skapet 10/4-1924, av landsmgtet 23/6- TFZH av arbeids

utvalget ‘foran¢e01get av henvendelser fra kretsene"
i desember 1924 og av representantskapet 18/6-1926
(Beretning 1926, s. 51).

HS, s.151.

Prisnedgangen fra 1924/25 til 1925/26 var for gvrig

langt mindre enn for dret etfer - henholdsvis 17.7%
2,5%. (Prisindeksen var 339 poeng 1 1b2ﬂ/2

280 p. 1 1925/26 og 189 p. i 1626/27, (HS 533))

Referat fra landsstyremgte nov. 1926, s,37,
ibid. s. 10f.

ibid. s. 87.

ibid. s.116.

ibid. s.115f,

ipid. s.78.



24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)

32)
330
3h)
35)

36)
37)
38)
39)
L0}
41)
42)
b3)
L)
L5)
he)

N7)
48)
49)
50)
51)
52)
53)
54)
55)
56)
57)
58)

59)

1pid. s.76.

ipid. s. 37 '
1bid. s. 65f. }
ipid. s. 105. i
ibid. 5. 126. |
ibid. s. ULET. \

ibid. s. T9.
Fylkesskolebestyrer 0.K.Skuggevik, "Norges Bondeblad",
mars 1925, 5.69.

Beretning 1926, .7
stensil, NBL'sS arkiv.
se note 15.

Se ‘innlegget £11 Lende-Nj&a, referat fra 1dndsstyremgte
november 1926, 5.30.

ibid. 8. 56.

ibid. S- 83.

ibid. 8. 129,

ibid. 8. 27T«

ibid. S 81f.

1bid. s. 29,

ibid. s-. 85.
peretning 1926, s.6f.
ipid. s.T«

ibid.

se f.eks. stortingstidende, 1926, ss.l&51,1579917683
1926, 1966. '

Se ¢ ortingstidende 1926, s.1579 - 1626.
neferat fra landsstyremgte, Nov. 1926, s.52.
ibid. s. 23.
ibid. s.15.
ibid. s. 41,
ibid. s.96.
ibid. s.0b.
s. 66.
ibid. s.19.
Tnnstilling fra Valutakomnisjonen, bilag 10, 5.129.

Se Jahn, op.cites,227, Tallene 1 det fglgende er
hentet fra Jahn eller fra Historisk statbistikk 1968.

ngkogeleren' ,nr. 19, 1/10-25, 5.229.




60)
61)
62)
63)
64)
65)
66)

67)
66)
69)
70)
71)
72)
73)
T

-1l

"Skogeieren", nr. 17, 1/9-25, s.212.
"Skogeieren", nr. 19, 1/10-25, s.229.
Innst. fra Vk., bilag 9, s.128 og 129.
"Skogeleren, nr.19, 1/10-25, 5.230.
ibid.

ibid.

Skogeierforbundets forhandlingsprotokoll, 5/10-25,
Skogeierforbundets arkiv.

ibid., 9/11-26.

ibid. 15/10-26.

"Skogeieren", nr. 10, 15/5-26, s.110.
"gkonomisk Revue", 3/6-25, s5.395.
ibid.

ibid. s.376.

ibid.

Enger uttalte pa landsstyremptet 1 nov.1926 at han
hadde vert for stabilisering fgr mens avstanden
mellom kronekursen og pariteten var =8 stor at det
hadde "nyttet noe". (Referat s. 73.)

Kap. VII. Bankene.

1)

2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)

Rp—————E

Se "Skrifter utgit av Den Norske Bankforening", nr.21
og nr. 25.

"Sparebankbladet”, nr. ll; 1/6-1925, s.110.

Jfr. Heyerdahls artikkel i "Tidens Tegn", 10/8-1925.
tgxrifter utgit av Den Norske Bankforening'", nr. 21 s.
ibid. s.70.

ibid. s. T1lf.

ibid. s.72.

"Sparebankbladet", nr. 9, 1/5-1925, s.91.

ibid. nr. 13, 1/7-1925, s.134.

ipld.

ibid. nr. 11, 1/6-1925, s.109.

inid.

ibid. nr. 17, 15/9-1925, s.191.

ibid. s.192.

ibid. nr. 1, 1/1-1926, s.2.

ibid. nr. 5, 1/3-1926, s5.55.

Se f.eks. Rygg, op.cit. s.243,

ibid. s. 256f.

ibid. s.264.

Bankforeningens arkiv.

Rygg, op.clt. s.304.
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7)

8)

9)
10)
11)
12)
13)
1)
15)
16)
17)
18)
19)
20)

21)

22)
23)
24)
25)
26)

e p— e e e e e

Se f.eks. Christensen, cpn.cit. s. 239.

Indre Vesteraalens Handelsforening, NHF's arkiv
Ang. N.W.R.s uttalelse, se sitat s. 20.

NR's arkiv, lp.nr. 40. Se ogsd sitat s. U3.

Tégnsberg Handelsstands Forbund, HHF's arkiv, Jfr.ogsd
Fredrikstad Handelsstands Forening (sitert s. 64).

Se f.eks. sitat fra Tromsg Landhandlerforening s. 65.

%,Eks. Porsgrunds Handelsstands Forening, se sitat s. 63.
De norske Eksportneringers Landsforbunds uttalelse £il
Valutakommisjonen er ogsd preget av dette standpunktet.
(Se innst. fra Vk., bilag 12, s. 135 ff.)

Innst. fra Vk., s. 15 f.

Se Jahn op cit. s. 249,

Christensen, op.cit. s. 235,

"gkonomlisk Revue", 9/9-25, s.619.

ibid. 25/2-25, s. 168.

"marmand', 23/4-25, s. 462,

Franck 1 "Handelsstandens Maanedsskrift”,apr.1925, s.100.
Ref. fra Vm., s. 45,

ibid. s. H47.

NR's arkiv, lp.nr. 15. ’

Oslo Jernvaregrossisters Forening, NHF's arkiv.
Ref. fra Vm., 5. 31.

"Sparebankbladet", nr. 11, 1/6-25, s.110.

F.eks. Norges Hindverkerforbund, Norges Handelsstands
Forbund, Oslo Handelsstands Forening, Fetevareimportgrenern
Landsforening, Olie- og Farvehandlerforeningen 1 Oslo,
skipsreder Arth. H. Mathiesen (se sitater s.U6,63,64,71,120

Se svarene til Hans A. Meyer, Bjgrsvig Melforretning,
Colonialpgrossisternes Landsforening {sitert s. 62),

Tndre Vesteraalens Handelsforening, Mandal Handelsstands-
forening, Fetevareimport¢rernes Forening i Oslo og

Olie- og Farvehandlerforeningen i Oslo (sitert 5.63)

(alle 1 NHF's arkiv). Se ogsé svaret fra Norges Handverker
forbund (innst. fra Vk., bilag 13, s.142) og uttalelse

fra Gotaas og Meidell (sitert s.l121 ).

Se s@rlig Messelts argumentasjon s. 90.
NR's arkiv, lp.nr. 33.

Ref. fra Vm., s. 53.

"Norges Industri, 3/9-25, s. 294f.
ibid. s. 294,



27) "Sparebankbladet", nr. 16, 1/9-25, s.160.

28) NR's arkiv, lp.nr.15.

29) Ref. fra Vm., s. 56. Inngt. fra Vk., bilag 13, s.l242
(ze ellers sitat s, 70). Det samme sy ar Tor ¢gvrige
rédende hos Rygg: "Vekselkursen har sitt naturlige
punkt", sa hen, og det var pavrl han tenkte pa.

Se Sejersted, op.cit. s.12).

30) Sejersted, op.cit. s. 53.

31) HNR's arkiv, lp.nr. 20.

32) Stavanger Colonialgrossisters Forening, NHF's arkiv.

33 Referat fra lsndsstyremgtet i Norges Bondelag,nov.1926 5.

34)  Agenternes Forening i Bergen, NHF's arkiv.

<

35) Norges Jernvarehandleres Forbund, NHF's arki

36) Skiens Handelsstands- og Industriforening, NHF's arkiv.

37) "Norges Industri“j 24/9-25, s.330.

38) ibid. 3/9-25, s. 295

39) Moggridge, "The Return to Gold, 1925

40) Haugesunds Handelsstandsforening, NHF's arkiv.

41) Oslo Handelsstands Forening, NHF's arkiv.

42) Qlie- og Farvehandlerforeningen i Oslo, NHF's arkiv.

43y TInnst. fra Vk., bilag,13, s.l142.

Wiy 4ibia.

453y  Stavanger Colonialgrossisters Forening, NHF's arkiv.

46) 0Oslo Jernvarcgr05blsteﬂs Forening, NHF's arkiv.

hry 'S a“ebanKhLadet” nr. 9, 1/5-25, s. B7.

48) ibid. nr. 11, 1/6-25, s.110.

ig) HNRs. arkivi,lpfar.”19s. 117,

50) Ref. fra Vm., s. 57.

51) ibid. s. 53.

52) Utkast £il
NR's arkiv.

53) "@konomisk Revue", 7/10-25, s. 675.

54) Sejersted, op.cit. s.lh.

55) "Handelsstandens Maanedsskrift", mai 1925, s.1l42.

56) ibid. s. 143.

57) Ref. fra Vm., s. 53.

58) ibid.

59) Se sitater av Bryn og Throne Holst, s. 31, uttalelse av
Rederforbundet s. 49 og av Franck s. 66f,

[4r]

Rederforbundets svar til Valutakemmisjonen,
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60) i Se Tog. ‘armand’, 8/10-25, 5.11231 j
* langt DIL > laan kan faa,
og dets noteres 1 vesentl] urs
end norske. har sor bekjendt =in

deflationspolitik, Norge endnu ikke.”

61) '"Handelsstandens . mal 1925, s.142
62) ibid. febr. 1926,

63) TRef. fra Vm., S.

64) "Farmand", 13/8-2

65) Se f.eks. Franck,

66) "landelsstandens Maanedsskrift", febr. 1926, g.h2,
67) "Sparebankbladet®, nr. 11, 1/6-25, s.109.

68) Sejersted, op.cit. s.13.
69) "Handelsstandens Maaned
70) ibid. mai 1925, s. lHSE

71) Ref. fra Vm., s. 53. y

72) Se Sejersted, op.cit. 5.15.

73) Olle~- og Farvehandlerforeningeﬁ i Oslo, NHF's arkiv.
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7h) Se sitater s. 72 og I21.

75) Firma Schreiner sen. & CG., NHFP's arkiv.

76) Se sitat s. 120.

77)  "Farmand”, 28/5-25, s.584.

78) NR's arklv,lp.ir. 10.

79) Oslo Jernvaregrossisters Forening, NHF's arkiv.

80) Tvedestrands Handelsstands Forening, NHF's arkiv.

81) Se sitat s.120f . Vi ser at Christensen, som ellers gir
en pd flere méter misvisende framstilling av parispgrs-
malct her har grepet noe sentralt ved bakgrunnen for
paric ;]DPHFEFnGS standpunkt (se sitat s. 50)

82) Ref. fra Vm., s. 27. En parallell med den menneskellge
sunnhetstilstand ble trukket. "marmand” siterte den
britiske ¢Konom McKenna som ansd paril som en "gkonomisk
medicintran™: "De fordeler FWCOODPEECQISGM av guldstan-
darden vil bringe handel og industri ... kan likesaa litet
maales ved de uLemD( tilpasningen ngdvendigg jér, som
medicintranens styrkende egenskaper Van maalcn ved
tranens ubehagelige smak."” ("Farmand", 4/2-26, s.114.)

83) HNR's arkiv,lp.nr. 20.

84) Vi har sett hvorledes begge syn ble fremmet sambidlp
av en og samme person (SC rote 69 til kao. I1).
ReJLfnued har vist hvordan dennme motsigelse Implisitt
reld opsd 1 Ryggs tankegang. (Sejersted, op.cit.s.11.)

85) Keilhau, "DNFLH, Var egen tid", s. b2,
86) Sejersted, oa. cit. s. 49 ff.




g7y 0Olie- og i1 Oslo, HHR's arkiv.
88 Rei. fra

89) ibid. s. 53.

90) 4ibid. s. 25.

g1) dibid. s. 33.

92) Wineh, op.cit. s. 8

93) Sitert av L.J.Hume Sidney Pcllard (ed.): Tmhe Gold
standard and Bmployment Policies between The Wars"
s. LHL.

gly "The Federation never achieved a policy on the gold
standard to which it stuck unwve 4ingly or which
summed up the views of a1l its members." (Hume, op.cit.

g5} W. Adams Brown, jr., i Pollerd, op.cit.s.50 og s SBE

96)
97)
98)

ibid_e jShb“l‘.u
gitert av Hume, op.cift. s.143.
¥ hn

ibid. s, 142. 8Se ogsd Brown,
important industrial leaders

op.cit.s.56; "Many
were thoroughly in accord

with the policy of the Government and the Bank -
taking the long view of the situation and falling in

with the prevailing City opinion.”

99) Sitert av Moggridee, op.cit. s. 32

100) Sitert av Brown, op.cit. s. 56/57.,

101) Sitert av Hume, op.cit. s. 1UL

102) Sitert av Moggridge, op.cit.s.27-

103) Strengt tatt er det bare det britiske industriforbunds
synspunkter vi har referert. '

104) Brown, op.cit. s.64.

105) Se Erling Olsen og Erik Heffmeyer: Dansk Pengehistorie,
bind 3, 1914-1960, s. 63.

106) ibid. s. B7ff.

107) "Norges Tndustri™, 10/9-1925, 5.303.

108) ©NH og ST, 3/9-1925.

109) NH og ST, 2/9-1925,

110) Om disse kretsenes forhold t411 paripolitikken ga Diesen
i "gkonomisk Revue' uttrykk for sitt syn med f¢leende
salve: "Vi maa ikke la os forblinde av de mange advokatb:
csom har anbragt godtfolks pengelr { pantobligatlioner med
guldklausul og derfor til en viss grad er interessars
i at faa den gamle guldparitet ejencprettet. Heller
ikke de meglere som for en stor eller liten provision
splger sit fedreland til utlandet." (@Pronomisk Revue" ,
9/9-25, s.614.)

111) Det kan relses innvendilnger mop uten videre & regne bg¢gnd
med til "borgerskapet' slik det her blir gjort. Det
forandrer imidlertid ingenting p& konklusjoenen omn vi i
regner dem med.

112) "Farmand", 30/4-25, s. 488. Det framgir av sammenhenge

at det er pari det tenkes p3.




Inngtilling fra Valutakommisjonen.
"Norges Industri, 1925, 1626,
Norges Industriforbunds drsberet )

ninger, 1925, 192¢
Stenografisk referat fra Industriforbundets a
Norges Rederforbunds arkiv.
Nofges Rederforbunds medlemsblad 1925, 1926,
Norges Handelsstands Torbunds arkiv.
"Handelstandens Maanedsskrift', 1925, 1926,
"Norpes Haandverk", 1925, 1926, 1927.
Norges Bondelags arkiv.
Beretning om Norges Bondelags virksomhet, 1925
"Norges Bondeblad", 1925, 1926.
Norsk Skogeierforbunds forhandlingsprotokoll.
il , 1925, 1926.
Den norske Bankforenings skri
"Sparebankbladet", 1925, 1926.
"Gkonomisk Revue', 1925, 1l.halvir 1926,
"warmand", 1925, 1. halvir 1926.
"Norges Handels- og Sj¢fartstidende”
Statsgkonomisk Tidsskrift, 1920.
Historisk Statistikk 1968.
Statistiske meddelelser 1922-1927.
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