.‘ Norges Bank Hovedstyret

PROTOKOLL FRA HOVEDSTYREM@TET 5. FEBRUAR 2026

Til stede:

Hovedstyret: Ida Wolden Bache, Pal Longva, Qystein Bgrsum, Kristine Ryssdal, Arne
Hyttnes, Nina Udnes Tronstad, Hans Aasnaes, Thomas Ekeli og Ragnhild
Janbu Fresvik

Fra de ansatte: Mats Bay Fevolden (sak 23-38) og Guro Heimly (sak 23-38)

Tilsynssekretariatet: Kristian M. Langseth (sak 18-19, 26-36, 39)

Administrasjonen:  Se vedlagte oversikt

Sak 17/2026 Statens pensjonsfond utland (SPU) — Avkastning og risiko for fjerde kvartal
2025
Saksdokument: Notat 26. januar 2026 fra NBIM
Innstilling 2. februar 2026 fra risiko- og investeringsutvalget
(RIV)

Jystein Barsum redegjorde for draftingen i risiko- og investeringsutvalget og de
temaer utvalget var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a folge
administrasjonens tilrading.

Hovedstyret tok rapporten om avkastning og risiko i Statens pensjonsfond utland
for fierde kvartal 2025 til etterretning.

Sak 18/2026 SPU: Gjennomfering av strategiperioden 2023-2025 (Strategi 25)
Saksdokument: Notat 26. januar 2026 fra NBIM

Trond Grande redegjorde for saksfremlegget.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og sluttet seg til at vedlagte utkast til
brev om gjennomfgringen av Strategi 25 oversendes Finansdepartementet i trad
med kravene i mandatet for forvaltningen § 1-7 (2). Hovedstyrets leder fikk
fullmakt til & ferdigstille brevet basert pa merknader i motet.

Sak 19/2026 Hovedstyrets evaluering av sitt arbeid og sin kompetanse knyttet til
forvaltningsoppdraget SPU

Saksdokument: Notat 27. januar 2026 fra Stab

Ifalge mandatet for forvaltningen av Statens pensjonsfond utland (SPU) skal
hovedstyret arlig evaluere sitt arbeid og sin kompetanse knyttet til forvaltningen av
fondet. Evalueringen skal oversendes Finansdepartementet.



Sak 20/2026

Sak 21/2026

Sak 22/2026

Sak 23/2026

Sentralbanksjefen redegjorde for saken og utkastet til brev til Finans-
departementet.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og sluttet seg til at det sendes brev til
Finansdepartementet i trdéd med brevutkastet. Hovedstyrets leder fikk fullmakt til &
ferdigstille brevet i lys av merknader gitt i mgtet.

Innstilling om sammensetning av Etikkradet for Statens pensjonsfond
utland

Saksdokument: FORTROLIG notat 19. januar 2026 fra Stab
Jystein Barsum redegjorde for saksfremlegget.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og vedtok a sende Finans-
departementet en innstilling til sammensetning av Etikkradet i trdd med
administrasjonens vurdering. Hovedstyrets leder fikk fullmakt til & ferdigstille brev
til Finansdepartementet basert pa merknader i mgtet.

SPU - Status geopolitiske forhold

Saksdokument: Presentasjon 4. februar 2026 fra NBIM

Statens pensjonsfond utland er bredt investert i internasjonale verdipapirmarkeder
og utviklingen i internasjonale forhold og finansmarkeder har vesentlig betydning

for risikobildet for fondet.

Dag Huse og Fredrik Willumsen ga en statusoppdatering om geopolitiske forhold
av betydning for forvaltningen av fondet.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og tok redegjgrelsen til orientering.

Orientering om aktuelle saker i NBIM

Nicolai Tangen og Trond Grande orienterte om aktuelle saker i kapital-
forvaltningen, herunder prosessen for ansettelse av ny risikodirektgr (CRO) i
NBIM.

Sentralbanksjefen orienterte om anmeldelse fra Palestinakomiteen av blant annet

Norges Bank.

Norges Bank: Godkjenning av protokollen fra hovedstyrets mote 23. januar
2026

Saksdokument: Utkast til protokoll

Hovedstyret godkjente protokollen fra mgtet 23. januar 2026.



Sak 24/2026 Opptjening og utbetaling av prestasjonsignn i NBIM

Sak 25/2026

Sak 26/2026

Sak 27/2026

Saksdokument: FORTROLIG notat 28. januar 2026 fra NBIM
Innstilling 3. februar 2026 fra Godtgjgrelsesutvalget (GU)

Marianne Rusten redegjorde for saksfremlegget.

Hans Aasnaes redegjorde for drgftingen i godtgjarelsesutvalget og de temaer
utvalget var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a falge
administrasjonens tilrading.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og tok redegjarelsen om opptjening av
prestasjonslgnn for 2025 til etterretning. Hovedstyret vurderte at det ikke er
grunnlag for avkortning av opptjent og utbetalt prestasjonslgnn for 2025 og
godkjente utbetaling av prestasjonslgnn i trad med administrasjonens forslag.

Opptjening og utbetaling av variabel godtgjorelse i sentralbank-

virksomheten (SBV)

Saksdokument: FORTROLIG notat 27. januar 2026 fra NBA HR
Innstilling 3. februar 2026 fra GU

Arnt-Tore Valsvik redegjorde for saksfremlegget.

Hans Aasnaes redegjorde for drgftingen i godtgjerelsesutvalget og de temaer
utvalget var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a faglge
administrasjonens tilrading.

Hovedstyret tok redegjgrelsen om opptjening av variabel godtgjerelse for 2025 til
etterretning. Hovedstyret vurderte at det ikke er grunnlag for avkortning av
opptjent og utbetalt prestasjonslgnn for 2025 og godkjente utbetaling av variabel
godtgjerelse i trad med administrasjonens forslag. Hovedstyret godkjente
korrigering av tidligere ars opptjening med tilhgrende etterbetaling,
rentekompensasjon og effekt pa tilbakeholdte midler.

NBIM: Virksomhetsrapport for fjerde kvartal 2025

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra NBIM
Innstilling 3. februar 2026 fra Revisjonsutvalget (RU)

Hege Gjerde redegjorde for hovedelementene i rapporten.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Hovedstyret tok virksomhetsrapporten for NBIM for fjerde kvartal 2025 til
etterretning.

SBV: Virksomhetsrapport for andre halvar 2025

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra NBA Finance
Innstilling 3. februar 2026 fra RU



Sak 28/2026

Sak 29/2026

Sak 30/2026

Jrjan Agdesteen redegjorde for hovedelementene i rapporten.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og tok virksomhetsrapporten for
sentralbankvirksomheten for andre halvar 2025 til etterretning.

Budsjettstatus 2025 for Norges Bank

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra NBA Finance
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Jrjan Agdesteen redegjorde for hovedelementene i rapporten.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Hovedstyret tok budsjettstatusrapporten for 2025 til etterretning. Rapporten
oversendes representantskapet. Hovedstyrets leder fikk fullmakt til a ferdigstille
rapporten basert pa hovedstyrets merknader.

NBIM: Operasjonell risiko og etterlevelse for fijerde kvartal 2025

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra NBIM
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Elin Berg redegjorde for hovedelementene i rapporten.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Hovedstyret tok rapporten om operasjonell risiko og etterlevelse i NBIM for fjerde
kvartal 2025 til etterretning.

NBIM: Arlig vurdering av risikostyring og internkontroll 2025

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra NBIM
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Elin Berg redegjorde for hovedelementer i arsrapporten om operasjonell
risikostyring og internkontroll i NBIM.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.



Sak 31/2026

Sak 32/2026

Sak 33/2026

Hovedstyret tok rapporten om operasjonell risikostyring og internkontroll i NBIM
for 2025 til etterretning.

Rapporten sendes representantskapet til orientering som vedlegg til rapporten om
samlet vurdering av risikosituasjonen og internkontrollen i Norges Bank i 2025
(sak 34/2026).

Hovedstyrets vurderinger som gjelder forvaltningen av Statens pensjonsfond
utland oversendes Finansdepartementet. Hovedstyrets leder fikk fullmakt til &
ferdigstille brevet i lys av merknader gitt i mgtet.

SBV: Operasjonell risiko og etterlevelse andre halvar 2025

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra NBA GRC
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Kirsten Steinberg redegjorde for hovedelementene i rapporten.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Hovedstyret tok rapporten om operasjonell risiko og etterlevelse for sentralbank-
virksomheten for andre halvar 2025 til etterretning.

SBV: Rapport om risikostyring og internkontroll 2025

Saksdokument: Notat 29. januar 2026 fra NBA GRC
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Kirsten Steinberg redegjorde for hovedelementer i arsrapporten om risikostyring
og internkontroll i sentralbankvirksomheten.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Hovedstyret tok rapporten om risikostyring og internkontroll i sentralbank-
virksomheten for 2025 til etterretning.

Rapporten sendes representantskapet til orientering som vedlegg til rapporten om
samlet vurdering av risikosituasjonen og internkontrollen i Norges Bank i 2025
(sak 34).

Internrevisjonens arlige rapport 2025

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra Internrevisjonen
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Jan Thomsen redegjorde for hovedelementene i rapporten.



Sak 34/2026

Sak 35/2026

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge internrevisjonens
tilrading.

Hovedstyret tok internrevisjonens arsrapport for 2025 til etterretning. Rapporten
sendes representantskapet til orientering som vedlegg til rapporten om samlet
vurdering av risikosituasjonen og internkontrollen i Norges Bank i 2025 (sak 34).

Norges Bank: Vurdering av risikosituasjonen og internkontrollen i Norges
Bank i 2025

Saksdokument: Notat 29. januar 2026 fra Stab
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Hovedstyret sluttet seg til vurderingen av risikosituasjonen og internkontrollen i
Norges Bank for 2025. Rapporten sendes representantskapet. Hovedstyrets leder
fikk fullmakt til & ferdigstille rapporten i lys av merknader gitt i matet.

Norges Banks arsrapport og regnskap for 2025

Saksdokument: Notat 27. januar 2026 fra NBA Finance
Innstilling 3. februar 2026 fra RU

Jrjan Agdesteen og Brita Alsos presenterte hovedelementene i arsrapporten og
arsregnskapet for 2025.

Kjetil Rimstad oppsummerte EYs 2025-revisjon av Norges Bank. Rimstad
bekreftet at EY avgir en revisjonsberetning uten forbehold eller presiseringer og at
arsregnskapet etter EYs mening oppfyller gjeldende lovkrav og gir et rettvisende
bilde av Norges Banks finansielle stilling per 31. desember 2025 og av dets
resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med bestemmelser om arsregnskap mv. for Norges Bank.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens
tilrading.

Revisjonsutvalget konkluderte med at giennomgang og diskusjoner har gitt svar

pa vesentlige sparsmal knyttet til arsregnskapet for 2025 og merket seg:

- At det ikke er identifisert vesentlige endringer i etablert styring og kontroll.

- At det ikke foreligger kjente ukorrigerte feil i regnskapet.

- Atinternkontrollen knyttet til finansiell rapportering, er testet og vurderes a
veere tilfredsstillende.

- At ekstern revisor har giennomfart et betydelige omfang av etterberegninger
av verdier og avkastningsinformasjon, samt testing av kontroller knyttet til
verdsettelse.

- At det er enighet mellom administrasjon og revisor om vurderingsposter.

- Atingen vesentlige problemstillinger er identifisert av revisor.

- Atrevisor bekrefter a ha et godt samarbeid med administrasjonen.



Sak 36/2026

Sak 37/2026

Sak 38/2026

Sak 39/2026

Revisjonsutvalget anbefalte hovedstyret a fglge administrasjonens tilrading.

Hovedstyret godkjente Hovedstyrets arsberetning for 2025 og redegjerelse om
Samfunnsansvar og baerekraft. Hovedstyret vedtok arsregnskapet for 2025 og
oversender dette til representantskapet for endelig godkjenning. Sentralbank-
sjefen fikk fullmakt til & ferdigstille Norges Banks arsrapport og regnskap for 2025
i lys av merknader gitt i mgtet.

Arsrapporten offentliggjeres 27. februar 2026.

Arsrapport om forvaltningen av Statens pensjonsfond utland 2025

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra NBIM
Innstilling 2. februar 2026 fra RIU

Trond Grande redegjorde for saksfremlegget.

Jystein Barsum redegjorde for dragftingen i risiko- og investeringsutvalget og de
temaer utvalget var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge
administrasjonens tilrading.

Hovedstyret vedtok kapittelet om Hovedstyrets vurdering av resultatene.

Hovedstyret godkjente arsrapport om forvaltningen av Statens pensjonsfond
utland 2025. Hovedstyrets leder fikk fullmakt til & ferdigstille arsrapporten basert
pa merknader gitt i motet.

Svar pa tilsynsrapport om hovedstyrets styring og kontroll over IT-omradet

Saksdokument: Notat 28. januar 2026 fra Stab
Innstilling 3. februar fra RU

Sentralbanksjefen innledet til saken.

Arne Hyttnes redegjorde for drgftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget
var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge internrevisjonens
tilrading.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og sluttet seg til at vedlagte svarbrev
sendes representantskapet. Hovedstyrets leder fikk fullmakt til & ferdigstille brevet
basert pa hovedstyrets merknader.

Orientering om aktuelle administrative saker

Sentralbanksjefen orienterte om aktuelle administrative saker, herunder
vurderinger om organisatoriske forhold.

Finansiell risiko og forvaltningen av valutareservene - fjerde kvartal 2025

Saksdokument: Notat 26. januar 2026 fra Markeder (MA)
Innstilling 2. februar 2026 fra RIU



Sak 40/2026

Sak 41/2026

Sak 42/2026

Per Gunnar Bull Karlsen redegjorde for saksfremlegget.

Jystein Barsum redegjorde for dragftingen i risiko- og investeringsutvalget og de
temaer utvalget var seerlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret a fglge
administrasjonens tilrading.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og tok rapporten til etterretning.
Rapporten oversendes representantskapet til orientering. En redigert utgave av
rapporten, som kun omhandler valutareservene, publiseres 27. februar 2026.
Hovedstyret tok til etterretning vurderingen av at egenkapitalen med dagens

sammensetning av balansen er i samsvar med lovens krav.

Program for sentralbanksertifikater
Saksdokument: FORTROLIG notat 22. januar 2026 fra MA

Gaute Langeland og Martin Bjgrlo redegjorde for saksfremlegget.

Hovedstyret hadde en meningsutveksling og tok utformingen av sertifikat-
programmet til etterretning.

Orientering om aktuelle saker i sentralbankvirksomheten

Sentralbanksjefen orienterte om aktuelle saker i sentralbankvirksomheten,
herunder Finanskomiteens besgk i Norges Bank.

Pal Longva orienterte om status og oppfalging av vilkarene knyttet til Mastercards
overtakelse av driften av NICS.

Eventuelt

Hovedstyret oppsummerte gjennomfgringen av mgtet.

Saker til orientering:

- Protokoll fra mater i Godtgjarelsesutvalget 28. oktober og 2. desember 2025
- Protokoll fra mgtet i Risiko- og investeringsutvalget 19. januar 2026
- Protokoll fra felles mgte med Risiko- og investeringsutvalget og
Revisjonsutvalget 21. januar 2026
- Ekspertradet for Statens pensjonsfond utland — Rapport 2025, datert 23. januar 2026
- Executive Board and performance and risk report December 2025
- Oppfelging av hovedstyrets egenevaluering
Notat 28. januar 2026 fra Stab
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