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Sentralbankenes balanser har endret seg
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Sentralbankreserver er viktige for:

1. Betalingsoppgjøret mellom bankene

2. At pengepolitikken får godt gjennomslag til markedsrenter

3. At Norges Bank kan understøtte finansiell stabilitet



Sentralbankreserver under pandemien
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Hvorfor ønsker vi å ha lite sentralbankreserver 
i normale tider?

• Bankene bør styre sin egen likviditetsrisiko 

• Norges Bank bør unngå å påvirke risikopåslag i penge- og 
kapitalmarkedene

• Betalingsoppgjør og pengepolitikk krever ikke mye 
sentralbankreserver 
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Valutareservene har gitt høy avkastning
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Hvordan skal balansen se ut fremover?

Innenfor dagens rammeverk er det i hovedsak to alternativer:

1. La videre vekst i valutareservene slå ut et annet sted på
passivasiden av balansen

2. Tilpasse aktivasiden av balansen gjennom å selge valuta i
markedet
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