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Hovedstyremgte
12. desember 2007

SNB% Pengepolitisk rapport 3/07 — Konklusjoner Norges Bank

Hovedstyrets strategi

e Styringsrenten bgr ligge i intervallet 4% - 5% prosent i
perioden fram til neste rapport legges fram 13. mars
2008, med mindre norsk gkonomi blir utsatt for uventet
store forstyrrelser. Nar vi har et inflasjonsmal, falger det
at vi vil veere vare for virkningene pa kronekursen av gkte
renter nar prisstigningen er lav.
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Referansebanene i Pengepolitisk rapport 3/07
Prosent. 1. kv. 2005 — 4. kv. 2010

9 9 5 5
g | Styringsrente 1s W 30% . | Produksjonsgap I
7r 17

50% L 1
6 6 . ° 3 3
5 5 ] 70% 2 L 15
4t 4
% 1 r 1
a3l N ] 90%
2+ 2 0 0
1+ 11 1t -1
0 . . . . 0 , )
2008 200 2007 2008 2009 2010 ) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 )
5 5 4 - - - 4
Inflasjon (KPI) Underliggende inflasjon
4t 14 (KPI-JAE)
3t 3
3 3
2 r 2 2 2
1t 1
1t 1
0 0
1 . . . . . 1 0 . . 0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kilder: Statistisk sentralbyrd og Norges Bank 3
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Differanse mellom pengemarkedsrente

og forventet styringsrentel)
Tremaneders lgpetid. Prosentenheter. 1. april — 11. desember 2007
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Kilder: Bloomberg, Reuters (EcoWin) 4
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Risikopremier? pa norske tremaneders

pengemarkedsrenter
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Kredittpaslag pa utlan
med sikkerhet i subprimelan®, kommersielle eiendomslan?
og vanlige boliglan®. Basispunkter. 1. januar 2006 — 11. desember 2007
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1) Kredittvurdering BBB-, utstedt i andre halvar 2006
2) Kredittvurdering BBB- Kilde: Lehman Brothers 6
3) Agency-boliglén (prime) med 30 &rs lgpetid
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Kredittpaslag i renter pa vanlige foretaksobligasjoner?)
Femars lgpetid. Prosentenheter. 1. januar 2004 — 11. desember 2007
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1) Obligasjoner med gradering BBB

Kilde: Reuters (EcoWin) 7
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Pris pa sikring mot kredittrisiko
5-arige CDS-priser. Basispunkter. 1. mai 2007 — 10. desember 2007
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Kilde: Bloomberg 8
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Pris pa sikring mot kredittrisiko

5-arige CDS-priser. Basispunkter. 1. januar 2007 — 10.desember 2007
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Kilder: Bloomberg og Reuters (Ecowin) 9
*NB*%¥ Norges Bank
Aksjer

Indekser, 1. januar 2007 = 100. 1. januar 2007 — 11. desember 2007
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Vekstanslag Consensus Forecasts
BNP. Prosentvis vekst fra aret far
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Styringsrenter og terminrenter
31. oktober og 11. desember 2007
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Gjennomsnittlige priser pa raolje og naturgass
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1) Gjennomsnitt sa langt i 4. kvartal

Kilde: Statistisk sentralbyrd og Norges Bank 13
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Petroleumsproduksjon i Norge
Januar 2000 — september 2007
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Ulike indikatorer for prisvekst
Tolvmanedersvekst. Prosent. Januar 2002 — november 2007
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Kilde: Statistisk sentralbyra 15
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Registrerte arbeidsledige
og tilgang av ledige stillinger utlyst i media
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Lannsvekst
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Disponibel inntekt!) og konsum
Siste fire kvartaler. Vekst fra samme periode aret for.
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Husholdningenes sparing og nettofinansinvesteringer

som andel av disponibel inntekt
Eksklusive aksjeutbytte. Siste fire kvartaler. Prosent.
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Forventet konsumprisvekst om to ar
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Kilde: TNS Gallup 20
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TNS Gallups trendindikator for husholdningene
Ujustert og trend. 3. kvartal 1992 — 4. kvartal 2007
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Kilde: TNS Gallup 21
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Tolvmanedersvekst i boligpriser
Etter fylker og regioner. Prosent. Januar 2006 — november 2007
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Styringsrenten, pengemarkedsrenten og bankenes

utlansrenter pa nye land
Prosent. 2. juli 07 — 30. nov. 07
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Styringsrenten i referansebanen og beregnede

terminrenter?)
Prosent. Per 11. desember 2007
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Kilder: Reuters og Norges Bank 24




“NB*% Norges Bank

Tremaneders rentedifferanse

og importveid valutakurs (I1-44)V
Januar 2002 — desember 2010
85 5

38 1-44 S. . Anslag PPR 3/2007 | 4

-~

(venstre akse) ..
L 2 tea

S -

Gjennomsnitt E
91 3. - 11. desember 2007 3
94 12
11. desember 2007
ov ¢/ A\ \/"  pgiTzz=eaa... S A |
100 10
Veid rentedifferanse
(hayre akse)
103 1 1 1 1 1 1 1 1 _1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1) Stigende kurve betyr sterkere kronekurs
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Hovedstyrets strategi

e Styringsrenten bgr ligge i intervallet 4% - 5% prosent i
perioden fram til neste rapport legges fram 13. mars
2008, med mindre norsk gkonomi blir utsatt for uventet
store forstyrrelser. Nar vi har et inflasjonsmal, falger det
at vi vil veere vare for virkningene pa kronekursen av gkte
renter nar prisstigningen er lav.
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