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Forventet volatilitet | det amerikanske
aksjemarkedet
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Absolutt volatilitet
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Regional aksjemarkedsavkastning
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Arlig realavkastning i verdens aksjemarkeder
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Arlig avkastning 1998 — 2008
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Ti ars rullerende realavkastning
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Fondets realavkastning siden 1998
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Aksjekjop og aksjeindeks
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Fordeling pa aktivaklasser
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Aksjeandel 31.12.2008: 49,6 %
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Eierandeler i aksjemarkedene
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Kjopekraften til et fat olje 1 aksjemarkedet
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Differansen mellom bankenes lanerente i
pengemarkedet og amerikansk statsgjeld

4 - 54

2 r 2
1+ 1
0 0

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Norges Bank Investment Management

Utviklingen i finanskrisen

Tre maneders renter. Prosentpoeng 15. september 2008:

Lehman Brothers
4 L 14. september 2007: 4

Northern Rock

14. mars 2008:
3+ 9. august 2007: 4 3

Bear Stearns
BNP Paribas

2. april 2007:
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Differansen mellom renten pa kreditt-
obligasjoner og amerikansk statsgjeld
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Forventet og faktisk relativ volatilitet

Basispunkter
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Kvartalsvis meravkastning
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Meravkastning per kvartal 1998 - 2008
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Totalavkastning for ulike segmenter |

rentemarkedet
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Investeringsstrategi og risikostyring

» Tilpasset investeringsstrategi
* Reorganisering av renteforvaltningen

» Styrket risikostyring
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Aktiv eierskapsutevelse i 2008

+ Barnearbeid

. Miljg

» Selskapsstyring

Driftskostnader

1 000 kroner  Prosent*

Interne kostnader 658 423
Kostnader til depot og oppgjer 341 135
Minimumshonorarer til eksterne forvaltere 420 376
Avkastningsavh. eksterne forvaltningshonorarer 486 859
@vrige eksterne kostnader 258 430
Sum alle forvaltningskostnader 2 165 223 0,11
Sum forvaltningskostnader, eksklusive 1678 364 0,08

avkastningsavhengige honorarer

* | prosent av gjenno ittlig fon
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Ny arsrapport, nytt format
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