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Aksjekjap 1998 — 1. kvartal 2009
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Eierandeler i aksjemarkedene
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Differansen mellom bankenes lanerente i
pengemarkedet og amerikansk statsgjeld
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Avkastning pa brede grupper obligasjoner

Indeksert, 31.3.2008 = 100
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Pantesikrede obligasjoner (+1,2% i 1. kv. 2009)
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Selskapsobligasjoner (-3,2% i 1. kv. 2009)
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Rentedifferanse mot statsobligasjoner
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Rentedifferansen mot tyske statspapirer
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Forventet volatilitet i det amerikanske aksjemarkedet

VIX —indeksen. Prosent
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Spredningen i analytikernes anslag for
selskapenes inntjening
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Absolutt volatilitet

Prosent og milliarder kroner
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Forventet relativ volatilitet
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Kvartalsvis avkastning
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Avkastning 1. kv. 2009: -4,81% / Tre ars rullerende: -7,03%
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Kvartalsvis meravkastning
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Avkastning 1. kv. 2009: -0,35% / Tre ars rullerende: -1,55%

Kredittvurdering av obligasjonsportefgljen
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Ekstern forvaltning
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Total NOK 349 mrdr. (16,8%) — Rente: NOK 88 mrdr. — Aksje NOK 262 mrdr.

Driftskostnader
1. kv. 2009 1. kv. 2008
1000 1 000
kroner kroner
Honorarer til eksterne forvaltere 536 442 196 305
@vrige forvaltningskostnader 321 956 282 331
Sum forvaltningskostnader 858 398 478 636
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Hovedpunkter 1. kvartal

« Avkastningen var -4,8 prosent, malt i internasjonal valuta.

* Mindreavkastningen mot referanseportefgljen ble 0,3
prosentpoeng.

 Aksjeforvaltningen hadde en meravkastning pa 0,3
prosentpoeng, renteforvaltningen -0,9 prosentpoeng.

« Tilfarslene til fondet falt til 44 milliarder kroner.

» Aksjeandelen gkte til 52,6 prosent.
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