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1. Det er utfordrin



Utgangspunktet er ikke sa galt...
Ledighet som andel av arbeidsstyrken. Sesongjustert
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Handelskonflikter demper handelen
Global varehandel. | milliarder USD og i prosent av globalt BNP
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~« Lavere import av varer?
» Utkontrakteringsbglgen reverseres?
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Varslede og igangsatte tollsatser

Viktigste tollgkninger igangsatt pr oktober 2019

= USA:
— Import fra alle land (med noen unntak): 20-50% vaskemaskiner, 10% aluminium, 25% stal
— 25% pa 250 mrd. USD og 15% pa 112 mrd. USD import fra Kina
— 25% pa 7,5 mrd. USD import fra EU

= Kina: @kt toll pa varer tilsvarende om lag 110 mrd. USD

m  EU: 25% pa ca. 3 mrd. USD import fra USA

Varslede, men utsatte, tiltak om utvidelse av antall varer oq gkte satser mellom Kina og USA

= USA: 15% toll pa om lag 160 mrd. USD, gkning til 30% pa eksisterende straffetoll pa varer verdt
250 mrd. USD

= Kina: gkt toll pa flere varer og gjeninnfaring av toll pa blant annet biler



Usikkerheten har gkt

Global PMI
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Lave globale renter

10-arige statsobligasjoner. Prosent
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Lave styringsrenter
Styringsrenter og beregnede terminrenter?). 25. oktober 2019. Prosent
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2.1 Norge gar de



God vekst i norsk gckonomi

Firekvartalersvekst. Prosent
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Arbeidsledigheten har falt

Registrerte ledige i prosent av arbeidsstyrken. Sesongjustert
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Moderat boligprisvekst

Tolvmanedersvekst i boligpriser. Prosent
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Petroleumsinvesteringene gker
Mrd. 2019-kroner
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Okt eksportvekst i ar

Arsvekst. Prosent
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Kronekursen pavirkes av global usikkerhet

USD per fat Brent blend og importveid valutakursindeks?®)
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Relative lgnnskostnader?) faller
Indeks. 1995 = 100
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Inflasjonen er nzer malet
Tolvmanedersvekst. Prosent
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Stabil lonnsvekst fremover

Arsvekst. Prosent
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3. Utsiktene for pengep



Forskrift for pengepolitikken

§3

Det operative malet for pengepolitikken skal veere en
arsvekst i konsumprisene som over tid er naer 2 prosent.

Inflasjonsstyringen skal veere fremoverskuende og
fleksibel, slik at den kan bidra til hay og stabil produksjon
0g sysselsetting samt til 2 motvirke oppbygging av

finansielle ubalanser.
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Hovedstyrets vurderinger og rentebanen

Styringsrenten med prognose fra Pengepolitisk rapport 3/19

= Hovedstyret vedtok i september & heve
styringsrenten til 1,5 prosent.

= Pa rentemgtet i oktober ble
styringsrenten holdt uendret.

=  Slik hovedstyret na vurderer utsiktene
0g risikobildet, vil styringsrenten mest
nnnnnnnnnnnn sannsynlig bli veerende pa dagens niva
(N den naermeste tiden.
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