Forventningsundersokelsen 3. kvartal 2005:

Forventning om bedre lonnsomhet og flere ansatte i naeringslivet

TNS Gallups Forventningsundersgkelse viser 1 3. kvartal at norske bedriftsledere
fortsatt oppfatter lannsomheten i egen bedrift som meget god. Lennsomhets-indeksen
(differansen mellom bedre og svekket lonnsomhet) for neste 12 maneder gkte med
7,5 indekspoeng, fra 34,1 i 2. kvartal og opp til 41,6 poeng i 3. kvartal. Dette er den
heyeste indeksverdien siden 3. kvartal 1 fjor. Samtidig ekte andelen naringslivsledere
som forventer 4 ha flere ansatte om 12 mineder med 2,9 prosentpoeng, opp til 34,0
prosent. Andelen som forventer faerre ansatte falt pd samme tid ned til 9,3 prosent,
som er den laveste méleverdien siden vi begynte vare malinger 2. kvartal 2002.

Forventning om lavere pris- og lennsvekst pa lang sikt blant ekonomene
Okonomenes samlede forventninger til prisstigningen om 5 ar (de langsiktige
forventningene) falt med 0,1 prosentpoeng i 3. kvartal og la seg pd 2,3 prosent. Det var
serlig skonomene 1 finansnaringen som nedjusterte sine anslag, fra 2,4 prosent til 2,1
prosent. Samtidig falt skonomenes samlede forventninger til arslonnsveksten om 5 &r med
0,2 prosentpoeng, til 3,8 prosent. Ogsé her var det skonomene i finansneringen som sto for
den storste nedjusteringen, fra 4,0 prosent i 2. kvartal til 3,6 prosent 1 3. kvartal.

Om undersokelsen:

TNS Gallup utferer pd oppdrag fra Norges Bank kvartalsvise forventningsunderseokelser i Norge
om inflasjons-, lenns-, valutakurs og renteutviklingen blant eksperter i finansnaringen og
akademia, partene 1 arbeidslivet, neringslivsledere og husholdningene. Bakgrunnen for
undersokelsen er at Norges Bank retter pengepolitikken inn mot et mél om lav og stabil inflasjon.
Forventninger til den fremtidige prisutviklingen kan i seg selv spille en rolle for den faktiske
prisutviklingen. En regelmessig sporreundersokelse kan bidra til sterre innsikt i disse spersmalene.

Undersokelsen er hittil gjennomfert 15 ganger. @konomene innenfor akademia, finansnaringen og
partene i sentrale arbeidslivsorganisasjoner blir intervjuet via e-post hvert kvartal. Ekstrem
observasjoner over § prosent er her holdt utenfor i presentasjonen av gjennomsnittstallene for pris-
og lennsutviklingen. Neringslivslederne og husholdningene blir intervjuet via telefon. Her er
ekstrem observasjoner over 11 prosent holdt utenfor i presentasjonen av gjennomsnittstallene for
pris- og lennsutviklingen. Den forste undersgkelsen ble gjennomfert i februar 2002. Underseokelsen
for inneverende kvartal er gjennomfert i tidsrommet 15. august til og med 21. august 2005.

Forventningsundersekelsen blir i sin helhet lagt ut pa vare nettsider (www.tns-gallup.no) under omradet

Bank og finans/ @konomiske prognoser. P4 grunn av enkelte vesentlige endringer de forste
kvartalene vil det pd noen av spersmalene ikke vare oppgitte tallverdier for tidligere kvartal.
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A. Kort sammendrag av enkeltresultater for skonomiekspertene

Forventning om lavere pris- og lonnsvekst pd lang sikt blant okonomene
Okonomenes samlede forventninger til prisstigningen om 5 ar (de langsiktige forventningene) falt
med 0,1 prosentpoeng i 3. kvartal og la seg pa 2,3 prosent. Samtidig registrerer vi at det var
okonomene i finansn@ringen som nedjusterte sine anslag mest, fra 2,4 prosent til 2,1 prosent.

Pa samme tid legger vi merke til at gkonomenes samlede forventninger til drslennsveksten om 5 ar
(de langsiktige forventningene) ogsa falt med 0,2 prosentpoeng i 3. kvartal, fra 4,0 prosent til 3,8
prosent, og at det igjen var skonomene 1 finansnaringen som nedjusterte sine anslag, med 0,4
prosentpoeng, fra 4,0 prosent til 3,6 prosent.

B. Kort sammendrag av enkeltresultater for partene 1 arbeidslivet

Forventning om lavere prisvekst pd lang sikt blant arbeidslivsorganisasjonene
Partene i arbeidslivet forventet i 3. kvartal at arlig inflasjon om 5 ar vil ligge pa 2,4 prosent. Dette
var ned 0,2 prosentpoeng sammenlignet med forrige kvartal.

C. Kort sammendrag av enkeltresultater for neringslivslederne

Forventning om bedre lonnsomhet og flere ansatte i nceringslivet
Lonnsomhetsindeksen for neste 12 méneder 1 3. kvartal okte vesentlig med 7,5 indekspoeng, fra
34,1 opp til 41,6 poeng, noe som er den hayeste indeksverdien vi har det siste 12 aret.

Pé& samme tid ekte andelen naringslivsledere som forventer 4 ha flere ansatte om 12 maneder eller
omtrent like mange, med henholdsvis 2,9 og 5,6 prosentpoeng, opp til 34,0 og 56,2 prosent.
Andelen som forventer faerre ansatte om 12 méaneder falt med 8,4 prosentpoeng, ned til 9,3 prosent,
noe som er den laveste maleverdien siden vi begynte vare malinger 2. kvartal 2002.

D. Kort sammendrag av enkeltresultater for husholdningene

3 av 4 forventer renteokning neermeste dret

Andelen husholdninger som forventet en ekning i rentene gikk signifikant opp med 8,0
prosentpoeng i 3. kvartal til 76,8 prosent. Andelen som forventet at rentene skal forbli uendret falt
samtidig signifikant med 7,3 prosentpoeng, ned til 16,2 prosent.

Forventning om stabil prisvekst

I 3. kvartal var det fortsatt et klart flertall av husholdningene som forventer at prisene pa varer og
tjenester i Norge skal vokse med samme takt de neste 12 ménedene som i dag. Andelen gikk
vesentlig opp fra 41,7 prosent til 46,3 prosent Vi registrerer samtidig at andelen som forventer at
prisene vil vokse med lavere takt enn i dag gikk ned med 3,6 prosentpoeng til 9,0 prosent. Den
gjennomsnittelige verdien for forventet prisendring i prosent neste 12 méneder blant
husholdningene var i 3. kvartal pa 2,6 prosent.
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Indeks (tabeller og grafer):

Okonomiekspertene
1. Forventet prisstigning om 12 maneder
Forventet prisstigning om 2 ér
Forventet prisstigning om 5 ar
Forventet drslonnsvekst for inneverende ar
Forventet arslonnsvekst for neste ar
. Forventet arslonnsvekst om 5 r
7a. Forventet utvikling i kronekursen om 12 mnd.
7b. Gjennomsnittlig forventet endring i konkurransekursindeksen om 12 mnd.

O L L

Partene i arbeidslivet
8. Forventet prisstigning om 12 méaneder
9. Forventet prisstigning om 2 ar
10. Forventet prisstigning om 5 ar
11. Forventet arslennsvekst for innevarende ar
12. Forventet arslennsvekst for neste ar
13. Forventet arslennsvekst om 5 ar

Neeringslivslederne
14. Forventet generell prisstigning om 12 maneder
15. Forventet generell prisstigning om 2 &r
16. Forventet okning 1 bedriftens innkjepspriser neste 12 mnd
17. Forventet gkning 1 bedriftens utsalgspriser neste 12 mnd
18. Forventet vekst i lonnskostnader i egen bedrift i ar
19. Forventet vekst i lonnskostnader i egen bedrift neste ar
20. Lennsomhetsutvikling i egen bedrift siste 12 mnd
21. Lennsomhetsutvikling 1 egen bedrift neste 12 mnd
22. Antall ansatte i dag sammenlignet med for 1 ar siden
23. Antatt antall ansatte om 12 mnd

Husholdningene
24a. Oppfatning av prisendring siste 12 mnd
24b. Oppfatning av prisendring siste 12 mnd 1 prosent
25a. Forventet prisendring neste 12 mnd
25b. Forventet prisendring neste 12 mnd i prosent
26. Forventet prisvekst om 2-3 ar
27. Forventet lonnsutvikling om 1 ar i prosent
28. Forventet renteutvikling neste 12 mnd

Ansvarlige for undersokelsen er Bank & Finansavdelingen i Norsk Gallup Institutt ved:

Erling Berrum (prosjektleder) Bente Pettersen (avdelingsleder)

Telefon: 23291760 Telefon: 23291761

Telefaks: 23291601 Telefaks: 23291601

E-post: erling.berrum@tns-gallup.no E-post: bente.pettersen@tns-gallup.no
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Spersmalsliste

Til okonomiekspertene og partene i arbeidslivet:

1.

2.

3.

4
5
6.
7

Hva tror du den generelle prisstigningen pé varer og tjenester er om 12 méneder, malt ved
12-manedersveksten 1 KPI (konsumprisindeksen)?

Hva tror du den generelle prisstigningen pé varer og tjenester er om 2 ar, malt ved 12-
manedersveksten 1 KPI (konsumprisindeksen)?

Hva tror du den generelle prisstigningen pé varer og tjenester er om 5 ar, malt ved 12-
manedersveksten 1 KPI (konsumprisindeksen)?

. Hva tror du gjennomsnittlig drslennsvekst blir i 2005?
. Hva tror du gjennomsnittlig arslennsvekst blir 1 2006?

Hva tror du gjennomsnittlig &rslennsvekst blir om 5 ar?

a) Tror du den effektive kronekursen mélt ved konkurransekursindeksen om 12 méneder vil

veaere styrket, svekket eller uendret?

7b) Hvor mye tror du den vil styrke/svekke seg? (Hvis svart styrket eller svekket 1 sparsméil 7a)

Spersmél 1-7b gar til skonomieksperter i finansneringen og akademia og spersmal 1-6 gar til
partene i arbeidslivet.

Til neeringslivslederne:

1.

(98]

N

9.

Hva tror du den generelle prisstigningen pé varer og tjenester, malt ved
konsumprisindeksen, er om 12 méneder?

Hva tror du prisstigningen er om 2 &r?

Forventer du at bedriftens innkjepspriser vil gke mer, mindre eller omtrent like mye de
neste 12 méneder som i siste 12-maneders periode?

Forventer du at bedriftens utsalgspriser vil gke mer, mindre eller omtrent like mye de neste
12 maneder som i siste 12-méneders periode?

Hva forventer du at arslennsveksten i din bedrift vil bli 1 2005?

Hva forventer du at arslennsveksten i din bedrift vil bli 1 2006?

Har lennsomheten i din bedrift blitt bedre, blitt svekket eller veert uendret de siste 12 mnd?
Tror du lennsomheten i din bedrift vil bli bedre, bli svekket eller holde seg uendret de neste
12 mnd.?

Sammenlignet med ett ar tidligere, har bedriften i1 dag flere ansatte, feerre ansatte eller like
mange ansatte?

10. Tror du bedriften om 12 mnd. Vil ha flere ansatte enn 1 dag, faerre ansatte eller like mange?
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Til husholdningene:

la. Sammenliknet med for 12 méneder siden, synes du prisene pa varer og tjenester er mye
hayere, en del hoyere, litt hoyere, om lag uforandret eller lavere?

1b. Omtrent hvor mye tror du prisene har endret seg malt i prosent?

2a. Tror du at prisene i lopet av de neste 12 manedene vil vokse raskere enn i dag, vokse med
samme takt som i dag, vokse, men saktere enn i dag, vaere uendret eller vaere noe lavere enn
i dag?

2b. Sammenliknet med dagens prisniva, hvor mange prosent tror du prisene kommer til & stige

de nermeste 12 manedene?

Hva tror du den generelle prisveksten blir om 2-3 ir, mélt i prosent?

4. Omtrent hvor mange prosent tror du din lenn eller pensjon vil endres de neste 12
manedene?

5. Tror du nivaet pa innskudds- og lanerenter vil oke, falle eller forbli uendret de neste 12
manedene?
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Okonomiekspertene:

1. Hva tror du den generelle prisstigningen pa varer og tjenester er om 12 méneder, malt ved
12-ménedersveksten i KPI (konsumprisindeksen)?

Forventet prisstigning om 12 maneder

Base: Alle observasjoner

4%

3%

Snitt

2%

1%

14/02/2002
16/05/2002.
15/08/2002
15/11/2002
15/02/2003.
16/05/2003.
16/08/2003

16/11/2003.
15/02/2004
16/05/2004.
16/08/2004
16/11/2004.

14/02/2005.
16/05/2005.
15/08/2005.

1 Quarter Roll

@konomer i
finansneeringen
@konomer tilknyttet
universitet og
hgyskoler

Totalt

Forventet prisstigning om 12 maneder
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
@konomer i finansnaringen Gjennomsnittlig verdi 1,7 1,8
Laveste verdi 1,1 1,2
Hgyeste verdi 2,3 2,3
Gkonomer tilknyttet universitet/hgyskoler |Gjennomsnittlig verdi 1,7 1,6
Laveste verdi 0,8 1,0
Hgyeste verdi 2,0 2,2
Totalt Gjennomsnittlig verdi 1,7 1,7
Utvalg 32 37

Okonomenes samlede forventninger til prisstigningen om 12 maneder var uendret i 3. kvartal og

ble liggende pé 1,7 prosent.
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2. Hva tror du den generelle prisstigningen pa varer og tjenester er om 2 ar, milt ved 12-
manedersveksten i KPI (konsumprisindeksen)?

Forventet prisstigning om 2 ar 1 Quarter Roll

@konomer i
finansneeringen

Base: Alle observasjoner ,
4% @konomer tilknyttet

universitet og
hgyskoler

Totalt

3%

Shitt

2%

1%

Forventet prisstigning om 2 ar
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
@konomer i finansnaeringen Gjennomsnittlig verdi 21 21
Laveste verdi 1,1 1,0
Hgyeste verdi 2,7 2,7
Gkonomer tilknyttet universitet/hgyskolerGjennomsnittlig verdi 21 2,1
Laveste verdi 1,2 1,5
Hayeste verdi 2,5 2,5
Totalt Gjennomsnittlig verdi 21 2,1
Utvalg 33 37

Ingen vesentlige endringer 1 skonomenes samlede forventninger til prisstigningen om 2 4r.
Estimatet 14 stabilt i 3. kvartal pa 2,1 prosent.

De arlige inflasjonsforventningene om 2 ar 18 1 3. kvartal 0,4 prosentpoeng over forventet prisvekst
neste 12 méneder. Avstanden var den samme som ved forrige méling.
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3. Hva tror du den generelle prisstigningen pa varer og tjenester er om 5 ir, malt ved 12-
manedersveksten i KPI (konsumprisindeksen)?

Forventet prisstigning om 5 ar

Base: Alle observasjoner

4%

3%

?

2%

1%

14/02/2002
16/05/2002
15/08/2002
15/11/2002
15/02/2003
16/05/2003
16/08/2003

16/11/2003
15/02/2004
16/05/2004
16/08/2004
16/11/2004

14/02/2005
16/05/2005
15/08/2005

1 Quarter Roll

@konomer i
finansneeringen
@konomer tilknyttet
universitet og
hgyskoler
Totalt

Forventet prisstigning om 5 ar
2.kvartal 2005/3.kvartal 2005
@konomer i finansnaeringen Gjennomsnittlig verdi 2,4 21
Laveste verdi 1,0 0,5
Hgyeste verdi 3,0 2,6
Gkonomer tilknyttet universitet/hgyskolerGjennomsnittlig verdi 2,4 2,5
Laveste verdi 1,4 1,9
Hayeste verdi 2,5 4,2
Totalt Gjennomsnittlig verdi 2,4 2,3
Utvalg 33 38

Okonomenes samlede forventninger til prisstigningen om 5 ar (de langsiktige forventningene) falt
med 0,1 prosentpoeng i 3. kvartal og la seg pa 2,3 prosent. Samtidig registrerer vi at det var
okonomene 1 finansnaringen som nedjusterte sitt estimat 1 vesentlig grad, og da med 0,3

prosentpoeng.

= gallup



4. Hva tror du gjennomsnittlig Arslennsvekst blir i 2005?

Foventet arslgnnsvekst 2005

Base: Alle observasjoner

Prosent

15/02/2004.
16/05/2004.
16/08/2004

16/11/2004

14/02/2005
16/05/2005.

15/08/2005

No Roll

@konomer i
finansnezeringen
@konomer tilknyttet
universiteter og
hagskoler

Totalt

Forventet arslennsvekst for 2005
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
@konomer i finansnaringen Gjennomsnittlig verdi 3,6 3,4
Laveste verdi 1,5 1,5
Hgyeste verdi 4,0 5,0
Gkonomer tilknyttet universitet/hgyskoler  |Gjennomsnittlig verdi 3,6 3,6
Laveste verdi 1,8 24
Hgyeste verdi 4,5 4,5
Totalt Gjennomsnittlig verdi 3,6 3,5
Utvalg 33 37

Okonomenes samlede forventninger til drslennsveksten for 2005 falt marginalt med 0,1

prosentpoeng til 3,5 prosent i 3. kvartal.
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5. Hva tror du gjennomsnittlig arslennsvekst blir i 2006?

Forventet arslgnnsvekst for 2006

Base: Alle observasjoner

5%

4%

Snitt

3%

14/02/2005

16/05/2005.

15/08/2005.

1 Quarter Roll

@konomer i
finansnezeringen
@konomer tilknyttet
universitet og
hgyskoler

Totalt

Forventet arslennsvekst for 2006
2 kvartal 2005 [3.kvartal 2005
@konomer i finansnaringen Gjennomsnittlig verdi 4,0 3,7
Laveste verdi 1,7 1,7
Hgyeste verdi 5,0 5,0
Gkonomer tilknyttet universitet/hgyskolerGjennomsnittlig verdi 4,0 4,0
Laveste verdi 2,1 2,5
Hgyeste verdi 4,5 5,0
Totalt Gjennomsnittlig verdi 4,0 3,8
Utvalg 32 38

Okonomenes samlede forventninger til arslennsveksten neste ar falt med 0,2 prosentpoeng i 3.
kvartal. Samtidig registrerer vi at det var gkonomene 1 finansnaringen som nedjusterte sitt estimat,

og da med 0,2 prosentpoeng.
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6. Hva tror du gjennomsnittlig rslennsvekst blir om 5 ar?

Forventet arslgnnsvekst om 5 ar

Base: Alle observasjoner

5%

4%

Snitt

3%

14/02/2002
16/05/2002.
15/08/2002
15/11/2002
15/02/2003.
16/05/2003.
16/08/2003

16/11/2003.
15/02/2004
16/05/2004.
16/08/2004
16/11/2004.

14/02/2005.
16/05/2005.
15/08/2005.

1 Quarter Roll

@konomer i
finansneeringen
@konomer tilknyttet
universitet og
hgyskoler

Totalt

Forventet arsleannsvekst om 5 ar
2.kvartal 2005(3.kvartal 2005
@konomer i finansnaringen Gjennomsnittlig verdi 4,0 3,6
Laveste verdi 1,5 2,0
Hgyeste verdi 5,1 5,0
Gkonomer tilknyttet universitet/hgyskolerGjennomsnittlig verdi 4.1 4.1
Laveste verdi 2.4 3,0
Hgyeste verdi 4,7 5,0
Totalt Gjennomsnittlig verdi 4,0 3,8
Utvalg 33 38

Okonomenes samlede forventninger til drslennsveksten om 5 ar (de langsiktige forventningene) falt
med 0,2 prosentpoeng i 3. kvartal, fra 4,0 prosent til 3,8 prosent. Samtidig registrerer vi at det var
okonomene i finansneringen som nedjusterte sitt estimat, og da med 0,4 prosentpoeng.
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7a. Tror du den effektive kronekursen malt ved konkurransekursindeksen om 12 maneder vil
veere styrket, svekket eller uendret?

Forventet utvikling i kronekursen om 12 mnd 1 Quarter Rol
— Styrket
Base: Alle observasjoner Svekket
80% Uendret
70%
60%
50%
5
2 40%
a
30%
20%
10%
0% N N N N @ [s0] @ [s0] < < < < v wv w
o o o o o o o o o o o o o o o
& & & & & & & & & & & & & & &
s 8 8 £ &8 8 8 £ 8 8 8 £ 8§ 18 3
I ¢ & ®» 8 © ¢ & B & @& © F ¢ &
Forventet utvikling i kronekursen
om 12 mnd
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Styrket Prosentandel 54,5 55,3
Svekket Prosentandel 9,1 15,8
Uendret Prosentandel 36,4 28,9
Utvalg 33 38

Andelen gkonomer i utvalget som forventet at kronekursen (malt ved konkurransekurs indeksen) pa
ett ars sikt vil veere uendret, falt fra 36,4 prosent i 2. kvartal til 28,9 prosent i 3. kvartal. Andelen
okonomer som forventet at kronekursen vil svekkes pa ett ars sikt gikk pa samme tid noe opp fra
9,1 prosent til 15,8 prosent. Andelen skonomer som forventet at kronekursen vil styrkes pa ett ars
sikt ekte marginalt fra 54,5 prosent til 55,3 prosent, og representerte med det et klart flertall av

okonomene i 3. kvartal.
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7b. Hvor mye tror du den vil styrke/svekke seg (Hvis svart styrket/svekket i spersmél 7a)?

Gjennomsnittlig forventet endring i konkurransekursindeksen om 12 mnd

Base: Alle observasjoner

1 Quarter Roll

Forventet endring
konk.kursindeksen

.

C

@ 1

<}

o
N N N N [s2] [se} [s2} [se} < < < < v 0 e}
o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o
§ §8 &8 8§ &8 & &8 & & & & & & & ¢
I o) < = I ro < = I ro 2 = I Iro )
S <) S = S <) 1<) = S <) S = S < S
s 8 g8 - & g &8 - 8 8 & £ 8§ 8 g
<t o n w0 w0 © © [<e) 0 o © o < © n
I & & © © & & & B & & & 3FI & B

Gjennomsnittlig forventet endring i
konkurransekursindeksen om 12
maneder

2.kvartal 2005

3.kvartal 2005

Alle skonomer

Gjennomsnittlig verdi

1,5

0,9

Utvalg

21

27

I 3. kvartal forventet det samlede utvalget av gkonomer at kronekursen skal styrke seg med 0,9
prosent pa 12 maneders sikt. Dette var ned 0,6 prosentpoeng fra 2. kvartal da estimatet var 1,5

prosent.
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Partene i arbeidslivet:

8. Hva tror du den generelle prisstigningen pa varer og tjenester er om 12 méneder, malt ved
12-méanedersveksten i KPI (konsumprisindeksen)?

Forventet prisstigning om 12 maneder 1 Quarter Rol
Arbeidsgiverorg.
Base: Alle observasjoner Arbeidstakerorg.
4%, Totalt
3%
g
w
2%
1%
g 8 § § 8 8 g8 g & & 8 3 8 8 8
o o o o o o o o o o o o o o o
q I 8 g q S 8 I q S g g q S g
N v © -~ N v © - N v <o} -~ N v <o}
g < g s 2 < < T g < < = 9 s 9
I ¢ & ¥ © & ¢ ¢ & ¢ ¢ & §F ¢ =B

Forventet prisstigning om 12 maneder
2.kvartal 2005 |[3.kvartal 2005
Arbeidsgiverorganisasjoner Gjennomsnittlig verdi 1,8 1,8
Laveste verdi 1,5 1,0
Hayeste verdi 2,1 2,5
Arbeidstakerorganisasjoner Gjennomsnittlig verdi 1,7 1,8
Laveste verdi 1,0 1,0
Hayeste verdi 2,9 3,1
Totalt Gjennomshnittlig verdi 1,7 1,8
Utvalg 20 29

Forventet prisvekst om 12 méneder blant arbeidslivsorganisasjonene gikk marginalt opp i 3. kvartal
med 0,1 prosentpoeng til 1,8 prosent. Samtidig registrerer vi at det var arbeidstakerorganisasjonene
som oppjusterte sitt estimat.
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9. Hva tror du den generelle prisstigningen pa varer og tjenester er om 2 ar, malt ved 12-
manedersveksten i KPI (konsumprisindeksen)?

Forventet prisstigning om 2 ar 1 Quarter Roll
Arbeidsgiverorg.
Base: Alle observasjoner Arbeidstakerorg.
4%, Totalt
3%
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Forventet prisstigning om 2 ar
2.kvartal 2005/3.kvartal 2005
Arbeidsgiverorganisasjoner Gjennomsnittlig verdi 2,2 2,1
Laveste verdi 1,5 1,2
Hayeste verdi 3,0 3,0
Arbeidstakerorganisasjoner Gjennomsnittlig verdi 2,0 21
Laveste verdi 1,0 1,0
Hayeste verdi 3,1 3,5
Totalt Gjennomshnittlig verdi 21 2,1
Utvalg 20 29

Ingen vesentlige endringer i forventet prisvekst om to ar blant partene 1 arbeidslivet samlet sett.
Estimatet i 3. kvartal er som 1 forrige kvartal pa 2,1 prosent. Samtidig registrerer vi at
arbeidsgiverne nedjusterte sitt estimat med 0,1 prosentpoeng og at arbeidstakerne oppjusterte sitt
estimat med 0,1 prosentpoeng. De érlige inflasjonsforventningene om 2 ar 14 0,3 prosentpoeng
over forventet prisvekst neste 12 méneder. Avstanden var 0,1 prosentpoeng mindre enn ved forrige
kvartal.

= gallup



10. Hva tror du den generelle prisstigningen pa varer og tjenester er om 5 ar, milt ved 12-
manedersveksten i KPI (konsumprisindeksen)?

Forventet prisstigning om 5 ar

Base: Alle observasjoner

1 Quarter Roll

Arbeidsgiverorg.
Arbeidstakerorg.
Totalt

5%

4%

Shitt

3%

2%

14/02/2002
16/05/2002
15/08/2002
15/11/2002
15/02/2003

16/05/2003

16/08/2003

16/11/2003
15/02/2004
16/05/2004
16/08/2004

16/11/2004

14/02/2005
16/05/2005
15/08/2005

Forventet prisstigning om 5 ar
2.kvartal 2005(3.kvartal 2005
Arbeidsgiverorganisasjoner Gjennomshnittlig verdi 2,7 24
Laveste verdi 2,0 1,0
Hayeste verdi 3,5 5,0
Arbeidstakerorganisasjoner Gjennomsnittlig verdi 24 2,3
Laveste verdi 1,5 1,7
Hayeste verdi 4,7 4,0
Totalt Gjennomshnittlig verdi 2,6 24
Utvalg 20 29

Partene 1 arbeidslivet forventet i 3. kvartal at arlig inflasjon om 5 ar vil ligge pa 2,4 prosent. Dette

var ned 0,2 prosentpoeng sammenlignet med forrige kvartal.
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11. Hva tror du gjennomsnittlig arslennsvekst blir i 2005?

Forventet arslgnnsvekst 2005

Base: Alle observasjoner

No Roll

Arbeidsgiverorg.
Arbeidstakerorg.
Totalt

Prosent

\

15/02/2004
16/05/2004
16/08/2004.

16/11/2004.

14/02/2005.
16/05/2005.

15/08/2005

Forventet arslennsvekst for 2005
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Arbeidsgiverorganisasjoner Gjennomesnittlig verdi 3,3 3,2
Laveste verdi 1,0 1,5
Hgyeste verdi 3,9 4,0
Arbeidstakerorganisasjoner Gjennomesnittlig verdi 3,5 3,5
Laveste verdi 3,0 3,0
Hgyeste verdi 4,0 3,9
Totalt Gjennomsnittlig verdi 3,4 3,3
Utvalg 20 28

Forventet drslennsvekst for innevarende ar samlet sett 1 utvalget gikk marginalt ned med 0,1
prosentpoeng sammenlignet med 2. kvartal og 1a 1 3. kvartal pa 3,3 prosent.

= gallup



12. Hva tror du gjennomsnittlig arslennsvekst blir i 2006?

Forventet arslgnnsvekst for 2006

Base: Alle observasjoner

Prosent

14/02/2005

16/05/2005.

15/08/2005.

1 Quarter Roll

Arbeidsgiverorg.
Arbeidstakerorg.
Totalt

Forventet arslennsvekst for 2006
2. kvartal 2005 [3.kvartal 2005
Arbeidsgiverorganisasjoner Gjennomsnittlig verdi 3,4 3,3
Laveste verdi 1,5 2,0
Hgyeste verdi 4,0 4,0
Arbeidstakerorganisasjoner Gjennomsnittlig verdi 3,7 3,6
Laveste verdi 3,2 3,0
Hgyeste verdi 4,2 4,3
Totalt Gjennomsnittlig verdi 3,6 3,4
Utvalg 20 27|

Arbeidslivsorganisasjonenes samlede forventninger til arslennsveksten for neste ar gikk ned med
0,2 prosentpoeng sammenlignet med 2. kvartal og 1a 1 3. kvartal pé 3,4 prosent.

= gallup



13. Hva tror du gjennomsnittlig Arslennsvekst blir om 5 4r?

Forventet arslgnnsvekst om 5 ar

Base: Alle observasjoner

1 Quarter Roll

Arbeidsgiverorg.
Arbeidstakerorg.
Totalt
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Forventet arsleannsvekst om 5 ar
2. kvartal 2005|3.kvartal 2005
Arbeidsgiverorganisasjoner. Gjennomsnittlig verdi 3,4 3,4
Laveste verdi 2,5 2,5
Hgyeste verdi 4,3 6,0
Arbeidstakerorganisasjoner. Gjennomsnittlig verdi 3,5 3,6
Laveste verdi 3,0 2,5
Hgyeste verdi 4,3 4,5
Totalt Gjennomsnittlig verdi 3,5 3,5
Utvalg 20 28

Ingen vesentlige endringer 1 arbeidslivsorganisasjonenes samlede forventninger til arslennsveksten
om 5 ar (de langsiktige forventningene). Estimatet i 3. kvartal er som 1 forrige kvartal pa 3,5

prosent.

= gallup



Neringslivslederne:

14. Hva tror du den generelle prisstigningen p varer og tjenester, milt ved
konsumprisindeksen, er om 12 maneder?

Forventet generell prisstigning om 12 maneder

Base: Alle observasjoner

4%

1 Quarter Roll

Totalt

3%

Prosent

2%

1%

14/02/2002
16/05/2002.
15/08/2002
15/11/2002
15/02/2003.
16/05/2003.

16/08/2003
16/11/2003.
15/02/2004
16/05/2004.

16/08/2004

16/11/2004.
14/02/2005.
16/05/2005.

15/08/2005

Forventet generell prisstigning om
12 mnd

2.kvartal 2005

3.kvartal 2005

Totalt

Gjennomsnittlig verdi

1,9

1,9

Utvalg

286

257

Nearingslivsledernes forventninger til den generelle prisstigningen om 12 maneder holdt seg

uendret i 3. kvartal pa 1,9 prosent sammenlignet med forrige kvartal

= gallup



15. Hva tror du prisstigningen er om 2 4r?

Forventet generell prisstigning om 2 ar 1 Quarter Rol
Totalt
Base: Alle observasjoner
5%
4%
=
[0]
8
o
3%
2% N N N N @ @0 @0 (50 < < by < v wv w0
8 3 8 3 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
Q I S g Q S S I Q S 8 g « S 8
s 8§ 8 £ § g &8 ¢ 8§ g & £ 8§ g 8
I ¢ 8 ©®¥ v & ¢ g & ¢ ¢ 8 F ¢ =8
Forventet generell prisstigning
om 2 ar
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Totalt Gjennomsnittlig verdi 2,3 2,6
Utvalg 290 251

Forventningene til prisstigningen om 2 r gikk signifikant opp med 0,3 prosentpoeng, fra 2,3
prosent 1 2. kvartal til 2,6 prosent i 3. kvartal.

Med dette forventet neringslivslederne i 3. kvartal en 0,7 prosentpoeng lavere prisvekst pa kort sikt
(1 ar), enn prisveksten p4 litt lengre sikt (2 ar). Avstanden var 0,3 prosentpoeng sterre enn hva som

var tilfelle i 2. kvartal.

= gallup



16. Forventer du at bedriftens innkjopspriser vil oke mer, mindre eller omtrent like mye de

neste 12 méaneder som i siste 12-méaneders periode?

Forventet gkning i bedriftens innkjgpspriser neste 12 mnd 1 Quarter Roll
Oke mer
Base: Alle observasjoner @ke mindre
70 Oke omtrent like
mye
60
50
40
5
8
o
30
20
10
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Forventet okning i bedriftens
innkjgpspriser neste 12 mnd
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Oke mer Prosentandel 27,6 23,7
ke mindre Prosentandel 10,7 13,8
Oke omtrent like mye Prosentandel 59,7 61,5
Utvalg 300 300

Andelen nzringslivsledere som forventet at innkjepsprisene vil gke omtrent like mye som 1 siste 12
maneders periode var i 3. kvartal pa 61,5 prosent, opp 1,8 prosentpoeng fra 2. kvartal. Andelen som
forventet at innkjepsprisene vil gke mer gikk samtidig ned med 3,9 prosentpoeng til 23,7 prosent.
Andelen som forventet at innkjepsprisene vil gke mindre gkte med 3,1 prosentpoeng opp til 13,8

prosent.

= gallup



17. Forventer du at bedriftens utsalgspriser vil eke mer, mindre eller omtrent like mye de

neste 12 méaneder som i siste 12-méaneders periode?

Forventet gkning i bedriftens utsalgspriser neste 12 mnd 1 Quarter Rol
ke mer
Base: alle observasjoner @ke mindre
70 @ke omtrent like
= mye
60
50
40
5
8
o
30
20
10
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Forventet okning i bedriftens
utsalgspriser neste 12 mnd
2.kvartal 2005  |3.kvartal 2005
@ke mer Prosentandel 22,2 20,1
@ke mindre Prosentandel 16,7 16,8
Oke omtrent like mye Prosentandel 58,7 59,1
Utvalg 300 300

Andelen naringslivsledere som forventet at utsalgsprisene vil gke omtrent like mye som i siste 12
maneders periode holdt seg stabilt i overkant av 50 prosent og var i 3. kvartal pa 59,1 prosent.
Andelen som forventet at utsalgsprisene vil gke mer gikk ned med 2,1 prosentpoeng til 20,1 prosent
og andelen de som forventet at utsalgsprisene vil gke mindre gkte minimalt med 0,1 prosentpoeng

opp til 16,8 prosent.

= gallup



18. Hva forventer du at arslennsveksten i din bedrift vil bli i 2005?

Forventet arslgnnsvekst i 2005

Base: All Observations

No Roll

Totalt

Prosent
w

15/02/2004.
16/05/2004.
16/08/2004.

16/11/2004.
14/02/2005.

16/05/2005.
15/08/2005

Forventet drslonnsvekst i egen
bedrift i 2005

2.kvartal 2005

3.kvartal 2005

Totalt

Gjennomsnittlig verdi

2,7

2,9

Utvalg

293

292

Neringslivsledernes estimat for lonnsvekst (i egen bedrift) 1 2005 egkte med 0,2 prosentpoeng i 3.

kvartal, opp til 2,7 prosent.

= gallup



19. Hva forventer du at arslennsveksten i din bedrift vil bli i 2006?

Forventet arslgnnsvekst i 2006

Base: Alle observasjoner

5%

1 Quarter Roll

Totalt

4%

Prosent

3%

2%

14/02/2005

16/05/2005

15/08/2005

Forventet arslonnsvekst i egen
bedrift 2006

2.kvartal 2005

3.kvartal 2005

Totalt

Gjennomsnittlig verdi

3,0

3,0

Utvalg

291

283

Neringslivsledernes samlede forventninger til arslennsveksten var uendret i 3. kvartal og holdt seg

pa 3,0 prosent.
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20. Har lennsomheten i din bedrift blitt bedre, blitt svekket eller vart uendret de
siste 12 mnd?

Lennsomhetsutvikling i egen bedrift siste 12 mnd No Roll

Lennsomhetsindeks

Base: Alle observasjoner siste 12 mnd

40

30

20

Indekstall

10

-10

16/05/2002
15/08/2002.
15/11/2002
15/02/2003.
16/05/2003
16/08/2003.
16/11/2003
15/02/2004.
16/05/2004.
16/08/2004.
16/11/2004
14/02/2005.
16/05/2005.
15/08/2005.

Indeksen angir differensen mellom andelen med svaret “bedret lonnsomhet” og andelen “svekket
lonnsomhet”

Lennsomhetsutvikling i egen bedrift
siste 12 mnd

2.kvartal 2005 (3.kvartal 2005
Totalt 24,3 28,9

Utvalg 296 297

Lennsomhetsindeksen for siste 12 maneder 1 3. kvartal gkte 4,6 indekspoeng opp til 28,9 poeng, og
er fortsatt hoy sammenlignet med tidligere maleresultat.

= gallup



21. Tror du lennsomheten i din bedrift vil bli bedre, bli svekket eller holde seg uendret de

neste 12 mnd.?

Lannsomhetsutvikling i egen bedrift neste 12 mnd

Base: Alle observasjoner

50

No Roll

Lennsomhetsindeks
for neste 12mnd

40

30

20

Indekstall

10

-10

16/05/2002.
15/08/2002.
15/11/2002
15/02/2003.
16/05/2003
16/08/2003.

16/11/2003

15/02/2004.

16/05/2004

16/08/2004.

16/11/2004
14/02/2005.
16/05/2005.

15/08/2005.

Indeksen angir differensen mellom andelen med svaret “bedret lonnsomhet” og andelen “svekket

lonnsomhet”

Lennsomhetsutvikling i egen bedrift
neste 12 mnd

2.kvartal 2005

3.kvartal 2005

Totalt

34,1

41,6

Utvalg

297

297

Lennsomhetsindeksen for neste 12 maneder i 3. kvartal gkte vesentlig med 7,5 indekspoeng opp til

41,6 poeng.

= gallup



22. Sammenlignet med ett ir tidligere, har bedriften i dag flere ansatte, faerre ansatte eller

like mange ansatte?

Antall ansatte i dag sammenlignet med for 1 &r siden

50

Base: All Observations

1 Quarter Roll

- Flere ansatte

Feerre ansatte

40

Prosent

30

20
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Antall ansatte i dag sammenlignet
med for 1 ar siden

2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Flere ansatte Prosentandel 30,7 40,7
Farre ansatte Prosentandel 29,0 20,9
Like mange ansatte Prosentandel 39,7 38,4
Utvalg 300 300

Like mange ansatte

Et flertall av naeringslivslederne oppga i 3. kvartal at bedriften i dag har flere ansatte 1 dag enn hva
de hadde for 12 méaneder siden. Andelen gkte signifikant med 10,0 prosentpoeng fra 30,7 prosent til
40,7 prosent. Samtidig registrerer vi at andelen neringslivsledere som oppga 4 ha like mange
ansatte som for 12 maneder siden gikk marginalt ned med 1,3 prosentpoeng, fra 39,7 prosent til
38,4 prosent. Andelen som oppga & ha ferre ansatte i dag enn hva de hadde for 12 maneder siden
falt pa samme tid signifikant med 8,1 prosentpoeng, ned til 20,9 prosent.

= gallup



23. Tror du bedriften om 12 mnd. vil ha flere ansatte enn i dag, faerre ansatte eller like

mange?

70

Antatt antall ansatte om 12 mnd

Base: All Observations

60

50

40

Prosent

30

20

10

16/05/2002

15/08/2002

15/11/2002

15/02/2003

16/05/2003

16/08/2003

16/11/2003
15/02/2004
16/05/2004

16/08/2004
16/11/2004
14/02/2005
16/05/2005

15/08/2005

1 Quarter Roll

- Flere ansatte
Faerre ansatte
Like mange ansatte

Antatt antall ansatte om 12 mnd
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Flere ansatte Prosentandel 31,1 34,0
Faerre ansatte Prosentandel 17,7 9,3
Like mange ansatte Prosentandel 50,6 56,2
Utvalg 300 300

Et flertall av naeringslivslederne oppga i 3. kvartal at bedriften forventer & ha like mange ansatte i
bedriften om 12 maneder som det de har i dag. Andelen gkte fra 2. kvartal med 5,6 prosentpoeng,
opp til 56,2 prosent i 3. kvartal. Samtidig registrerer vi at andelen naringslivsledere som oppga at
de forventer 4 ha flere ansatte om 12 maneder enn hva de har 1 dag, ekte med 2,9 prosentpoeng, opp
til 34,0 prosent og at andelen som oppga at de forventer faerre ansatte om 12 méneder falt

signifikant med 8,4 prosentpoeng, ned til 9,3 prosent.
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Husholdningene:

24a. Sammenliknet med for 12 méneder siden, synes du prisene pa varer og tjenester er mye
hoyere, en del hoyere, litt hoyere, om lag uforandret eller lavere?

Oppfatning av prisendring siste 12 mnd

Base: Alle observasjoner

60

Prosent

15/08/2005

Oppfatning av prisendring siste 12
mnd

3.kvartal 2005

Mye hgyere Prosentandel 1,9
En del hgyere Prosentandel 8,3
Litt hoyere Prosentandel 31,2
Omtrent uforandret Prosentandel 50,9
Lavere Prosentandel 4,4

Utvalg 1002

1 Quarter Roll

. Mye heyere
. En del hgyere
. Litt heyere

Omtrent
uforandret

|:| Lavere

En klart flertall pa 50,9 prosent av husholdningene opplevde i 3. kvartal at prisene pa varer og
tjenester er omtrent uforandret sammenlignet med prisene for et ar siden. 31,2 prosent oppga
samtidig at prisene pa varer og tjenester er litt hoyere 1 dag enn hva de var for 12 maneder siden.

= gallup



24b. Omtrent hvor mye tror du prisene har endret seg méalt i prosent?

Oppfatning av prisendring siste 12 mnd i prosent

Base: Alle respondenter

4,0%

1 Quarter Roll

—— Totalt

3,0%

Prosent

2,0%

1,0%

15/02/2003.
16/05/2003
16/08/2003
16/11/2003

15/02/2004.
16/05/2004.
16/08/2004.
16/11/2004

14/02/2005.
16/05/2005.

15/08/2005.

Oppfatning av prisendring siste
12 mnd i prosent

2.kvartal 2005

3.kvartal 2005

Totalt

Gjennomsnittlig verdi

2,3 2,4

Utvalg

688

692

Den gjennomsnittelige verdien for oppfattet prisendring 1 prosent siste 12 maneder blant
husholdningene gkte i 3. kvartal med 0,1 prosentpoeng opp til 2,4 prosent.

= gallup



25a. Tror du at prisene i lopet av de neste 12 minedene vil vokse raskere enn i dag, vokse
med samme takt som i dag, vokse, men saktere enn i dag, veere uendret eller veere noe lavere
enn i dag?

Forventet prisendring neste 12 mnd 1 Quarter Rol
Vil vokse raskere enn
Base: Alle observasjoner I dag
60 Vil vokse med
samme takt som i
dag
Vil vokse med lavere
takt enn i dag
50 Vil holde seg omtrent
a— DA SAMME NiVA SOM i
dag
Vil veere noe lavere
enn i dag
40
=
[}
g 30
o
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Forventet prisendring neste 12 mnd
2.kvartal 2005 |(3.kvartal 2005
Vil vokse raskere enn i dag Prosentandel 14,0 12,8
Vil vokse med samme takt som i dag |Prosentandel 41,7 46,3
Vil vokse med lavere takt enn i dag Prosentandel 12,6 9,0
Vil holde seg omtrent pa samme niva |Prosentandel 21,2 20,0
Vil vaere noe lavere enn i dag Prosentandel 3,4 2,8
Utvalg 1002 1002

I 3. kvartal var det fortsatt et klart flertall av husholdningene som forventet at prisene pé varer og
tjenester 1 Norge skal vokse med samme takt de neste 12 ménedene som i dag. Andelen gikk
signifikant opp fra 41,7 prosent til 46,3 prosent Vi registrerer samtidig at andelen som forventet at
prisene vil vokse med lavere takt enn i dag gikk signifikant ned med 3,6 prosentpoeng til 9,0
prosent.

= gallup



25b. Sammenliknet med dagens prisniva, hvor mange prosent tror du prisene kommer til &
stige de neermeste 12 ménedene?

Forventet prisendring neste 12 mnd i prosent 1 Quarter Rol

Totalt

Base: Alle observasjoner
4%

3%

Prosent

2%
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Forventet prisendring neste
12 mnd i prosent

2.kvartal 2005  |3.kvartal 2005
Totalt Gjennomsnittlig verdi 2,5 2,6
Utvalg 700 681

Den gjennomsnittelige verdien for forventet prisendring i prosent neste 12 maneder blant
husholdningene gikk opp med 0,1 prosentpoeng, fra 2,5 prosent i 2. kvartal til 2,6 prosent i 3.
kvartal.

= gallup



26. Hva tror du den generelle prisveksten blir om 2-3 ir, mélt i prosent?

Forventet prisvekst om 2-3 ar i prosent 1 Quarter Roll
Totalt

Base: Alle observasjoner
5%

4%

Prosent

3%

2%
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Forventet prisvekst om 2-3 ar
i prosent

2.kvartal 2005 3.kvartal 2005
Totalt Gjennomsnittlig verdi 3,7 3,7
Utvalg 623 612

Ingen vesentlige endringer i gjennomsnittelig forventet arlig prisvekst om 2-3 ar blant
husholdningene. Estimatet holdt seg 1 3. kvartal stabilt pa 3,7 prosent som i forrige kvartal.

= gallup



27. Omtrent hvor mange prosent tror du din lenn eller pensjon vil endres de neste 12
méanedene?

Forventet Ignnsutvikling om 1 &r i prosent 1 Quarter Roll
Totalt

Base: forventer gkt lann
7,0%

6,0%

5,0%

Prosent

4,0%

3,0%

16/05/2002
15/08/2002.
15/11/2002
15/02/2003.
16/05/2003
16/08/2003.
16/11/2003
15/02/2004.
16/05/2004.
16/08/2004.
16/11/2004
14/02/2005.
16/05/2005.
15/08/2005.

Forventet lonnsutvikling om 1 ar
i prosent

2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Totalt Gjennomsnittlig verdi' 3,8 3,7

Utvalg 710 752

Den gjennomsnittelige forventede lennsgkning neste 12 maneder blant husholdningene gikk ned
med 0,1 prosentpoeng, fra 3,8 prosent i 2. kvartal til 3,7 prosent i 3. kvartal.

! Grensen for ekstremverdier ble endret 2. kvartal 2005 i forhold til tidligere mélinger. Dette har pavirket resultatet noe,
og kan dermed betraktes som et brudd i statistikken.

= gallup



28. Tror du niviet pa innskudds- og lanerenter vil eke, falle eller forbli uendret de neste 12

mainedene?
Forventet renteutvikling neste 12 mnd 1 Quarter Roll
ke
Base: Alle observasjoner Falle
80 Forbli uendret
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Forventet renteutvikling neste 12
mnd
2.kvartal 2005 |3.kvartal 2005
Dke Prosentandel 68,8 76,8
Falle Prosentandel 1,7 1,8
Forbli uendret Prosentandel 23,5 16,2
Utvalg 1002 1002

Andelen husholdninger som forventet en gkning i rentene gikk signifikant opp med 8,0

prosentpoeng i 3. kvartal til 76,8 prosent. Andelen som forventet at rentene skal forbli uendret falt
samtidig signifikant med 7,3 prosentpoeng, ned til 16,2 prosent.

= gallup



