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Fondets avkastning
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Prosent
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Årlig avkastning

Akkumulert
annualisert
avkastning

Avkastning 2014 7,6 %

Siste 10 år 6,2 %

Årlig siden 1998 5,8 %



Akkumulert endring i markedsverdi
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Per 31.3.2015. Milliarder kroner
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HØY AVKASTNING 

PÅ LANG SIKT

MÅL FORUTSATT

 Akseptabel risiko

 Ansvarlige investeringer

 Effektiv organisasjon

 Åpenhet
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Forvaltningsmål



 Internasjonale 

standarder

 Våre forventninger 

og prinsipper

 Forskning innen 

ansvarlig forvaltning

 Stemmegiving

 Selskapsdialog

 Kontakt med styrene

 Risikoovervåking

 Industri-initiativer

 Fokusområder

 Miljømandater

 Risikobaserte 

nedsalg
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Tre bærebjelker i ansvarlig forvaltning
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Miljømandater
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Investeringer i miljømandater. 

Fordelt på sektor etter FTSE miljøklassifisering. 

Milliarder kroner
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Nedsalg og uttrekk av selskaper

Produktbaserte uttrekk Adferdsbaserte uttrekk Risikobaserte nedsalg

21

Forretnings-

modell

Andre

Våpen

Tobakk Miljøskader

39

114
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Per 31.12.2014



Risikobaserte nedsalg av selskaper
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2012 2013 2014 1. kv. 2015
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Fondets beholdninger innen kullutvinning

 Systematisk nedsalg av 

selskaper som leverer kull til 

kraftproduksjon

 Nedsalg kan for enkelte 

selskaper ta lang tid

 Fortsatt eksponert mot 

selskaper hvor metallurgisk kull 

til stålproduksjon dominerer
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Kilde: NBIM, FTSE/ICB sektorklassifisering



Fondets beholdninger i utvalgte sektorer
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Kilde: Norges Bank Investment Management, FTSE/ICB sektorklassifisering. 

Kraftproduksjon inkluderer konvensjonell kraftproduksjon og «multiutilities». 

Olje- og gassutvinning inkluderer E&P og integrerte olje- og gasselskaper

Milliarder kroner. Aksjeinvesteringer per 31.3.2015
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Kraftforsyning og energikilder

Kilde: Selskapenes offentlige rapportering for 2013. «Fornybar» inkluderer blant annet vind, sol, geotermisk og vannkraft. «Annet» inkluderer atomkraft og olje- og gassbasert kraftproduksjon m.m.

Sammensetning av energikilder for aksjeporteføljens ti største 

selskaper innen kraftforsyning

0 % 25 % 50 % 75 % 100 %

Iberdrola SA

GDF Suez

SSE PLC

E.ON SE

Enel SpA

NextEra Energy, inc

Duke Energy Corp

Dominion Resources Inc

RWE AG

Kull Annet Fornybar
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Brev til selskaper innen generell gruvedrift

 Strategi for overgang til fremtid med lavere 

kulletterspørsel i kraftproduksjon

 Identifisere kostnader ved å skille ut 

kullvirksomheten

 Tidslinjene for en slik gjennomføring

 Forskning og utvikling innen lavutslipp-

teknologier
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Nye eiendomsinvesteringer i 2014
Eksempler

601 Lexington Avenue, 

NY. Foto: Boston 

Properties

Atlantic Wharf, 

Boston. Foto: Anton 

Grassl/Esto

100 Federal Street. 

Foto: Boston 

Properties

Foundry Square II, San 

Francisco. Foto: Eastdil

Secured
Bank of America Merrill Lynch 

Financial Centre, London. Foto: 

GIC

“Lenbach Gärten”, München. 

Foto: AM Alpha GmbH
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Eiendomsinvesteringenes markedsverdi ved årsslutt 
Milliarder kroner og prosent av fondet 2011 til 2014. 

Fremskriving for 2015 og 2016 
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