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Svake utsikter

Ifelge bedriftene i Regionalt nettverk har veksten i aktiviteten avtatt gjennom
hasten. Fremover venter bedriftene at kraftig pris- og kostnadsvekst, hayere
renter og feerre nye oppdrag fra offentlig sektor vil fore til lavere aktivitet. En
langt mindre andel av bedriftene begrenses na av kapasitetsproblemer, og
feerre bedrifter har problemer med a fa tak i kvalifisert arbeidskraft. Likevel
er det flere enn normalt som har kapasitetsbegrensninger, og bedriftene
beskriver fortsatt arbeidsmarkedet som stramt. Prisveksten er uvanlig hgy,
men mer enn halvparten av bedriftene tror prisveksten vil avta fremover.
Kontaktene venter en arslgnnsvekst pa 4,0 prosent i ar og 4,2 prosent neste
ar.

Hoy prisvekst og redusert lsnnsomhet

Det siste aret har bedriftene rapportert om hgy og tiltagende prisvekst, og veksten har gkt
videre gjennom hgsten. Prisene stiger mer enn tidligere i de fleste neeringene. Over halv-
parten av bedriftene tror prisene vil gke mindre det kommende aret, og andelen som venter
tiltagende prisvekst blant de husholdningsrettede naeringene er den laveste som er malt
siden starten av tidsserien i 2005. Flere viser til at prisene pa for eksempel kraft og frakt har
falt den siste tiden. En del bedrifter tror dessuten at redusert ettersparsel hjemme og ute vil
dempe prisveksten fremover.

Lgnnsomheten hos bedriftene er betydelig lavere enn for ett ar siden, og reduksjonen er den
starste siden varen 2020 (se figur 1). Svekkelsen av Igsnnsomheten er bredt basert pa tvers
av nzeringene. Det er kun oljeleverandgrene som rapporterer om gkte marginer. Lennsom-
heten har falt mest i varehandel og bygg og anlegg.

Utsikter til hayere lannsvekst neste ar

Kontaktene venter at arslgnnsveksten i ar blir pa 4,0 prosent (se figur 2). Det er i trad med
anslaget i forrige runde. Bedriftene venter at lannsveksten neste ar vil tilta til 4,2 prosent.
Det er oljeleverandgrene og industribedriftene som anslar den sterkeste veksten pa 4,4
prosent, mens bedriftene i varehandel og bygg og anlegg venter den svakeste veksten pa
henholdsvis 3,9 og 4,0 prosent. En stor andel av bedriftene tror den hgye prisveksten vil

Figur 1. Samlet vekst i lsnnsomhet
Endring i driftsmargin siste 3 maneder fra samme periode aret for. Prosent
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Figur 2. Arslgnnsvekst
Forventet arslannsvekst. Prosent
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bidra til gkt lannsvekst neste ar, men flere trekker ogsa frem at gkt arbeidsledighet og gko-
nomisk tilbakegang vil dempe oppgangen.

Stor usikkerhet om virkninger av gkte kostnader og priser

Bedriftene melder om avtakende vekst i aktiviteten gjennom hasten (se figur 3). | varehan-
delen og industrien har aktiviteten falt, mens oppgangen har tiltatt blant oljeleverandgrene
(se figur 4).

Bedriftene venter at sterk pris- og kostnadsvekst, hgyere renter og feerre nye oppdrag fra
offentlig sektor vil bidra til lavere aktivitet gjennom vinteren. Utsiktene er de svakeste siden
januar 2009. Mange bedrifter omtaler markedet som avventende, og de fleste betegner
usikkerheten som uvanlig stor. Oljeleverandernaeringen venter derimot vekst fremover.
Innenfor olje og energi er det stor investeringsvilje og skende oppdragsmengde.

Svak ordreinngang i bygg og anlegg
Den siste tiden har aktivitetsnivaet i bygg og anlegg veert ganske stabilt. Gode ordrereserver
har bidratt til & holde aktivitetsnivaet oppe. Hgye byggekostnader og redusert nyboligsalg

Figur 3. Samlet produksjonsvekst
Vekst siste tre maneder og forventet vekst neste seks maneder. Sesongjustert. Annualisert. Prosent
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Figur 4. Produksjonsvekst. Alle naringer
Vekst siste tre maneder og forventet vekst neste seks maneder. Sesongjustert. Annualisert. Prosent
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har fart til utsettelser av prosjekter og fall i boligbyggingen. | tillegg papeker flere bedrifter at
det har blitt lyst ut faerre prosjekter i offentlig regi. P& den annen side er ordreinngangen
knyttet til bygging og rehabilitering av forretningsbygg fortsatt god. Bygg- og anleggsbedriftene
venter at aktiviteten vil falle fremover som fglge av den samlet sett svake tilfgrselen av nye
prosjekter gjiennom 2022.

Oppdragsmengden hos de neeringsrettede tijenesteyterne har gkt i hast, men veksten har
avtatt fra august. Bedriftene tror de vil f& litt mindre & gjgre fremover. Det er imidlertid uvanlig
stor variasjon i forventningene. Bedrifter innen eiendom, bemanning og markedskommunika-
sjon er blant de mest pessimistiske, mens bedrifter innen for eksempel IT og andre typer
konsulenttjenester fortsatt venter ganske sterk vekst. Blant de reiselivsrelaterte bedriftene
er det ogsa stor variasjon i forventningene til aktiviteten framover.

Utsikter til lavere ettersporsel fra husholdningene

Den siste tiden har aktiviteten blant de husholdningsrettede tjenesteyterne gkt litt, mens
omsetningsvolumet i varehandelen har falt mye. Husholdningene har fortsatt & vri konsumet
fra varer tilbake til tjenester. | tillegg peker enkelte pa gkt grensehandel og mer handel i
utlandet i forbindelse med feriereiser. Deler av varehandelen har dessuten sett en vridning
mot rimeligere alternativer. Bade tjenesteyterne og varehandelsbedriftene venter at lavere
kjgpekraft hos husholdningene vil fare til redusert etterspgrsel fremover. Flere tror den sterste
effekten farst vil komme etter nyttar. | varehandelen venter en overvekt av bedriftene lavere
omsetningsvolum det neste halvaret, og kun et fatall venter gkt volum. Tjenesteyterne har
starre spredning i sine forventninger. Enkelte tror at husholdningene fortsatt har et oppdem-
met behov for opplevelser og sosiale begivenheter, og at de derfor vil stramme mer inn pa
konsumet av varer enn tjenester. Andre papeker at mye av tjenestekonsumet, for eksempel
restaurantbesgk og reiser er enkelt & kutte nar husholdningene ma redusere forbruket, og
at det derfor er tjienestekonsumet som blir rammet hardest.

Hoy aktivitet innenfor olje og energi

Hgaye olje- og energipriser bidrar til stor investeringsvilje innen oljeutvinning og kraftproduksjon.
Det forer til god vekst for oljeleverandgrene og deler av eksportindustrien. Veksten hos
oljeleverandgrene trekkes dessuten opp av oljeskattepakken. Bedriftene venter god vekst
ogsa fremover, men enkelte frykter at de foreslatte skatteendringene kan fare til at prosjekter
blir skrinlagt.
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Figur 5. Investeringsvekst
Forventet vekst neste tolv maneder. Prosent
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Bedriftene rapporterer om fallende produksjon i industrien. Utviklingen er svakest for
hjemmemarkedsindustrien, som saerlig dempes av redusert ettersparsel etter byggevarer
og vridning mot rimeligere matvarer. | tillegg forteller leverandgrene til havbruksnaeringen at
flere oppdragsgivere har utsatt prosjekter med begrunnelse i den nye grunnrenteskatten.
Flere bedrifter venter at hay global prisvekst og energimangel i Europa vil fgre til gkonomisk
tilbakegang i viktige eksportmarkeder. De tror det vil bidra til lavere oppdragsmengde ogsa
for egen del.

Stabilt investeringsniva fremover

Siden starten av 2021 har bedriftene planlagt & gke investeringene de kommende tolv maned-
ene (se figur 5). | denne runden venter de at veksten vil flate ut fremover. Det reflekterer at
mange bedrifter allerede har gjennomfgrt store investeringer det siste aret. | tillegg er det
flere bedrifter som utsetter planlagte investeringer som falge av usikkerhet knyttet til veksten
i byggekostnader og utviklingen i etterspgrselen fremover. Oljeleverandgrene og industri-
bedriftene vil investere mer fremover, mens de @vrige neeringene planlegger lavere investe-
ringer.

Figur 6. Kapasitetsutnytting' og knapphet pa arbeidskraft?
Andeler i prosent
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1) Andel av kontaktene som vil ha noen eller betydelige problemer med & gke produksjonen/salget uten a sette inn flere ressurser, som for
eksempel arbeidskraft eller maskiner. 2) Andel av kontaktene som svarer at knapphet pa arbeidskraft begrenser produksjonen/salget.
Spersmalet om arbeidskraft er bare stilt til de bedriftene som har oppgitt & ha full kapasitetsutnytting, men serien viser andelen av alle som
er med i intervjurunden. Kommune- og sykehussektoren svarer ikke pa spersmalene om kapasitetsutnytting, men svarer likevel pa

spersmalet om arbeidskraft.
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Figur 7. Kapasitetsutnytting’
Andeler i prosent
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1) Andel av kontaktene som vil ha noen eller betydelige problemer med & gke produksjonen/salget uten a sette inn flere ressurser, som for
eksempel arbeidskraft eller maskiner.

Lavere kapasitetsutnytting

Det siste aret har hgy ettersparsel og begrensninger i varetilgangen fert til kapasitetsprob-
lemer hos uvanlig mange bedrifter (se figur 6). Andelen bedrifter som meldte om kapasitets-
problemer nadde i var det hgyeste nivaet siden 2007, men avtok noe i forrige runde. | Igpet
av hgsten har andelen falt mye. Na melder under halvparten av bedriftene om full kapasi-
tetsutnytting. Nedgangen er bredt fordelt pa naeringer og regioner, men andelen har falt mest
i bygg- og anleggsneeringen (se figur 7). Kun et fatall av bedriftene har na problemer med a
fa tak i innsatsvarer og en stor del har gkt kapasiteten sin gjennom oppbemanninger det
siste aret. Samtidig mgter mange av bedriftene svakere vekst i ettersparselen. Til tross for
at andelen bedrifter med hgy kapasitetsutnytting har falt i hgst, er andelen fortsatt hgyere
enn det historiske gjennomsnittet.

Det er feerre kontakter som har rekrutteringsproblemer enn det var i august, men arbeids-
markedet er fortsatt stramt. Det er stor knapphet pa blant annet teknisk kompetanse og
helsearbeidere, og rekrutteringsproblemene er starst blant oljeleverandgrer, kommuner og
sykehus. Indikatoren for knapphet pa arbeidskraft har derfor falt mindre enn indikatoren for
kapasitetsutnytting, og avstanden mellom dem er den minste som er malt siden oppstarten
av tidsseriene i 2005.

Figur 8. Sysselsettingsvekst
Vekst siste tre maneder og forventet vekst neste tre maneder. Sesongjustert. Prosent

2 2
m August — Siste 3 mnd.

= November — Siste 3 mnd.
= November — Neste 3 mnd.

) et

-1 L -1
Samlet Industri Olje- Bygg og Varehandel Tjenesteyting Kommune
leverandgrer anlegg og sykehus




Bedriftene har gkt sysselsettingen mye siden starten av 2021, og oppbemanningen har
fortsatt den siste tiden (se figur 8). Veksten har avtatt fra forrige runde. Hgy sysselsettings-
vekst blant oljeleverandgrene og tjenesteyterne trekker opp den samlede veksten. | bygg og
anlegg og varehandelen har bedriftene derimot redusert bemanningen. Bedriftene i vare-
handel og bygg og anlegg forbereder videre nedbemanning, mens oljeleverandarene vil
fortsette a gke sysselsettingen mye. Samlet venter bedriftene at veksten vil flate ut de neste
tre manedene. Mange bedrifter sier de vil vurdere den gkonomiske situasjonen pa nyaret,
og forst da beslutte om de mé& redusere bemanningen.

Denne runden Forrige runde

PRODUKSJON OG ETTERSPGRSEL
Produksjonsvekst siste tre mnd
(annualisert prosentvis vekst)

Samlet 0,5 0,9
Hjemmemarkedsindustri -1,6 0,4
Eksportindustri 1,0 2.1
Oljeleverandgrer hiemmemarked 4.4 3,9
Oljeleverandgrer eksportmarked 4.5 4.1
Bygg og anlegg 0,0 -0,1
Varehandel -2,7 -2,8
Tjenesteyting neeringsliv 1,6 21
Tjenesteyting husholdning 0,4 0,4

Forventet produksjonsvekst neste seks mnd
(annualisert prosentvis vekst)

Samlet -1,1 -0,3
Hjemmemarkedsindustri -2,3 -1,5
Eksportindustri 0,1 3,0
Oljeleverandgrer hiemmemarked 4,2 3,6
Oljeleverandgrer eksportmarked 3,9 3,6
Bygg og anlegg -2,9 -3,3
Varehandel -3,7 -3,6
Tjenesteyting neeringsliv -0,2 1,1
Tjenesteyting husholdning -2,2 -0,7

ARBEIDSMARKED OG PRODUKSJONSGAP

Sysselsettingsvekst siste tre mnd 0,3 0,5
Forventet sysselsettingsvekst neste tre mnd 0,0 0,2
Knapphet pa arbeidskraft 39,3 45,6
Full kapasitetsutnyttelse 44 1 57,7

KOSTNADER OG PRISER
Anslag arslgnnsvekst inneveerende ar 4,0 4,0
Anslag arslgnnsvekst neste ar 4.2
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