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Figur 1.2 Renter på tiårs statsobligasjoner i utvalgte land. 
Prosent. 1. januar 2012 – 30. oktober 2019

Kilde: Bloomberg



0

50

100

150

200

250

 0

 50

 100

 150

 200

 250

2008 2010 2012 2014 2016 2018

USA (S&P 500)

Japan (NIKKEI 225)

Europa (STOXX EUROPE 600)

Figur 1.3 Aksjekursindekser i utvalgte land. 
Indeks. 1. januar 2008 = 100. 1. januar 2008 – 30. oktober 2019

Kilde: Bloomberg 



75

100

125

150

175

 75

 100

 125

 150

 175

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Sverige

Tyskland

USA

Storbritannia

Figur 1.4 Boligpriser i utvalgte land. 
Indeks. 1. kv. 2008 = 100. 1. kv. 2008 – 2. kv. 2019

Kilde: Den internasjonale oppgjørsbanken (BIS)



-5

0

5

10

15

20

25

1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019

-50

0

50

100

150

200

250
Gjeldsbelastning, venstre akse

Gjeldsvekst, høyre akse

Vekst i disponibel inntekt, høyre akse

Figur 1.5 Husholdningenes gjeldsbelastning1) og firekvartalersvekst i gjeld 
og disponibel inntekt2). Prosent. 1. kv. 1989 – 2. kv. 20193)

1) Gjeldsbelastning er gjeld som andel av disponibel inntekt. 2) Disponibel inntekt er 
inntekt etter skatt og renteutgifter. Korrigert for brudd i serien. Firekvartalersvekst i 
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Kilder: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank
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Figur 1.12 Leiepriser for kontorlokaler i Oslo. Kroner per kvm per år. 
Firekvartalers glidende snitt. 4. kv. 2008 – 3. kv. 2019
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Figur 2.1 Egenkapitalavkastning etter skatt. Store norske bankkonsern1) og 
europeiske2) banker. Firekvartalers glidende vektet gjennomsnitt. Prosent. 
1. kv. 2016 – 2. kv. 2019 

1) Vektet gjennomsnitt av DNB Bank, Nordea Bank Norge (t.o.m. 4. kv. 2016), 
SpareBank 1 SR-Bank, Sparebanken Vest, SpareBank 1 SMN, Sparebanken Sør (f.o.m. 
1. kv. 2014), SpareBank 1 Østlandet (f.o.m. 3. kv. 2016) og SpareBank 1 Nord-Norge. 
2) Basert på et utvalg på totalt 150 europeiske banker. Utvalget varierer over tid. 
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1) Vektet gjennomsnitt av DNB Bank, Nordea Bank Norge (t.o.m. 4. kv. 2016), 
SpareBank 1 SR-Bank, Sparebanken Vest, SpareBank 1 SMN, Sparebanken Sør (f.o.m. 
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Figur 2.7 Gjeldsbetjeningsevne1) i oljeleverandørnæringen. Prosent. 
1. kv. 2014 – 2. kv. 2019

1) Driftsresultat før driftsmessige av- og nedskrivinger (EBITDA) siste fire kvartaler i 
prosent av netto rentebærende gjeld. Målet på EBITDA er standardisert av Bloomberg. 
Det er foretatt manuelle justeringer for EBITDA der det forekommer feilregistreringer i 
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Figur 2.14 Risikopåslag i Norge.1) Differanse mot tremåneders Nibor.
5-års løpetid. Basispunkter. 7. januar 2011 – 24. oktober 2019

1) Påslag på obligasjoner utstedt av store banker og kredittforetak i det norske markedet.
Kilde: Nordic Bond Pricing
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Figur 2.15 Utestående obligasjonsfinansiering. Norske banker og 
OMF-kredittforetak. Fordelt etter type obligasjoner og valuta. Prosent. 
Januar 2007 – september 2019

Kilder: Bloomberg og Stamdata
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Figur 2.16 Likviditetsportefølje i norske kroner fordelt etter type eiendeler.
Norske banker.1) Avkortede verdier og før begrensninger. Prosent. 
Per 30. juni 2019

1) Konsoliderte tall der tilgjengelig. Morbanktall for øvrige. 
Kilde: Finanstilsynet
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Figur 2.17 Kortsiktig finansiering og sentralbankinnskudd i valuta.1) Norske 
banker. Prosent av total forvaltningskapital. 2009 – 20192)

1) Består av innskudd fra utenlandske kunder og sentralbanker, samt verdipapirgjeld 
med gjenstående løpetid på under 12 måneder. 2) Årlige tall per 30. juni.
Kilde: Norges Bank
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Figur 2.18 Likviditetsdekning (LCR). Norske banker.1) Prosent. 
Juli 2014 – juni 2019

1) Konsoliderte tall der tilgjengelig. Morbanktall for øvrige. 
Kilde: Finanstilsynet
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Figur 2.19 Stabil og langsiktig finansiering (NSFR). Norske banker.1) 

Prosent. 2. kv. 2016 – 2. kv. 2019

1) Konsoliderte tall der tilgjengelig. Morbanktall for øvrige. 2) DNB, SpareBank 1 SR-Bank, 
Sparebanken Vest, SpareBank 1 SMN, Sparebanken Sør, SpareBank 1 Østlandet og 
SpareBank 1 Nord-Norge. 3) Banker med forvaltningskapital over 10 milliarder kroner.
4) Banker med forvaltningskapital mindre enn 10 milliarder kroner. 
Kilde: Finanstilsynet
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Figur 3.1 Bolig1)- og næringseiendomspriser2). Indeks. 4. kv. 2019 = 100. 

1. kv. 1982 - 4. kv. 2023 3)

1) Sesongjustert og deflatert med KPI-JAE. 2) Beregnede salgspriser per kvadratmeter på de mest
attraktive kontorlokalene i Oslo. Gjennomsnittlig salgspris siste fire kvartaler. Deflatert med BNP-deflatoren
for Fastlands-Norge. 3)

næringseiendomspriser i 2019 er basert på markedsaktørers anslag for prisutviklingen.
Kilder: CBRE, Dagens Næringsliv, Eiendom Norge, Eiendomsverdi, Entra, Finn.no, OPAK, Statistisk
sentralbyrå og Norges Bank

Nominelle boligpriser

Reelle boligpriser

Nominelle næringseiendomspriser

Reelle næringseiendomspriser



1987 1992 1997 2002 2007 2012 2017 2022

0

1

2

3

4

5

0

1

2

3

4

5

Figur 3.2 Utlånstap som andel av brutto utlån til sektoren. Historisk (for alle 
banker og kredittforetak) og i stresscenarioet (for makrobanken). 
Prosent. 1987 - 20231)

1)

utlånstap mellom foretak og husholdninger. 
Kilder: SNL / S&P MI, Statistisk sentralbyrå og Norges Bank 
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Figur 3.3 Utlånstap som andel av totale utlån (vertikal akse) og BNP målt

relativt til trend1) 2)

1) Internasjonale data dekker 19 OECD-land. Mål på bokførte tapsnedskrivninger og utvalg av
finansforetak varierer på tvers av land og tidsperioder. BNP-trender er beregnet med tosidig HP-filter
med lambda = 100. Linjer viser estimert fordeling for utlånstap basert på kvantilregresjoner med BNP
som avvik fra trend og landsspesifikke faste effekter. Linjene inkluderer faste nivåeffekter for Norge.
2) Antall observasjoner varierer på tvers av land. Tilsammen dekker datasettet 23 kriser basert på
krisedateringen i Anundsen, A.K, K. Gerdrup, F. Hansen og K. Kragh-Sørensen (2016) "Bubbles and
Crises: The Role of House Prices and Credit". Journal of Applied Econometrics, 31(7),
november/desember, sider 1291 - 1311.
Kilder: Nasjonale sentralbanker, OECD, SNL / S&P MI, Statistisk sentralbyrå og Norges Bank
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Figur 3.4 Utlånstap som andel av brutto utlån i stresscenarioet. Med og uten
1)

1) Fremskrivninger.
Kilder: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank
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Figur 3.5 Makrobankens endring i ren kjernekapital i stresscenarioet og bidrag fra

ulike komponenter. Prosent. 20191) 2)

1) 2019-tall er konstruert med enkle fremskrivninger for andre halvdel av året. 2) Fremskrivninger for

Kilder: SNL / S&P MI og Norges Bank 
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Figur 3.6 Makrobankens rene kjernekapitaldekning og krav til ren

kjernekapitaldekning under pilar 1 og pilar 21) ved ulike antakelser om
2)

1) Pilar 1- og pilar 2-kravene til de enkelte stresstestbankene er vektet med bankenes
beregningsgrunnlag. 2)

Kilder: Finanstilsynet, SNL / S&P MI og Norges Bank
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Figur 3.7 Samlet endring i stressperioden i BNP Fastlands-Norge og kreditt ved

ulike antakelser om utviklingen i bankenes kapitalkrav.1) Prosent

1) Definert som kumulativt avvik fra antatt trend for BNP og avvik fra antatt trend ved utgangen av
stressperioden for samlet kreditt. Trendveksten for BNP i faste priser er satt til 1,2 prosent, og
trendveksten i kreditt er satt til 3,7 prosent.
Kilde: Norges Bank

BNP Fastlands-Norge

Kreditt

Ytterligere fall dersom bankene hadde tilpasset seg et krav til motsyklisk

kapitalbuffer på 2,0 prosent i stedet for 2,5 prosent



Figur 3.8 Makrobankens utlån til næringer (indre sirkel), tap til næringer
basert på engasjementsdata (midtre sirkel) og tap til næringer ved
oppjustert PD og LGD for utlån til næringseiendom (ytre sirkel). Prosent
av samlet utlån til foretak. Per 31. desember 2018 

Kilder: Finanstilsynet og Norges Bank
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Figur 3.9 Stresstestbankenes utlån til næringer. Prosent av utlån til
foretak. Per 31. desember 2018

Kilder: Finanstilsynet og Norges Bank
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Figur 3.A Anslag for største fall i BNP basert på ulike mål på finansielle

ubalanser.1) Normaliserte nivåer på finansielle ubalanseindikatorer (horisontal
akse). Største fall i BNP målt som årlig prosentvis vekst (vertikal akse). 

1) Kvantilregresjoner er anvendt for å tallfeste sammenhengen mellom nedsiderisiko for BNP for
Fastlands-Norge (femte persentil) og ulike mål på finansielle ubalanser (tilbakedatert to år). Mål for
finansielle ubalanser er normalisert basert på deres kumulative fordeling. Alle anslag basert på samme
indikator har lik farge. Ulike transformasjoner er indikert med forskjellig form. Anslag basert på lokale
projeksjoner viser sammenhengen mellom kredittindikatoren før kriser inntreffer og utviklingen i BNP
gjennom kriser basert på 20 OECD-land.
Kilder: CBRE, Dagens Næringsliv, Eiendom Norge, Eiendomsverdi, Finn.no, OPAK, Statistisk
sentralbyrå og Norges Bank
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Figur 3.B Anslag for samlet BNP-bortfall over en treårsperiode basert på ulike mål

på finansielle ubalanser.1) Normaliserte nivåer på finansielle ubalanseindikatorer
(horisontal akse). Samlet BNP-bortfall målt som annualisert prosentvis avvik fra

BNP (vertikal akse).2)

1) Kvantilregresjoner er anvendt for å tallfeste sammenhengen mellom nedsiderisiko for BNP for
Fastlands-Norge (femte persentil) og ulike mål på finansielle ubalanser (tilbakedatert tre år). Mål for
finansielle ubalanser er normalisert basert på deres kumulative fordeling. Alle anslag basert på samme
indikator har lik farge. Ulike transformasjoner er indikert med forskjellig form. Anslag basert på lokale
projeksjoner viser sammenhengen mellom kredittindikatoren før kriser inntreffer og utviklingen i BNP
gjennom kriser basert på 20 OECD-land. 2) Den vertikale aksen er invertert.
Kilder: CBRE, Dagens Næringsliv, Eiendom Norge, Eiendomsverdi, Finn.no, OPAK, Statistisk
sentralbyrå og Norges Bank
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Figur 3.C Potensielle BNP-baner i stresscenarioet og variasjon med finansielle
ubalanser. År etter krisestart (horisontal akse). BNP er indeksert. År 0 = 100

Kilde: Norges Bank
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Figur 3.D Estimert klassifisering under IFRS 9 av banklån til foretak etablert i år

Kilde: Norges Bank
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Figur 3.E Estimerte tap under IAS 39 og IFRS 9 på banklån til foretak etablert i år

Kilde: Norges Bank
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Figur 3.F Beregnet sannsynlighetsfordeling for tap som følge av 

smitteeffekter i banksektoren.1) Prosentenheter fall i ren
kjernekapitaldekning 

1) Det skraverte området summerer seg til én. Fordelingen er ikke-parametrisk og er basert på
30 000 simuleringer. I hver simulering trekker vi en verdi for hver av de 20 stokastiske
parameterne i modellen.
Kilder: Finanstilsynet, VPS og Norges Bank
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Figur 4.1 Utvikling i oljerelatert eksponering i DNB. Prosent av EAD1). 
Ved utgangen av året. 2014 – 20192)

1) Samlet eksponering (Exposure at default). 2) Tall for 2019 er per 30. juni 2019. 
Kilde: DNB
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Figur 4.2 Pris på utslipp av klimagasser i Norge. Kroner per tonn 
CO2-ekvivalenter (vertikal akse) og millioner tonn CO2-ekvivalenter 
(horisontal akse). 2016

Kilder: Finansdepartementet, Miljødirektoratet og Statistisk sentralbyrå 
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Figur 4.3 Pris per utslippskvote for CO2. Euro. 
1. januar 2015 – 25. oktober 2019
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Figur 4.A Risikovekter i DNB for foretaksutlån samlet og oljerelaterte utlån. 
Friske IRB-porteføljer. Prosent. Ved utgangen av året. 2014 – 2018
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Figur 1 Markedsandeler på utlån.1,2)
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Figur 2 Brutto innenlandsgjeld til publikum fordelt på kredittkilder.
Milliarder kroner. Per 30. juni 2019

1) Alle banker og kredittforetak i Norge inkludert Eksportfinans. 
Kilde: Statistisk sentralbyrå



47 %

4 %

26 %

5 %

18 %
Norsk personmarked -
Boliglån

Norsk personmarked -
Øvrige utlån

Næringslån

Utenlandske kunder

Øvrige utlån

Figur 3 Utlån1) fra alle banker og kredittforetak. 
Prosent. Per 30. juni 2019

1) Totale utlån er 5 720 milliarder kroner. 
Kilde: Norges Bank
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1) Totale næringslån er 1 506 milliarder kroner. 2) Øvrige næringer inkluderer Oljeservice, 
Transport ellers, Forsyning og Utvinning av naturressurser. Oljeservice er her snevert definert. 
Kilde: Norges Bank

Figur 4 Utlån til næringsmarkedet1) fra alle banker og kredittforetak. 
Prosent. Per 30. juni 2019
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Figur 5 Balansen1) til norskeide banker og OMF-kredittforetak.2)

Prosent. Per 30. juni 2019

1) Interne poster mellom banker og kredittforetak er ikke eliminert. 2) Alle banker og 
kredittforetak med unntak av filialer og datterbanker av utenlandske banker i Norge.
Kilde: Norges Bank
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