
   
 

Hovedstyret 
 
 
  
 
PROTOKOLL FRA HOVEDSTYREMØTET 8. AUGUST 2025 

 

Til stede: 
Hovedstyret: Ida Wolden Bache, Pål Longva, Øystein Børsum, Kristine Ryssdal, Arne 

Hyttnes, Nina Udnes Tronstad, Hans Aasnæs, Thomas Ekeli og Ragnhild 
Janbu Fresvik 

  
Fra de ansatte: Ingen administrative saker 
  
Tilsynssekretariatet:  Jan Frode Jakobsen (sak 114, 117) 
  
Andre:   Kjetil Rimstad fra EY (sak 114) 
  
Administrasjonen:   Se vedlagte oversikt 
  
Møtet ble gjennomført som videomøte. 
 
  

 
Sak 114/2025  Statens pensjonsfond utland (SPU): Offentlig rapport for første halvår 2025 
 Saksdokument: Notat 1. august 2025 fra NBIM 

Innstilling 6. august 2025 fra RIU 
Innstilling 6. august 2025 fra RU 

  
Trond Grande redegjorde for hovedelementer i rapporten. 
 
Arne Hyttnes redegjorde for drøftingen i revisjonsutvalget og de temaer utvalget 
var særlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret å følge administrasjonens 
tilråding. 
 
Kjetil Rimstad bekreftet at EY gjennom forenklet revisorkontroll ikke hadde blitt 
oppmerksom på forhold som gir grunn til å tro at delårsrapporteringen ikke i det 
alt vesentligste er utarbeidet i samsvar med relevant revisjonsstandard. 
 
Øystein Børsum redegjorde for drøftingen i risiko- og investeringsutvalget og de 
temaer utvalget var særlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret å følge 
administrasjonens tilråding. 
 
Hovedstyret godkjente den offentlige rapporten om forvaltningen av Statens 
pensjonsfond utland, herunder delårsregnskapet for første halvår 2025. 
Rapporten oversendes representantskapet til orientering. 
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Sak 115/2025  SPU: Tilrådinger fra Etikkrådet 25. juni og 2. juli 2025 om utelukkelse av fem 
selskaper 

 Saksdokument: C4 Confidential notat 6. august 2025 fra Eierskapsutvalget 
  

Norges Bank mottok tilrådinger fra Etikkrådet 25. juni og 2. juli 2025 om å 
utelukke First International Bank of Israel Ltd/The (‘FIBI’) og morselskapet FIBI 
Holdings Ltd, samt Bank Leumi Le-Israel BM (‘BLLI’), Mizrahi Tefahot Bank Ltd 
(‘MTB’) og Bank Hapoalim BM (‘BHBM’). Etikkrådet mener det er uakseptabel 
risiko for at selskapene medvirker til alvorlige krenkelser av individers rettigheter i 
krig eller konfliktsituasjoner, jf. det atferdsbaserte kriteriet i Retningslinjene for 
observasjon og utelukkelse fra Statens pensjonsfond utland § 4 første ledd 
bokstav b), forbundet med bankenes finansielle tjenester i form av garantier til 
entreprenører som bygger leilighetsbygg på Vestbredden, inkludert Øst-
Jerusalem. 
 
Øystein Børsum redegjorde for drøftingen i eierskapsutvalget og utvalgets 
innstilling. 
 
Hovedstyret sluttet seg til at: 

- First International Bank of Israel Ltd/The (‘FIBI’) og morselskapet FIBI 
Holdings Ltd, samt Bank Leumi Le-Israel BM (‘BLLI’), Mizrahi Tefahot 
Bank Ltd (‘MTB’) og Bank Hapoalim BM (‘BHBM’) utelukkes fra Statens 
pensjonsfond utland.  

- Finansdepartementet orienteres om vedtaket.  
- Utelukkelsene trer i kraft 1. oktober. Sentralbanksjefen fikk fullmakt til å gi 

unntak fra tidsfristen i situasjoner med likviditetsutfordringer eller i andre 
særskilte situasjoner. 

- Sentralbanksjefen fikk fullmakt til å sette tidspunkt for offentliggjøring av 
beslutningen. 

 
Sak 116/2025  SPU: Tilråding fra Etikkrådet 2. juli 2025 om utelukkelse av selskap 
 Saksdokument: C4 Confidential notat 6. august 2025 fra Eierskapsutvalget 
  

Norges Bank mottok en tilråding fra Etikkrådet 2. juli 2025 om å utelukke 
Caterpillar Inc. Rådet mener det er uakseptabel risiko for at selskapet medvirker 
til alvorlige krenkelser av individers rettigheter i krig eller konfliktsituasjoner, jf. det 
atferdsbaserte kriteriet i Retningslinjene for observasjon og utelukkelse fra 
Statens pensjonsfond utland § 4 første ledd bokstav b), forbundet med at 
bulldosere som er produsert av Caterpillar blir brukt av israelske myndigheter 
til omfattende ulovlig ødeleggelse av palestinsk eiendom. 
 
Øystein Børsum redegjorde for drøftingen i eierskapsutvalget og utvalgets 
innstilling. 
 
Hovedstyret sluttet seg til at: 

- Caterpillar Inc. utelukkes fra Statens pensjonsfond utland. 
- Finansdepartementet orienteres om vedtaket. 
- Utelukkelsene trer i kraft 1. oktober. Sentralbanksjefen fikk fullmakt til å gi 

unntak fra tidsfristen i situasjoner med likviditetsutfordringer eller i andre 
særskilte situasjoner. 

- Sentralbanksjefen fikk fullmakt til å sette tidspunkt for offentliggjøring av 
beslutningen. 
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Sak 117/2025  SPU: Oversikt over stemmegivning første halvår 2025 
 Saksdokument: Notat 1. august 2025 fra NBIM 

Innstilling 6. august 2025 fra Eierskapsutvalget 
  

Carine Smith Ihenacho redegjorde for saksfremlegget.  
 
Øystein Børsum redegjorde for drøftingen i eierskapsutvalget og de temaer 
utvalget var særlig opptatt av. Utvalget anbefalte hovedstyret å følge 
administrasjonens tilråding. 
 
Hovedstyret hadde en meningsutveksling og tok rapporteringen om stemme-
givning i første halvår 2025 til etterretning. 
 

Sak 118/2025  SPU: Brev fra Finansdepartementet om fornyet gjennomgang av ansvarlig 
forvaltning 

 Saksdokument: Notat 6. august 2025 fra NBIM 
  

Norges Bank mottok 5. august 2025 brev fra Finansdepartementet om en fornyet 
gjennomgang av Norges Banks arbeid med å følge opp mandatet, fondets 
investeringer i israelske selskaper og eventuelle nye tiltak som banken mener er 
nødvendige. Bakgrunnen for henvendelsen er den forverrede situasjonen på 
Vestbredden og i Gaza, og at flere på denne bakgrunn har stilt spørsmål ved 
enkeltinvesteringer i fondet. 
 
Sentralbanksjefen redegjorde for situasjonen og orienterte om hovedelementer i 
brevet og tilhørende orienteringsmøte mellom Finansdepartementet, Etikkrådet 
og Norges Bank. Nicolai Tangen redegjorde for gjennomførte og planlagte tiltak 
som respons på henvendelsen, samt plan for arbeidet med svarbrev til Finans-
departementet. 
 
Hovedstyret hadde en meningsutveksling og tok NBIMs gjennomførte og 
planlagte tiltak til etterretning. Videre tok hovedstyret planen for arbeidet med 
svarbrev til Finansdepartementet til etterretning og ga innspill til svarbrevet. 
 

Sak 119/2025  Orientering om aktuelle saker 
  

Trond Grande orienterte om aktuelle saker i NBIM, herunder brev 6. juni 2025 fra 
Finansdepartementet om gjennomgang av Norges Banks aktive forvaltning av 
Statens pensjonsfond utland. Departementet har som en del av gjennomgangen 
bedt en ekspertgruppe analysere og vurdere bankens aktive forvaltning av 
pensjonsfondet. 
 
Sentralbanksjefen orienterte om aktuelle saker, herunder mediesaker gjennom 
sommeren. 
 

Sak 120/2025  Eventuelt 
  

Hovedstyret oppsummerte gjennomføringen av møtet. 
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Saker til orientering: 
- Brev 6. juni 2025 fra Finansdepartementet – Gjennomgang av Norges Banks forvaltning av 

SPU 
- Executive Board performance and risk report – May 2025 
- Protokoll fra møtet i Risiko- og investeringsutvalget 5. juni 2025 
- Protokoll fra møtet i Eierskapsutvalget 2. juni 2025 
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