
Perspektiver for forvaltningen av 
Statens pensjonsfond utland 
Sentralbanksjef Svein Gjedrem  
2. november 2010 
 
www.norges-bank.no 



2 

1969 

Petroleums-
virksomhetens 

plass i det norske 
samfunn 

Olje 
oppdaget på 
norsk sokkel 

1996 1974 1990 1983 2001 

Loven om 
Statens 

Petroleumsfond 

Tempoutvalget 

Første overføring 
til Statens 

Petroleumsfond 

Handlings- 
regelen 

Tidslinje for forvaltning av oljeformuen 
 
 



3 

1996 

Starter 
investeringer 

i aksjer. 
Aksjeandelen 
fastsettes til 
40 prosent 

2007 1998 2002 2000 2010 

Selskaps-
obligasjoner og 
pantesikrede 
obligasjoner 

Fem 
fremvoksende 

markeder 

Første  
overføring 

Aksjeandelen 
økt til 60 

prosent. Små 
selskaper 

Tidslinje for Statens pensjonsfond utland 
 
 

Mandat 
for 

eiendom 

2005 

Inflasjons- 
sikrede 

obligasjoner 



4 

Avkastning i fondet 
Avkastningen i fondet. 2010 per 3. kvartal. Prosent 
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Fremtidig avkastning 
Forventet nominell avkastning på tyske femårige statsrenter om fem år og 
egenkapitalinstrumenter. Prosent 
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Meravkastning i fondet 
Forskjell mellom avkastningen i fondet og på referanseporteføljen. 2010 per 3. kvartal. 
Prosentpoeng 
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 Peterson Institute:  
 “Sovereign wealth funds (SWFs), large pools 

of government-owned funds that are invested 
in whole or in part outside their home country, 
burst upon the policy consciousness only 
three years ago.” 
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Hvorfor måle åpenhet i statlige fond? 
 
 



 Peterson Institute:  
 “Their explosive growth up until 2007 fanned 

widespread anxieties about shifts of global 
economic wealth and the roles of 
governments in managing that wealth. On the 
other hand, SWF investments helped some 
major Western financial institutions weather 
the recent financial crisis.” 

10 

Hvorfor måle åpenhet i statlige fond? (forts.) 
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Fond (opprinnelse) Poeng i 2009 
(prosent) 

Endring fra 2008 
(prosentpoeng) 

Statens pensjonsfond utland 97 5 

CalPERS (California) 95 8 

Alaska Permanent Fund 92 0 

ABP (Nederland) 85 5 

Timor-Leste 85 5 

GIC (Singapore) 65 24 

Abu Dhabi Investment Authority 11 3 

Åpenhet i ulike statlige fond 
 
 

Kilde: Edward Truman 

 



Realvalutakurser 
Avvik fra gjennomsnittet 1970 – 2009. Prosent. 1970 – 20101) 
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1)Punktene viser gjennomsnittet for utviklingen hittil i 2010 (til og med 21. 
oktober). Stigende kurve indikerer svakere konkurranseevne 

 

Kilder: Statistisk sentralbyrå, Det tekniske 
beregningsutvalget for inntektsoppgjørene (TBU),  
Finansdepartementet og Norges Bank 
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