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Importvektet valutakurs (1-44)%
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Valutakurser?

NOK/USD, NOK/EUR og NOK/SEK
Uke 1 2002 — Uke 43 2008
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Effektive valutakurser

Endringer siden PPR 2/08. G10-valutaene.
27. oktober 2008

JPY 29,3%
uUsD
CHF

GBP 7,1%

SEK -10,2 %
EUR -10,7 %
NOK
CAD -20,3 %
NZD 20,4 %

AUD 324 %

40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Kilder: Bloomberg og Norges Bank 4
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Effektive valutakurser

Endringer siden PPR 2/08. Fremvoksende gkonomier.
27. oktober 2008

Argentina 10,1 %
Russland 0,7%
Romania -4,5 %
Tsjekkia 5,5 %
Tyrkia 126 %
Chile -14,4 %
Polen -152 %
Ungarn -16,8 %
Sar-Afrika -173%
Brasil -20,9 %
Island -24,0 %

Sgr-Korea | -26,1%

-32 % -24 % -16 % -8 % 0% 8 % 16 %

Kilder: Bloomberg og Norges Bank s
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Faktisk kurs og likevektskurs (I-44)1
Kortsiktig BEER-modell.? Uke 1 2002 — uke 43 2008
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1 stigende kurve betyr sterkere kronekurs Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank 6
2 Forklaringsvariablene i modellen er oljepris og tolvmaneders rentedifferanse
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Implisitt volatilitet i det norske valutamarkedet
Basert pa prisene pa en maneds valutaopsjoner.
3. januar 2005 — 27. oktober 2008
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Kilde: Thomson Reuters 7
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Kursdrivende aktgrers netto kjgp av kroner
Milliarder kroner. Fire ukers akkumulerte nettokjap.
1. januar 2006 — 23. oktober 2008
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Kilde: Norges Bank 8
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Tremaneders rentedifferanse i pengemarkedet
og importveid valutakurs (I-44)Y)

Indeks Januar 2002 — desember 2011 Prosent
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88 (venslt_r?akse) 4
91 3
94 2
97 1

Veid rentedifferanse 27. oktober 2008

(hayre qkse)
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1) stigende kurve betyr sterkere kronekurs Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank 9
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. . . o
Utviklingen i tremaneders pengemarkedsrenter
Prosent. 1. januar 2007 — 27. oktober 2008
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Kilde: Thomson Reuters 10
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Differanse mellom tremaneders pengemarkedsrente

og forventet styringsrente?d
Prosentenheter. Fem dagers glidende gjennomsnitt.
2. juli 2007 — 27. oktober 2008
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U Forventet styringsrente er avledet fra Overnight Indexed Swap (OIS) renter Kilder: Bloomberg, Thomson
2 Anslag Reuters og Norges Bank 1
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Pris pa sikring mot kredittrisiko
Store internasjonale banker. 5-arige CDS-priser. Basispunkter.
2. juli 2007 — 27. oktober 2008
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Kilde: Bloomberg 12
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Aksjeindekser
1. januar 2007 = 100. 1. januar 2007 — 27. oktober 2008
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Kilde: Thomson Reuters 13
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Samlet risikoindeks?
Daglige observasjoner. 3. januar 2005 - 27. oktober 2008
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1) Sammensatt indikator basert pa aritmetisk Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank

gjennomsnitt av sju underkomponenter fra finansielle markeder 14
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Tiltak internasjonalt

Likviditetstiltak og tiltak for & bedre soliditeten i bankene

15.- 27. oktober

15. oktober: ECB utvider og forlenger likviditetstiltak og aksepterer nye
sikkerheter
16. oktober: Sveitsiske myndigheter tilfgrer UBS 6 mrd USD i ny kapital
17. oktober: Nederlandske myndigheter tilfarer ING 10 mrd EUR i ny kapital
20. oktober: Den svenske regjeringen presenterer stabilitetsplan for
finansmarkedene inkl. ny lov for handtering av banker i krise
21. oktober: Franske myndigheter gir 10,5 mrd EUR i ansvarlige lan til de
6 starste bankene
21. oktober: Federal Reserve annonserer oppkjgp av 540 mrd USD i
kortsiktig gjeld fra pengemarkedsfond
27. oktober: Sveriges Riksbank gir 1 mrd SEK i lan til Carnegie Investment Bank
(belgpet gkt til 5 mrd SEK 28. oktober)
27. oktober : Danmarks Nationalbank og ECB inngar swapavtale pa 12 mrd EUR
15
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Tiltak fra IMF
22. oktober: IMF offentliggjer at de er i samtaler med Island,
Ungarn, Pakistan, Ukraina og Hviterussland om
l&neprogrammer
24. oktober: IMF offentliggjar at det er oppn&dd enighet ad referendum med
islandske myndigheter om et stabiliseringsprogram
26. oktober: IMF offentliggjer at det er inngatt tentativ avtale med

Ukraina om l&an pa 16,5 mrd USD

16
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Tiltak i Norge
15.- 27. oktober

15. oktober: F-lan med 3 mnd lgpetid (virkning fra 16. okt)

15. oktober: Tilfarsel av kronelikviditet mot euro ved valutabytteavtale
med 1 ukes Igpetid (virkning fra 17. okt)

17. oktober: F-lan med 6 mnd Igpetid rettet mot sma banker
(virkning fra 20.0okt)

21. oktober: Tilfgrsel av dollarlikviditet gjennom 1&n med 28 dagers lgpetid
(virkning fra 23. okt)

22. oktober: Tilfarsel av kronelikviditet mot euro med 1 ukes lgpetid
(virkning fra 24. oktober)

24. oktober: Retningslinjer for utlan av statspapirer med sikkerhet i eller
bytte med obligasjoner med fortrinnsrett blir offentliggjort
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Oljepris (Brent Blend)  Internasjonale ravarepriser?)

i USD per fat Indeks, uke 1 2002 = 100
Terminpriser (stiplede linjer) Uke 1 2002 — uke 43 2008
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Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank 18
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Faktiske og forventede styringsrenter
Prosent. 1 juni 2007 — 27. oktober 2008
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Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank 19
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Konsumpriser i Norge
Tolvmanedersvekst. Prosent. Januar 2004 — september 2008
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1 KPI justert for avgiftsendringer og uten energivarer Kilder: Statistisk sentralbyr&

2 KPI justert for avgiftsendringer og uten midlertidige endringer i energipriser. 20
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Konjunkturbarometeret
Forventningsindikator? og kapasitetsutnyttingsgrad? for industrien.
1. kvartal 1997 — 3. kvartal 2008

20 88
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Kapasitetsutnyttingsgrad i prosent
(hgyre akse)
-10 : 76
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1) Sammensatt konjunkturindikator for industrien (sesongjustert)

e N Kilde: Statistisk sentralbyra
2) Diffusjonsindeks (glattet serie)
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Realvalutakurser
Awvik fra gjennomsnittet 1970 — 2007. Prosent. 1970 — 20089

25 25

20 t — Relative konsumpriser 1 20
— Relative lgnninger

15 1 15

VN

10. — 23. okt
5 r M 15

5+ 15
-10 1 -10
-15 * 1 -15
-20 -20
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DTall for 2008 er gj.snitt for utviklingen fram til 30. september. Kilder: Statistisk sentralbyrd, Det tekniske

° e : - beregningsutvalget for inntektsoppgjerene
Punktene viser gj.snitt for perioden 10. — 23. oktober 2008. (TBU), Finansdepartementet

22
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Styringsrente, pengemarkedsrente?) og vektet

utlansrente pa nye lan?
Prosent. 1. juli 2007 — 27. oktober 2008
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1 Tremaneders NIBOR (effektiv)
2) Renter p& nye boliglan pa 1 million kroner innenfor 60% av kjgpesum med
flytende rente. Tall for de 20 starste bankene, vektet etter markedsandeler

Kilder: Norsk familiegkonomi AS og Norges Bank 23
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Bankenes lan til ikke-finansielle foretak

Endring i etterspgrsel og kredittpraksis. 4. kvartal 2007 — 4. kvartal 2008
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Styringsrenten

Prosent
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Strategiintervall
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Kilde: Norges Bank 25
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