04.02.2009

Hovedstyremgte

4. februar 2009

4NB® NORGES BANK

Differanse mellom pengemarkedsrenter og
forventede styringsrente

Prosentenheter. 5-dagers glidende gjennomsnitt
1. juni 2007 — 2. februar 2009

4 —3 mnd USA 4 —12 mnd USA

35 | —3mndEuro 35 | =12 mnd Euro
’ ——3 mnd Storbritannia ! ——12 mnd Storbritannia
3 | ——3 mnd Norge 3 ——12 mnd Norge

2,5 2,5

2 2
15 15
1 1

0,5 0,5

0 = 0
jun. 07 des. 07 jun.08 des.08 jun. 07 des. 07 jun.08 des. 08

Kilder: Bloomberg, Thomson Reuters og Norges Bank
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Pris pa sikring mot kredittrisiko
Store internasjonale banker. 5-arige CDS-priser. Basispunkter
1. januar 2007 — 2. februar 2009

500 500
—Citigroup
——Bank of America
400 | —UBs 1 400
—HSBC
~——DnB NOR
300 —Royal Bank of Scotland 300
200 200
100 100
0 0

jun.07 sep.07 des.07 mar.08 jun.08 sep.08 des.08

Kilde: Bloomberg

Aksjemarkeder
Indekser. 1. januar 2007 — 2. februar 2009
160 160
140 + 1 140
120 120
100 100
80 80
60 | —Euroomradet 60
—Japan
40 41 40
—Norge
20 | — Fremvoksende gkonomier 4 20
—USA
0 : L I 0

jan. 07 apr. 07 jul. 07 okt. 07 jan. 08 apr. 08 jul. 08 okt. 08

jan. 09

Kilde: Thomson Reuters
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Oljepris (Brent Blend) Ravarepriser
USD per fat. Dagstall | USD. Indeks
Januar 2000 — oktober 2011 Uke 1 2002 — uke 5 2009
160 - - 160 400 400
—Spot —Industrimetaller
140 + °°° 29.10.2008 1 140 350 | ——Samlet 1 350
---17.12.2008 —Matvarer
L ---02.02.2 7
120 02.02.2009 120 45 300
100 100
250 250
80 80
200 200
60 60
150 150
40 40
20 20 100 100
0 ! 0 50 ! . 50
2002 2004 2006 2008 2010 2002 2004 2006 2008
____Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank
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Global Slowdown in Exports
+50%

-30  TAIWAN GERMANY SOUTH JAPAN INDIA UNITED CHINA BRAZIL
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Source: Haver Analylics Note: Dacember figures available only from China, Taiwan, South Korea and Brazil

Kilde: New York Times 16.1.2009
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Industriproduksjon
Volum. Sesongjustert. Kvartalsvekst. Prosent
1. kvartal 1970 — 4. kvartal 2008
10 10
—Japan —Storbritannia” —Euroomradet? —USA
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 : : -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
1 4. Kvartal 2008 er beregnet som et gjennomsnitt av tall for oktober og november Kilde: Reuters EcoWin
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Vekstanslag for 2009

Gitt av IMF ved ulike tidspunkt

7

= Anslag oktober

6 = Anslag november

5 |+ ®Anslag januar 09
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Verden Industriland Fremvoksende
gkonomier
Kilde: IMF
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Finanspolitiske tiltak for 2009

Finanspolitisk stimulans i 2009
i prosent av BNPY

(Anslag i St.prp. nr. 37)

Euroomradet 0,9
Tyskland 1,5
Storbritannia 2,6
Sverige 1,9
Danmark 2,7

D Endring i strukturell budsjettbalanse i prosent av BNP
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Kilde: St.prp. nr. 37 (2008-2009).

Offentlig budsjett balanse
| prosent av BNP. 2000 — 2010
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Kilde: IMF Staff estimates
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Utviklingen i 5-ars statsobligasjonsrenter
Differanse til Tyskland. Prosentenheter. 1. juni 2007 — 2. februar 2009

4 4
—Spania
3,5 | —Nederland 4 3,5
——Irland
3 | —Hellas 13
—Frankrike
2,5 125
2 4 2
1,5 115
1 11
0,5 105
0 0
jun. 07 sep.07 des.07 mar.08 jun.08 sep.08 des.08 mar. 09
Kilde: Thomson Reuters

Faktiske og forventede styringsrenter
Prosent. 1. januar 2003 — 2. februar 2009

7 7
—USA —FEuro —Norge —UuUK T Markedet etter forrige
rentemgte (17. des 08)
6 16
— 2. februar 2009
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 : : 0

jan. 03 jan. 04 jan.05 jan.06 jan.07 jan.08 jan.09 jan.10 jan. 11

Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank
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Tremaneders rentedifferanse og
importveid valutakurs (1-44)
Januar 2002 — desember 2011
85 5
1-44
88 (venstre akse) 4
91 3
2. februar 2009
94 2
2. Februar 2009
97 emmmmsad 1
\,4' ’,’
100 =’ 0
. . 17. desember 2008
Veid rentedifferanse
103 (hoyre akse) V -1
106 -2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
1) Stigende kurve betyr sterkere kronekurs Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank

Basert pa prisene pa valutaopsjoner
Prosent. 3. januar 2008 — 2. februar 2009

12
11 + ﬁ
10 + 7
9 12. september 2Q08 |
------------------ 8,63
8 LM S e
------------- 7,65

7
jan. 08 apr. 08 jul. 08 okt. 08 jan. 09 apr. 09 jul. 09 okt. 09 jan. 10 apr. 10
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EURNOK og utfallsrommet for kronekursen fremover

12

11

10

7

Kilde: Thomson Reuters
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EURNOK og utfallsrommet for kronekursen fremover
Basert pa prisene pa valutaopsjoner
Prosent. 3. januar 2008 — 2. februar 2009
12 12
11 - 4 11
2.februar2009 ____.--- 10,35
o AT 110
9 12. september 2Q08 4 49
___‘_~_\ _____________ 8,63
8 prNS MW Tl 18
----------------- 765 7= 171
7 7
jan. 08 apr. 08 jul. 08 okt. 08 jan. 09 apr. 09 jul. 09 okt. 09 jan. 10 apr. 10
Kilde: Thomson Reuters

" $NB® NORGES BANK

KPI og KPIXEY
Tolvmanedersvekst. Prosent
Januar 2006 — desember 2008
6 6
5 5
—KPI —KPIXE
4 4
3 3
2 2
1 1
0 \J 0
-1 -1
2006 2007 2008 2009
1) KPI justert for avgiftsendringer og uten midlertidige .
endringer i energipriser. Kilder: Statistisk sentralbyra og Norges Bank
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KPI-JAEY
Totalt og fordelt etter leveringssektor?. Tolvmanedersvekst
Prosent. Januar 2004 — desember 2008
6 6
5 5
4 4
3 Norskproduserte varer og tienester (0,7) 3
2 2
KPI-JAE
1 1
N\
-1 -1
-2 Importerte konsumvarer (0,3) -2
-3 -3
-4 -4
-5 -5
2004 2005 2006 2007 2008 2009
1) KPI justert for avgiftsendringer og uten energivarer Kilder: Statistisk sentralbyr4 og Norges Bank
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Sysselsetting (AKU)

Antall 1000 personer. Sesongjustert. Januar 2007 — november 2008
2550 2550
2500 | 1 2500
2450 | 1 2450
2400 [ 1 2400
2350 ' ' ' ' 2350

jan.07 apr.07 jul.07 okt.07 jan.08 apr.08 jul.08  o0kt.08
Kilde: Statistisk sentralbyra

04.02.2009



Arbeidsledighet

AKU-ledighet, registrerte ledige og registrert ledige pluss personer pa
ordineere arbeidsmarkedstiltak. Prosent. Sesongjustert

Januar 1990 — januar 2009

10 . 10
—AKU-ledighet
——Registrerte ledig pluss tiltak
8 —Registrerte ledige 8
6 6
4 4
2 2
0 0

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
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Kilder: Statistisk sentralbyr& og NAV
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Varekonsumindeksen

Januar 2004 = 100. Volum. Sesongjustert. Januar 2004 — desember 2008

140 140
130 | 1 130
120 - 1 120
110 110
100 4 100
90 190
80 80
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jan. 04 jul. 04 jan. 05 jul. 05 jan. 06 jul. 06 jan. 07 jul. 07 jan. 08 jul. 08 jan. 09

Kilder: Statistisk sentralbyr& og Norges Bank
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Konjunkturindikator? for industrien
Sesongjustert diffusjonsindeks. 1. kvartal 1988 — 4. kvartal 2008

20 | 1 20
" /ff\ /\/\ /\//\ |
0 MVA\/A\/-J//\\VAV \/\[ L/ 0
-10 1 -10
-20 1 -20
-30 -30
1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
1 Basert p& produksjonsforventninger, lagre av ferdigvarer og samlet ordrebeholdning Kilde: Statistisk sentralbyr&
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Boligpriser og husholdningers gjeld
Tolvméanedersvekst. Prosent. Januar 2001 — januar 2009
igpri Husholdningers gjeld (K2
25 Boligpriser 25 16 gers gjeld (K2) 16
20 1 20 14 14
15 1 15 12 1 12
10 41 10
10 10
8 8
5 15
6 6
0 V- 0 4 14
5 -5 2 12
-10 -10 0 0
2001 2003 2005 2007 2009 2001 2003 2005 2007

Kilder: Norges Eiendomsmeglerforbund, Eiendomsmeglerforetakenes forening, FINN.no, ECON Pdyry og Norges Bank
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Markedspris naeringseiendom og bedrifters gjeld
Arlig vekst i markedspris og tolvméanedersvekst i K2. Prosent. Januar 2001 —

desember 2008
Markedspriser pa naeringseiendom?
60 60 30
50 1 50 o5
40 40
20
30 1 30
20 120 15
10 10 10
0 0
/\/ 5
-10 \-10
20 20 O
-30 -30 -5

2001 2003 2005

2007

1) Kontorlokaler, god standard sentralt i Oslo
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Bedrifters gjeld

2001 2003 2005 2007

Kilder: OPAK, Statistisk sentralbyrd og Norges Bank
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Endring i kredittpraksis overfor husholdninger

Prosent

100

80 -
60 Kredittpraksis

Faktorer som pavirker bankenes kredittpraksis

40

Makrogkonomiske
utsikter

Bankens
risikovilje

Mislighold h

'

3kv 4kv 1kv 3kv 4kv 1kv 3kv 4kv 1kv

08 08 09
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08 08 09

08 08

3kv 4kv 1kv
09 08 08 09

100

Kilde: Norges Bank
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Endring i kredittpraksis overfor ikke-finansielle

foretak

Prosent

100 100
80 Faktorer som pavirker bankenes kredittpraksis 4 80
60 60

; ; Makro- Kapital- Finansierings- Bankens
40 ¢ Kredittpraksis gkonomiske dekning situasjonen risikovilje 40
20 | utsikter 4 20
0 0

-20 -20
-40 - . - | -40
60 | . - " 60
-80 - " 1 -80
-100 -100

3kv 4kv 1kv 3kv 4kv 1kv 4kv 1kv 3kv 4kv 1kv 3kv 4kv 1kv
08 08 09 08 08 09 08 09 08 08 09 08 08 09

Kilde: Norges Bank
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Tiltakspakke fra Regjeringen

- Nye finanspolitiske tiltak med en ramme pa 20
milliarder kroner

* @kte utgifter (16,75 mrd)
= kommuner og fylkeskommuner
= samferdselsformal
= gvrige bygningsrelaterte prosjekter

- Skattelette til naeringslivet (3,25 mrd)

- Utvidelse av lane-, garanti- og investeringsrammer (8 mrd)
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Forventet realavkastning av Statens pensjonsfond

— Utland og strukturelt, oljekorrigert underskudd
Milliarder 2009-kroner. 2001 — 2009

140 140
i Strukturelt underskudd, endring tiltakspakke 2009
120 - mm Struktuelt, oljekorrigert underskudd 1120
100 | —=4pst realavkastning 4 100
80 80
60 60
40 40
20 20
0 0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kilder: Nasjonalbudsijett for 2009 og St.prp. Nr. 37 (2008-2009)
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Kostnader ved pengemarkedsfinansiering

og langsiktig finansiering
Prosent. Uketall. 3. januar 2007 — 29. januar 2009

12

m P3slag pa langsiktig finansiering (5-arig bankobligasjon)
m Differanse mellom 3 mnd" pengemarkedsrente og styringsrenten

® Styringsrenten

jun.07 sep.07 des.07 mar.08 jun.08 sep.08 des.08

1 effektiv treméneders NIBOR

Kilder: DnB NOR Markets og Norges Bank
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Styringsrenten, pengemarkedsrenten og

bankenes utlansrenter pa nye lanb
Prosent. 1. juni 2007 — 2. februar 2009

9 9
8 —Pengemarkedsrente 8
——Vektet utlansrente
7 —Norges Banks styringsrente 7
6 6
5 5
4 4
3 r 3
2 2
1+ 11
0 0
jun.07 sep.07 des.07 mar.08 jun.08 sep.08 des. 08
1) Nominelle renter pa nye boliglan pa 1 mill kr med flytende rente, innenfor
60% av kjgpssum, de 20 starste bankene, vektet etter markedsandeler Kilder: Norsk familiegkonomi og Norges Bank
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Styringsrenten
Faktisk utvikling, prognose og strategiintervall. Prosent
9 9
8 8
7 7

2/08
6 207 3107 1/08 16
3/08
S Strategiintervall 2 — 3 prosent 5
4 1 4
2 Tt 2
y prognose

1 17. desember 2008 1
0 L L L 0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kilde: Norges Bank
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