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Kort fortalt
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 Vurdering av 
finansiell stabilitet
NorgesBankskomiteforpengepolitikkogfinansiellstabilitetvurdererat
utsikteneforfinansiellstabilitetikkeervesentligendretsidenforrige
rapportinovember.Detnorskefinansiellesystemeterrobust,mendeter
fortsattusikkerhetknyttettilutviklingeniøkonomienogmarkedene.Det
erviktigatmotstandskraftenidetfinansiellesystemetopprettholdes,slik
atsårbarheterikkeforsterkeretøkonomisktilbakeslag.

Det er fortsatt forhøyet risiko for negative hendelser som kan svekke 
finansiell stabilitet
Renteoppgangenhardempetaktiviteteninorskøkonomi,mensyssel
settingenerpåethøytnivå.Laverekredittpåslagogøkteaksjeverdier
sidenrapporteninovemberreflektereratmarkedsaktørerikkeventerat
denøkonomiskevekstenuteoghjemmevilrammesavetkraftigtilbake
slag.Samtidigerdetfortsattforhøyetrisikoforatnegativehendelserkan
inntreffeogsvekkefinansiellstabilitet.Dengeopolitiskespenningen
vedvarer.Risikopåslagkanbråttøke,ogdeterusikkerhetombåde
aktivitetsvekstenoginflasjonsogrenteutviklingen.Sårbarheteridet
finansiellesystemetvilkunneforsterkeettilbakeslaginorskøkonomiog
gitapibankene.

De fleste husholdninger og foretak har så langt klart å betjene gjelden i 
møte med økte kostnader
Denviktigstesårbarhetenidetfinansiellesystemeteratmangehus
holdningerharhøygjeldogderformåbrukemeravinntektenepårente
utgifternårrenteneøker.Sålangthardeallerflestehusholdningerklartå
betjenegjeldenimøtemedøkterenteroghøyprisvekst.Detskyldes
blantannetatmangeerijobb,ogatoppspartemidleroverdesisteti
årenehargitthusholdningeneetgodtutgangspunkt.

Høyererentebelastningharøktfarenforatflerehusholdningerikkekan
betjenegjelden.Mangehusholdningerharbruktavoppspartemidler.Det
tilsierisolertsettathusholdningeneermerutsattedersomforeksempel
arbeidsledighetenskulleøkemyeellerrentenestigevidere.Skulleinn
strammingenikonsumetdabliveldigstor,kanforetakenesinntjeningog
gjeldsbetjeningsevnefalle.

Andelenavnorskeforetaksomfårinkassosaker,harøktvideresiden
forrigerapportinovember.Økningenersærligstorinneneiendoms
bransjen.Andelenkonkurserharstegetnoedensistetiden,menerfort
sattlavereennførpandemien.

Finansiellstabilitet
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Finansiellstabilitet
Svekkederesultaterogsvakeresoliditetharpregetflerenærings
eiendomsforetakdetosisteårene.Noenhartærtpåfinansiellebuffere,
hentetmeregenkapitalellersolgtunnaeiendomforåkunnefortsette
virksomheten.Deterimidlertidikketydeligetegntilateiendomssalg
drevetavfinansielleproblemerienkeltforetakharforsterketprisfalletpå
næringseiendom.Høysysselsettingogvekstileieinntektergjøratde
flesteforetaksålangtklareråhåndteredeøkterentekostnadene.
Dersomleieinntekteneblirklartlavereennventet,foreksempelhvis
sysselsettingenfallermarkert,vilmangeforetakkunnefåproblemer
medåbetjenegjelden.

Klimaomstilling kan påføre bankene tap
Klimaendringerogenergiomstillingvilføretiløktekostnaderformange
husholdningerogforetakiårenesomkommer.Bankeneharstoreutlåntil
noennæringersomersærligutsattforklimaomstilling.Detgjelderblant
annetnæringersomsjøfartogoljeutvinning.Itilleggvildetkommeøkte
kravtilenergieffektiviseringieiendomsmarkedet,sombankeneogsåhar
storeutlåntil.Vedbråendringerkanøktekostnaderhosforetakoghus
holdningerpåførebankenehøyeretapennellers.Samtidigkanbehovet
forinvesteringertilklimaomstillingøke.

Cyberangrep kan være en kilde til likviditetsrisiko
Innskuddsfinansieringerfundamentetforbankenesvirksomhet.Forat
innskuddskalværeenstabilfinansieringskilde,måkundenehatillittilat
innskuddeneersikreogtilgjengelige.Selvomtidligereepisodermed
tillitssviktførstogfremstharskyldtesfryktforåtapeinnskudd,kantillits
sviktogsåoppståhossolidebanker.Uroligetideroghøygradavdigitali
seringhargjortdetfinansiellesystemetmerutsattforhendelsersomkan
påvirketilliten,somforeksempelcyberangrep.Detkanføretilatbankinn
skuddtrekkesutsårasktatdetgirbankenelikviditetsproblemer.

Likviditetsstresstestenidennerapportenindikereratnorskebankerer
rustettilåtålestoreinnskuddsuttak.Detersamtidigvanskeligåforutse
hvordaneneventuellfremtidiginnskuddsfluktvilforløpe.Bankenemå
sørgeforatrisikostyringenergodttilpassettilåkunnehåndterekonse
kvenseneavetcyberangrep.Foråstyrkegenerellmotstandskraftmot
likviditetsproblemerbørbankenebegrensehvormyeverdipapirerutstedt
avandrebankerdeholderilikviditetsreserven.Finanstilsynetsanbefaling
ommaksimalt50prosentobligasjonermedfortrinnsrett(OMF)utstedt
medsikkerhetinorskeiendombidrartildiversifisering.Vedeteventuelt
hastesalgavobligasjoner,kandetdempeprisfallet.

Kravene til kapitalbuffere bør opprettholdes
Norskebankeroppfyllerkapitaloglikviditetskravmedgodmargin.
Bankeneharlavetapoghøylønnsomhet.Kravenetilkapitalbuffere
reflekterersårbarheteneidetnorskefinansiellesystemet.Kravettil
motsykliskkapitalbufferpå2,5prosentogkravettilsystemrisikobuffer
på4,5prosentbidrartilatbankeneergodtrustettilåtåleøktetap.Ved
etkraftigtilbakeslagkanbufferkravenesettesnedforådempefarenfor
atbankenestrammerinnpåsinutlånspraksis.Soliditetsstresstesteni
dennerapportenillustrereratbankenetålerstoreutlånstapsamtidig
somdefortsattharkapasitettilålåneut.

Ida Wolden Bache 
Pål Longva 
Øystein Børsum 
Ingvild Almås 
Steinar Holden
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1. Risiko, sårbarhet 
og motstandskraft
1.1 Risiko for brå endringer i markedsforhold
Finansmarkedeneuteoghjemmeerpregetavusikkerhetomvekstog
inflasjonsutsiktene.Siden Finansiell stabilitet 2023–2.halvårblepubli
sertinovemberifjorharaksjemarkedenestegetogkredittpåslagfalt.
Menforventningeromhøyereinflasjonellersvakerevekstkanutløse
bråendringer.

Markedsaktører forventer at perioden med hyppige renteøkninger er 
over
Internasjonalerenterfaltmarkertmotsluttenavfjoråret,menertilbake
pådehøyenivåeneobservertdanovemberrapportenblepublisert,se
figur1.1.Imarkedeneprisesdetinnatperiodenmedhyppigeøkningeri
styringsrenteneerover,ogatstyringsrentenegradvisvilreduseres.
IsisteGlobal Financial Stability Report(GFSR)skriverIMFatdetfinansielle
systemetharvistsegrobustgjennomrenteøkningene.1

Ledendeaksjemarkedsindekserharstegetmarkertsidennovember
rapporten,ogdetersattnyetoppnoteringerifleremarkeder,sefigur1.2,
venstrepanel.Risikopåslageneikredittmarkedeneharfalt,bådeuteog
hjemme,sefigur1.2,høyrepanel.

1 SeIMF(2024)«GlobalFinancialStabilityReport–April2024».

Figur 1.1 Internasjonale renter er på høye nivåer
10-års statsobligasjonsrenter. Prosent
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https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-stabilitet---rapport/2023-2-finansiell-stabilitet/
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global-financial-stability-report-april-2024
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global-financial-stability-report-april-2024
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Stressnivåetifinansmarkedene,måltvedCISSindikatoren2,harfortsatt
åværerelativtlavtbådeherhjemmeogutesidennovemberrapporten,
sefigur1.3.DaRusslandinvaderteUkrainaifebruar2022,økteCISS
indikatorenmarkert.KrigeniGazaogandrekrigshandlingeriMidtøsten
detsistehalveåretharikkegittlikestoreutslagiindikatoren.

Enkeltbanker ute har tatt store tap på lån til næringseiendom
PrisenepånæringseiendomiEuropaogUSAharfaltdetsisteåret.
Prisfalleterdrevetavøkterenterogstrukturelleendringerietter
spørselen,somblantannetøktbrukavhjemmekontor.3Ivinterhardet
værtnoeurouterundtenkeltebankerseksponeringmoteiendoms
sektoren,noesomigjenharførttilsvakutviklingiaksjekursentildisse

2 Densammensattesystemiskestressindikatoren(CISS)giretsamletmålpåstressnivået(måltved
volatilitet)idetfinansiellesystemet,detvilsipenge,obligasjons,aksje,finansogvalutamarkedene.
Iberegningentasdethensyntilatstresssomforekommerpåsammetidideulikedelmarkedene,eren
størreutfordringfordetfinansiellesystemetennperioderutensliksamvariasjon.CISSharvistsegsomen
godindikatorforåvarslesystemiskebankkriserisamtidellerinærfremtid.SeHagen,M.ogP.M.Pettersen
(2019)«Enforbedretsammensattsystemiskstressindikator(CISS)forNorge».Staff Memo3/2019.
NorgesBank.

3 SeIMF(2024)«GlobalFinancialStabilityReport–April2024».

Figur 1.2 Lavere risikopremier og høyere aksjekurser siden FS 2023 – 2. halvår

Internasjonale aksjeindekser.  Kredittpåslag for amerikanske,  
01.01.2019 = 100  europeiske og norske foretak.  
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Figur 1.3 Lavt samlet stressnivå i det finansielle systemet
CISS-indikatorer. Utvalgte land
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https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2019/32019/
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global-financial-stability-report-april-2024
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bankene,sefigur1.4.Årsakeneratdissebankenehartattstoretappå
utlåntilnæringsogkontoreiendom,særligiUSA.4Markedsuroenhar
værtknyttettilenkeltbankerogharikkespreddsegtilandredelerav
finansmarkedene.

Usikkerhet om utviklingen i risikopremier
IMFskriverisisteGFSRatnegativesjokkkanforsterkeøkendeproblemer
inæringseiendomssektorenogøkekredittrisikoenpåutlåntilforetakogi
noenboligmarkeder.Hvisrisikopremieneuteøker,kandetsmittetilnorsk
økonomi.Ogsåherhjemmekankredittrisikovurderingeravforetak
forverresdersomutsiktenetiløkonomiskvekstskullesvekkes.

NorgesBankssystemrisikoundersøkelsefraaprilviseratnorske
finansielleaktørervurdererpolitiskespenningerinternasjonalt,falli
eiendomspriserogcyberangrepsomdeviktigstekildenetilrisikoidet
norskefinansiellesystemet,sefigur1.5.

4 SeDeghi,A.,F.NatalucciogM.S.Qureshi(2024)«USCommercialRealEstateRemainsaRiskDespiteInves
torHopesforSoftLanding».IMFBlogg,18.januar2024.

Figur 1.4 Noe bankuro knyttet til næringseiendom
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Figur 1.5 Norske aktører trekker særlig frem politiske spenninger, fall i 
eiendomspriser og cyberangrep som risikokilder
Norges Banks systemrisikoundersøkelse fra april 2024. Hvilken kilde til risiko anser 
dere som mest sannsynlig?

Fall i eiendomspriser
25 %

Politiske spenninger
internasjonalt

25 %
Cyberangrep

21 %

Resesjon
7 %

Svekket
markeds-
likviditet

7 %

Inflasjon
7 %

Annet
7 %

Kilde: Norges Bank

https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/01/17/us-commercial-real-estate-remains-a-risk-despite-investor-hopes-for-soft-landing
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/01/17/us-commercial-real-estate-remains-a-risk-despite-investor-hopes-for-soft-landing
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Kapittel11.2 De fleste husholdninger og foretak har så 
langt klart å håndtere økte utgifter
Deflestenorskehusholdningerogforetakharsålangtklartåhåndtere
økteutgiftersomfølgeavhøyprisvekstogrenteoppgang.Dethenger
blantannetsammenmedatandelenavbefolkningensomerijobb,
fortsatterhøy.Samtidigerdenvidereøkonomiskeutviklingenusikker.
Sårbarheteneidetfinansiellesystemetvedvarerogkanforsterkeet
tilbakeslag.

Høy gjeld gjør husholdningene sårbare
Denviktigstesårbarhetenidetnorskefinansiellesystemeteratmange
husholdningerharhøygjeld.Gjeldenerujevntfordelt,oggjeldsbelast
ningenersærlighøyideyngrealdersgruppene,hvormangeer
førstegangskjøpereiboligmarkedet.Boligpriseroggjeldøktemyeover
mangeår,mendesisteåreneharvekstenavtatt.Hittiliårharboligpris
vekstenøktigjen,mensgjeldsvekstenharavtattvidere,sefigur1.6.Lav
kredittveksthengersammenmedlavereetterspørseletterlånsomfølge
avhøyererenteoglavtsalgavnyeboliger.Dersomdenlaveveksteni
gjeldogeiendomspriserfortsetter,kansårbarheteneidetfinansielle
systemetovertidavta.

Høygjeldgjørathusholdningenemåbrukemeravinntektenepårente
utgifternårrenteneøker,sefigur1.7.Sålangthardeallerflestehus
holdningerklartåbetjenegjeldenimøtemedøkterenteroghøypris
vekst.Detskyldesblantannetatmangeerijobb,ogatoppspartemidler
overdesistetiårenehargitthusholdningeneetgodtutgangspunkt.
Inovemberrapportenpektevipåathusholdningenebrukeravoppsparte
midlerimøtemedøktekostnader.Foreløpigetallfrahusholdningenes
skattemeldingerfor2023indikereratfærreredusertebankinnskuddene
myeifjor.

Figur 1.6 Veksten i kreditt og boligpriser har avtatt de siste årene
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Høyererentebelastningharøktfarenforatflerehusholdningerikkekan
betjenegjelden.Athusholdningeneharbruktavoppspartemidler,tilsier
isolertsettatdeermerutsattedersomarbeidsledighetenskulleøke
myeellerrentenestigevidere.Skulleinnstrammingenikonsumetdabli
veldigstor,kanforetakenesinntjeningoggjeldsbetjeningsevnefalle.
Detkanpåførebankenetapogforsterkeetøkonomisktilbakeslagvedat
bankenestrammerinnpåutlånspraksisen,seogsåsoliditetsstresstesten
ikapittel2.5

Økte renter gir fallende salgspriser på næringseiendom
Andelenavnorskeforetaksomfårinkassosaker,harøktvideresiden
novemberrapporten.Økningenersærligstorinneneiendomsbransjen.
Andelenavforetaksomgårkonkursharstegetdensistetiden,mener
fortsattlavereennførpandemien,sefigur1.8.

5 IrapportenFinansiell stabilitet2024–2.halvårvilvipresentereanalyseravhusholdningenesgjeldbasert
påsistetilgjengeligemikrodataforinntektogformue.

Figur 1.7 Rentebelastningen øker fortsatt, men gjeldsbelastningen avtar
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Kilder: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank

Figur 1.8 Ikke flere konkurser enn normalt, men andelen foretak med 
inkassosaker har økt
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Kapittel1
Bankeneharhøyeksponeringmotnæringseiendomsforetak.Nærings
eiendomsforetakeneharsamletsetthøygjeldiforholdtilinntektene,og
deerderforsårbareforøkterentekostnader.Økningenirentenivåetde
sisteåreneharførttilmarkerthøyerefinansieringskostnader.Kreditt
påslagenepånæringseiendomsforetakenesobligasjonsfinansieringhar
ogsåøktmarkertdesisteårene,menpåslageneharfaltsidennovember
rapporten.Høysysselsettingholderetterspørselenetterkontorlokaler
oppeogbidrartilvekstinæringseiendomsforetakenesleieinntekter.
Inflasjonsjusteringaveksisterendeleiekontrakterbidrarogsåpositivttil
leieinntektene.Densterkeutviklingenileiemarkedetgirnærings
eiendomsforetakeneøktmotstandskraftoverforøkterentekostnader.

Salgsprisenepånæringseiendomharfaltendeldetosisteårene,se
figur1.9.Salgspriseneberegnessomleiepriserdeltpåetberegnet
avkastningskrav.Avkastningskravetbaserespåinformasjonfra
omsetningaveiendommer,ogavhengeravutviklingenilangsiktige
renterogrisikopremier.Renteoppgangendetosisteåreneharførttil
markerthøyereavkastningskravogfallisalgsprisene,menssterkvekst
ileieprisenehardempetprisfallet.

Avkastningskravetharimidlertidøktmindreennøkningenidelangsiktige
renteneskulletilsioverdesisteårene.Avstandenmellomavkastnings
kravetogfemårsswaprente,someretenkeltmålpårisikopremien,er
derforpåetlavtnivå.Viventeratavkastningskravetskaløkenoe.Itråd
medhøysysselsettingogmoderataktivitetiøkonomieniårenefremover,
ventervimoderatvekstileiepriseneutanslagsperioden.Anslagenefor
avkastningskravogleieprisveksttilsiersamletytterligerenoefallisalgs
prisenepånæringseiendom,førdestigermoderatutprognoseperioden.

Svekkederesultaterogsvakeresoliditetharpregetflerenærings
eiendomsforetakdetosisteårene.Noenhartærtpåfinansiellebuffere,
hentetmeregenkapitalellersolgtunnaeiendomforåkunnefortsette
virksomheten.Deterimidlertidikketydeligetegntilateiendomssalg
drevetavfinansielleproblemerienkeltforetakharforsterketprisfalletpå
næringseiendom.

Figur 1.9 Salgsprisene på næringseiendom har falt videre
Prestisjelokaler i Oslo. Beregnede salgspriser. Tusen kroner per kvadratmeter
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Kapittel1
Deterflereforholdsomkangietstørreprisfallennvianslår.Dersom
leieinntekteneinæringseiendomsforetakblirklartlavereennventet,for
eksempelhvissysselsettingenfallermarkert,vildetsvekkebådelønn
somhetogeiendomsverdier.Svakeresoliditetoglønnsomhetvildagjøre
refinansieringavlånsomforfallermerkrevende.Detkanfremtvinge
hastesalgaveiendom,somigjenkanforsterkeetfallieiendomsprisene
dersommangeslikesalgkommerpåsammetid.Dersomnedskrivingav
eiendomsverdierførertilatverdienavbankenespanterlavereenn
bankenesutlånogforetakenesgjeldmisligholdes,kanbankenepåføres
tap.ErfaringerfrabankkriseriNorgeogutlandetharvistattappå
næringseiendomslånharværtenviktigårsaktilsoliditetsproblemeri
banksektoren.

Klimaomstilling kan gi økte kostnader for foretak og boligeiere
Klimaomstillingharpågåttlenge,mendetergrunntilåtroatiårenesom
kommer,vilhastighetenibådeklimaendringerogenergiomstillingtilta.
Detvilføretiløktekostnaderformangehusholdningerogforetak.Både
kostnaderknyttettilutslippsavgifterogenergieffektivisering,ogutgifter
relaterttilskadersomfølgeavendringeriværogklima,forventesåøke.
Øktekostnadervilsvekkeforetakeneslønnsomhetogkanpåføre
bankenetapogsvekkederesutlånskapasitet.Samtidigkanbehovetfor
investeringertilklimaomstillingøke.

Analysenikapittel2avhvordanklimaomstillingenkanpåvirkedenorske
bankenesbalanser,indikereratbankenekanhåndtereenordnet
omstilling,hvorpolitikkengradvistilpassesmåleneiParisavtalen.
Likevelmerkerviossatbankeneharbetydeligeeksponeringermotnoen
næringersommåomstillesegkraftigiårenesomkommer.Usikkerhet
omimplementeringogkostnadsfordelingavklimatiltakkanføretilsving
ningeripriserpåkortsikt,selvomdenstørsteomstillingenførstvilskje
noefremitid.

Itilleggvildetkommeøktekravtilomstillinginæringseiendomsmarkedet,
seFinansiell stabilitet 2023–1.halvår.Viderekanboligeiereforvente
høyereutgiftertilenergieffektiviseringogforsikringmotuliketyper
skade.Vedenuordnetomstilling,foreksempelhvisutslippskutteneikke
koordineresinternasjonalt,ellervedstørrenaturskadeenndetsomnå
erlagttilgrunniklimaframskrivingene,vilrisikoenforstoretapibankene
værebetydelighøyere.

1.3 Bankenes likviditet kan påvirkes av 
sårbarheter i det finansielle systemet
Bankenefinansierersegistorgradvedstabilfinansieringsominnskudd
ogobligasjonermedlangløpetid.Likviditetsstresskanoppståselvhos
solidebanker,foreksempelsomfølgeavalvorligecyberangrep.
Sårbarheteridetfinansiellesystemetkanbidratilåforsterkelikviditets
problemer.

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-stabilitet---rapport/2023-1-finansiell-stabilitet/
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Kapittel1
En banks finansiering er en annen banks likviditetsreserve
BankeneiNorgeersammenkobletvedatdeeierhverandresgjeldoghar
sammeellerlikeartedeverdipapirerilikviditetsreserven.Obligasjoner
medfortrinnsrett(OMF)utgjørenbetydeligandelavbankkonsernenes
markedsfinansiering.Samtidigeierbankeneover60prosentavute
ståendeOMFutstedtinorskekroner.Andelenharværtpåomlagsamme
nivådesisteårene,sekapittel3.

Formåletmedåeielikvideverdipapirereratbankeneskalkunneselge
ellerpantsettedissedersomdeharvanskelighetermedåskaffeny
finansiering.HvisflerebankermåhasteselgeOMFsamtidig,kanprisene
fallemyeogverdienavbankeneslikviditetsreserverreduseres.Itillegg
kandetdabliendavanskeligereforbankeneåhentenyfinansiering,og
bankeneblirdårligererustetmotviderelikviditetsproblemer.

Alvorlige cyberangrep kan true finansiell stabilitet
Finansiellsektoreretattraktivtmålforcyberangrep.NFCERTvurderer
cybertrusselenmotdennordiskefinanssektorensomhøy.6Samtidig
vurderervidenfinansielleinfrastrukturensomrobust,seFinansiell 
 infrastruktur 2023.7Bankenejobberkontinuerligmedåopprettholdeog
styrkeforsvarsverketsittmotcyberangrep,ogdeflesteangrepene
avvergesførdefårkonsekvenserforbankeneskunder.8Likevelkan
alvorligecyberangrepforekomme.

Egenskaperveddetfinansiellesystemetkanbidratilatkonsekvensene
avetcyberangrepforsterkesogspresvidere.Etangrepsomrammerfor
eksempelkritiskinfrastrukturellersentraleIKTleverandører,kanraskt
skapeproblemeristoredeleravdetfinansiellesystemet.Konsekvensene
avangrepetkansmittevideregjennomoperasjonelleogfinansielle
sammenkoblingermellominstitusjonene.Blirdesamledekonsekven
seneomfattendenok,kanfinansiellstabilitettrues.Ikapittel3servipå
hvordanetcyberangrepkanledetiltillitssviktoglikviditetsproblemeri
bankene.

1.4 Tiltak og motstandskraft gjør det norske 
finansielle systemet robust
Foretakoghusholdningerhargodtilgangpåkreditt.Mensårbarheteri
detfinansiellesystemetbetyratdettrengsgodmotstandskraftifinans
institusjonene,slikatdekanmøtetapogopprettholdeutlånogsåvedet
kraftigtilbakeslagiøkonomien.Finansforetakenesmotstandskrafthviler
førstogfremstpågodrisikostyring.Itilleggbidrarbådekapitalkravog
likviditetskravtilåreduserefinansiellsystemrisiko.

6 NordicFinancialCERT(NFCERT)erensamarbeidsorganisasjonfornordiskfinansiellsektorsomjobberfor
åstyrkemotstandskraftenmotcyberangrep,blantannetgjennomdelingavtrusselinformasjon,seFinans
Norge(2024)«2024CyberThreatLandscapefortheNordicFinancialSector».

7 Cyberrisikoogsårbarheteridenfinansielleinfrastrukturenomtalesogsåidenkommenderapporten
Finansiell infrastruktur2024sompubliseres5.juni.

8 SeFinanstilsynet(2024)«Risikoogsårbarhetsanalyse(ROS)2024».

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-infrastruktur---rapport/finansiell-infrastruktur-2023/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-infrastruktur---rapport/finansiell-infrastruktur-2023/
https://www.finansnorge.no/contentassets/a2aa8082b1e64315bab4020ededed984/nfcert-cyber-threat-landscape-2024.pdf
https://www.finanstilsynet.no/publikasjoner-og-analyser/risiko--og-sarbarhetsanalyse/2024/ros-2024/risiko--og-sarbarhetsanalyse-ros-2024/
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God tilgang på kreditt
BankeneiNorgesBanksutlånsundersøkelsehardetsisteåretrapportert
omuendretutlånspraksisoverforbådehusholdningerogforetak.Det
innebæreratbankeneikkegjørstrengerekredittvurderingerennfør,men
høyererenterharbegrensethvormyehusholdningerogforetakkanlåne.

Bankeneiutlånsundersøkelserapporterteomstrammerekredittpraksis
overfornæringseiendomsforetakgjennomdeleravfjoråret,mendehar
ikkestrammetvidereinndetsistehalvåret.Iobligasjonsmarkedethar
kredittpåslagenefaltsidennovemberrapporten,ogemisjonsaktiviteten
hartattsegopp.

Kapitalkrav og god lønnsomhet bidrar til at norske banker er solide og 
har kapasitet til å yte kreditt selv i urolige tider
Kapitalkravenebeståravminstekravogflerebufferkrav.NorgesBank
fastsetterkravettilmotsykliskkapitalbufferhvertkvartaloggirFinans
departementetrådomkravettilsystemrisikobufferminstannethvertår.

Kravettilmotsykliskkapitalbufferskalreflekterevurderingenavsyklisk
sårbarhetidetfinansiellesystemetogdemperisikoenforatbankene
forsterkerettilbakeslagiøkonomien.Ifølgeregelverketskalkravettil
motsykliskkapitalbufferiutgangspunktetværemellomnullog2,5prosent.
NorgesBankvilnormaltfastsettebufferkravetiøvredelavdetteintervallet.
Vedsærlighøysyklisksårbarhetkanbufferkravetsettesover2,5prosent.
NorgesBankskomitéforpengepolitikkogfinansiellstabilitetbesluttet
2.maiåholdekravettilmotsykliskkapitalbufferuendretpå2,5prosent.

Kravettilsystemrisikobufferskalreflekterevurderingenavstrukturell
sårbarhetidetfinansiellesystemet.NorgesBankhargittFinansdeparte
mentetrådomåvidereførekravettilsystemrisikobufferpå4,5prosentfor
alleeksponeringeriNorge.9Vårvurderingeratviktigestrukturellesår
barheteridetnorskefinansiellesystemeterpåomlagsammenivåsom
vedforrigevurderingavkraveti2022.Videreerdetvårvurderingaten
systemrisikobufferpå4,5prosentbidrartilatbankeneholdertilstrekkelig
kapitalforåmotståfremtidigetilbakeslag.

Stresstesterviseratselvvedkraftigetilbakeslagerdagenskapitalbuffere
idestørstenorskebankenetilstrekkeligetilatbankenekanbærebetyde
ligetapogsamtidigfortsetteåytekreditt,sekapittel2.NorgesBanks
beslutningomåholdekravettilmotsykliskkapitalbufferuendret,ogrådet
omåopprettholdekravettilsystemrisikobufferbidrartilåbevaremot
standskraftenibanksektoren.

Norske banker oppfyller likviditetskrav og har god tilgang på finansiering
Bankeneoppfyllerkravtillikviditetogstabilfinansiering.Bankenes
finansieringipengemarkedetogtilgangtillangsiktigmarkedsfinansiering
iuroligetiderunderstøttesdessutenavatdeersolide,sekapittel2.
Likviditetsstresstestenikapittel3indikereratbankeneerrustettilåtåle
storeinnskuddsuttak.

9 SeNorgesBanksbrevtilFinansdepartementet8.mai2024medrådomkravtilsystemrisikobuffer.

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Nyhetsmeldinger/2024/2024-05-08-mkb/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Brev-og-uttalelser/2024/2024-05-08-systemrisikobuffer/
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Om finansiell systemrisiko
Detfinansiellesystemetskalbidratilstabiløkonomiskutviklingvedåtilbyogformidlefinansiering
ogspareprodukter,utførebetalingerogomfordelerisikopåeneffektivmåte.Systemrisikoerrisikoen
forsviktidetfinansiellesystemetsevnetilåfylledissefunksjonene.Systemrisikoenerhøynårfaren
forforstyrrelseransesstorellernårfinansiellesårbarhetererhøye,mendenkandempesavmot
standskraftenisystemet,setabellunder.

Detfinansiellesystemetoperererpåtversavlandegrensene.Forstyrrelserifinansmarkedeneeller
realøkonomieniandrelandkanderforsmittetilNorge.Forstyrrelserkanledetiløkonomisktilbake
slag,ogtilbakeslagkanblisterkerejostørresårbarhetenidetfinansiellesystemeter.Atmange
husholdningerharhøygjeld,utgjørenviktigsårbarhet.

Finansiellstabilitethvilerpåatbankenehargodnokmotstandskrafttilåkunnebetjenekundenesine
gjennomenøkonomisknedgang.Deterfordibankeneerdenklartviktigstekildentilkredittfor
norskehusholdningerogforetak,ogaleneomåkunnetaimotinnskudd.Innskuddenekanoftetasut
nårsomhelst,mensutlånenegjerneharlangløpetid.Detatbankenebrukerkortsiktigfinansieringtil
langsiktigeutlånkallesløpetidstransformasjon.Detgirstoresamfunnsøkonomiskegevinster,men
gjørsamtidigatbankeneerutsattforlikviditetsrisiko.

Sviktibankenesevnetilåfyllesinrolle(enbankkrise)vilhastoresamfunnsøkonomiskekostnader.
Bankeneerderforunderlagtsærligereguleringer,ogdehartilgangtilNorgesBankslåneordninger.
Godrisikostyring,likviditetsreguleringogkapitalkravbidrartilatbankeneharmotstandskraft.

Figur 1.A Oppsummering av sentrale vurderinger av finansiell stabilitet
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Kilde:NorgesBank

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/det-norske-finansielle-systemet/2023-dnfs/
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2. Inntjeningen og 
soliditeten i bankene
Stabilinntjeningogtilstrekkeligsoliditetibankenebidrartilmotstands
kraftidetfinansiellesystemet.Godmotstandskraftforutsetterogsåat
bankeneereffektiveoghargodrisikostyring.Herserviførstogfremst
påinntjeningogsoliditetidenorskebankene.

2.1 Lønnsomheten i bankene ventes å falle litt
Bankeneharhatthøylønnsomhetgjennomrenteoppgangenetter
pandemien.Ogsåuteharmangebankeropplevdøktavkastningpå
egenkapitalen.Fremoverforventerviatlønnsomhetenskalavtatiletmer
normaltnivå,bådepågrunnavsvaktfallendenettorenteinntekteroglitt
høyeretappåutlån.

Høy lønnsomhet i de norske bankene
Bankenesresultaterharøktsiden2020,sefigur2.1.Detskyldesatnetto
renteinntekterharvokstsidenrenteoppgangenstarteti2021.Økte
tapsavsetningerunderutbruddetavkoronapandemientrakkresultatet
ned.Ietterkantavpandemienhartapeneværtnærnull.Ogsådettehar
bidratttildenhøyelønnsomheten,ogegenkapitalavkastningenøktetil
14,8prosenti2023,sefigur2.2.

Vianslåratnettorenteinntekter,somerdenviktigsteinntektskildentil
bankene,vilværegradvisavtakendedenærmesteårene.Viserfoross
attapeneviløkenoe,menfortsattværemoderate.Detgjøratbankenes
egenkapitalavkastningforventesåværehøy,ogliggeover12prosentde
nærmesteårene.

Figur 2.1 Høye netto renteinntekter og lave tap har økt bankenes resultat
Resultatelementer i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital
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Kilder: S&P Capital IQ og Norges Bank

Kapittel2
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Kapittel2

Økt lønnsomhet også i banker internasjonalt
Ogsåbankeriandreeuropeiskelandharhattøktlønnsomhetsiden
renteoppgangenstarteti2021,sefigur2.3.

Lønnsomhetenharøktogsåomviserkunpådenordiskestorbankene.
Forholdetmellommarkedetsprisingavegenkapitalenogregnskaps
messigverdiavegenkapitalen(pris/bok)påvirkesavforholdetmellom
regnskapsmessigavkastningogmarkedetsavkastningskrav.1Erregn
skapsmessigavkastningmyehøyereennavkastningskravet,vilen
forventeatpris/bokforholdeterhøyt.Settietlengreperspektivtyder
ikkeprisingenavdenordiskestorbankenedesisteårenepåetspesielt
høytavvikmellomegenkapitalavkastningenogmarkedetsavkastnings
krav,sefigur2.4.

1 Investoreneskravtillønnsomhetforåholdeenaksjebestemmesavlønnsomhetendekanoppnåvedå
holdeandreaksjermedsammerisiko.Fremtidigedividendebetalingerbestemmesavbankensregnskaps
messigelønnsomhet(ROE)ogutbyttegraden.Ienmodellderaksjeprisenberegnesveddiskonteringav
fremtidigedividendebetalinger,vilderforpris/bokforholdetbestemmesavROE,diskonteringsrenten
(markedetsavkastningskrav)ogfremtidigvekstidividende.

Figur 2.2 Høy lønnsomhet i bankene
Egenkapitalavkastning etter skatt. Prosent
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Kilder: S&P Capital IQ og Norges Bank

Figur 2.3 Bedret lønnsomhet i europeiske banker
Egenkapitalavkastning. Prosent
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Kapittel2Figur 2.4 Stor grad av samvariasjon i markedsprisingen av nordiske storbanker
Utvikling i pris/bok for nordiske storbanker
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Konkurranse er viktig for et effektivt kredittmarked 
Ietvelfungerendekredittmarkedformidleskapitaltilenlavkostnad.Forøkonomiskveksterdetviktigat
kreditteninæringsmarkedetgårtillønnsommeformål.Ietbankbasertfinansieltsystem,somdetnorske,
erbankerogkredittforetakdestørstetilbyderneavgjeldsfinansiering.Konkurransefremmereffektivitet.
Deterderforviktigmedkonkurransemellombankene.

Konkurransesikreratlåntagernekanvelgehvilkebankerdevillånehos.Mulighetentilåbyttebankøker
forhandlingskraftentilkundeneoggirbankeneinsentivtilåreduseresinekostnaderforåtilbykonkur
ransedyktigevilkår.Utlånsmarginentilbankeneskalimidlertiddekkeforventettapitilleggtilkostnadene.
Detbørderforværeslikathøyerekredittrisikoisolertsettgirenhøyereutlånsrente.Forventedetapskal
dekkesavbankenesløpendeinntjening,mensspesielthøyeelleruventedetapskaldekkesavbankenes
ansvarligekapital.Kapitaldekningsregelverketuttrykkermyndigheteneskravtilhvormyeansvarligkapital
bankenemåhaforådekkeslikehøye,uventedetap.

AntalletbankeriNorgeharblittredusertdesisteårenesomfølgeavbanksammenslåinger.Konkurranse
tilsynetharenviktigrolleivurderingenavomslikesammenslåingererisamsvarmedkonkurranselov
givningen.BankeneslønnsomhetiNorgeogiandreeuropeiskelandharøktunderrenteoppgangen.
Detharreistspørsmålomkonkurransenmellombankeneertilstrekkeligsterk,ogflereharlagtfrem
vurderingenavkonkurransenibankmarkedet.Finansmarkedsmeldingen2024sammenfatterflereav
dissevurderingene.Imeldingennevnesfleretiltaksomkanfremmekonkurransen,sombedreinforma
sjonogtiltaksomgjørdetlettereåbyttebank.

Solideoglønnsommebankererenforutsetningforfinansiellstabilitet.Deterviktigatbankeneopprett
holderetgodtbankhåndverkogtarsegbetaltforkredittrisikoendepåtarseg.Ietlengreperspektivser
visamtidigatlønnsomhetenibankenevarierer.Periodermedspesielthøyellerlavlønnsomheterofte
forbigående.Høylønnsomhetienperiodeerderforikkenødvendigvisenindikasjonpåatkonkurransen
ersvak.Deterimidlertidviktigåvurderetiltaksomkanfremmekonkurransen.Bedreinformasjonom
bankprodukteneoglaverekostnadermedåbyttebankkanbidratildette.Bedretkonkurranseforutsetter
ogsåaktivebankkundersomvurderertilbudfraflerebanker,ogatkundeneervilligetilåbyttebank.

https://www.regjeringen.no/no/dokumenter/meld.-st.-23-20232024/id3036414/
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Økt styringsrente gir typisk økte netto renteinntekter
Høyerenivåpåstyringsrentenfølgesofteavhøyerenettorenteinntekter.2
Enviktigårsaktildeteratbankeneharmerrentebærendeeiendelerenn
rentebærendegjeld.Detgirstørreøkningirenteinntekterennrente
kostnadernårstyringsrentensettesopp(egenkapitaleffekt).Enannen
årsaktiløkningeneratbankenevedøkningistyringsrentenoftehever
dengjennomsnittligeutlånsrentenmerenninnskuddsrenten(margin
økning).Sidenrenteoppgangenstarteti2021haromlaghalvpartenav
økningeninettorenteinntekteridestørstebankenekommetfraegen
kapitaleffektenogrestenframarginøkning.

Troligkanøkningenirentemarginenværesærligsterknårstyringsrenten
hevesfraetsværtlavtnivåslikdetvarunderpandemien,fordibankene
erforsiktigemedåsenkeinnskuddsrenteneundernullogharlavmargin
nårstyringsrentenersærliglav,sefigur2.5.Innskuddsmarginen(avstand
mellompengemarkedsrenteoginnskuddsrente)varlavunderpande
mien,menharsidenøktbetydelig.Lavereutlånsmargin(avstandmellom
utlånsrenteogpengemarkedsrente)hardempetoppgangenibankenes
samlederentemargin.

Økningenibankenesnettorenteinntektersomfølgeravhøyereinnskudds
margindempesavatbankeneikkebareerfinansiertmedinnskudd.De
harogsåenstorandelmarkedsfinansiering.Kostnadenformarkeds
finansieringharøktmeritaktmedrentenivået.

Rentemarginenkanogsåpåvirkesavkonkurranseforholdene.God
tilgangpåinnskuddunderogetterpandemienkanhagjortatbankene
imindregradtrengeråkonkurreremedhverandreforåfåtakiinn
skuddenedetrenger.Dettekanhaforsterketoppgangeniinnskudds
marginen.Deterbetydeligeforskjellermellominnskuddsrentenesom
tilbysavulikebanker.Spredningenmellomdisserenteneerstørreennfor
boliglånsrenter,ogdenharøktetteratdengenerellerenteoppgangen

2 Historiskharhøyerestyringsrentetrukketnettorenteinntekteroppiprosentavgjennomsnittligforvalt
ningskapital,seAlstadheim,R.ogR.Johansen(2023)«Hvapåvirkerbankenesførstelinjeforsvarmottap?
Nettorenteinntekterogmakroøkonomiskutviklingdesiste30årene».Staff Memo 17/2023.NorgesBank.

Figur 2.5 Innskuddsmargin og rentemargin har økt under renteoppgangen
Prosent og prosentenheter
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Kilder: S&P Capital IQ, Statistisk sentralbyrå og Norges Bank

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/20232/sm-17-2023-hva-pavirker-bankenes-forstelinjeforsvar-mot-tap/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/20232/sm-17-2023-hva-pavirker-bankenes-forstelinjeforsvar-mot-tap/
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startet,sefigur2.6.Dettekanværeenindikasjonpåatkonkurransener
svakerepåinnskuddennpåboliglån.Innskuddsvekstenfaltgjennom
2023,ogviventeratinnskuddsmarginenfallernoesomfølgeavøkt
konkurranse.

BasertpåanslagetiPengepolitisk rapport 1/2024fornivåetpåstyrings
rentenfremoverventerviatogsåbankenesnettorenteinntekteretter
hvertvilfallelitt.

Utlånstap ventes å øke noe, og det vil trekke inntjeningen litt ned
Bankenestaperfortsattlave,sefigur2.7.Tilbakeføringeravtidligere
tapsavsetningerharbidratttillavetap,særligforfilialeriNorgeavuten
landskebanker.Filialeneharhattstoretilbakeføringerpålåntilolje,gass
ogshipping.

Misligholdipersonmarkedetharøktsvaktdesistekvartalene,mens
misligholdinæringsmarkedetharfaltjevntsidensluttenav2020,sefigur
2.8.Betalingsmisligholdharøktnoeibeggesektorerdesistekvartalene.

IPengepolitisk rapport1/2024anslåsveksteninorskøkonomiåholdeseg
lavgjennomførstehalvdelav2024,førdentarsegopp.Viventeratfort

Figur 2.6 Det er større spredning i innskuddsrenter enn i boliglånsrenter
Beregnede snittrenter fra listepriser. Prosent
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Kilder: Finansportalen og Norges Bank

Figur 2.7 Utenlandske filialer har trukket tapene ned
Annualisert kvartalsvis utlånstap. I prosent av brutto utlån til kunder.  
Bidrag fra ulike bankgrupper
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Kilde: Norges Bank

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
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sattlavereøkonomiskvekstennnormalt,høyerentekostnaderogsvak
utviklinginæringseiendomspriservilginoeøkteutlånstapfremover3,
menfraetsværtlavtnivå,sefigur2.9.Særligventervinoehøyeretapfor
foretakinneneiendomsbransjen.Næringseiendomsforetakharhøygjeld
iforholdtilinntjeningenogerdermedsårbareforøkterentekostnader.4Vi
venterogsåattapeneøkernoeinnenvarehandelsomfølgeavsvakutvik
lingihusholdningeneskonsum,menbankeneharrelativtliteutlåntildenne
næringen.Tappåutlåntilhusholdningererventetåøkenoesomfølgeav
deøkterentekostnadene,menventeslikevelåholdesegpåetlavtnivå.

Denøkonomiskeutviklingenfremovererusikker.Forskjellenemellom
ulikenæringererstore,oginoennæringererdetøktmislighold.Dersom

3 Våreforventningeromnoeøkteutlånstapiprosentavgjennomsnittligforvaltningskapitalstøttesavetsett
avenkleVARmodellerforbankenesutlånstap.VARmodelleneinkludererviktigemakrovariablersom
vekstiBNPforFastlandsNorge,styringsrente,kjerneinflasjonogrealvalutakurs.SettetavVARmodeller
erutvidetbasertpåetbredtsettavfinansielleindikatorersområvarepriser,eiendomspriserogforvent
ningsindikatorerogalternativemålpåaktivitetogrente.Forventningenefremovererbasertpå
Pengepolitisk rapport 1/2024.Våreforventningerstøttesogsåavmodellersomestimererkonkurssann
synligheteriforetakene.Disseindikereratkonkurssannsynlighetenviløkenoei2024ogholdesegoppei
2025.SeHjelseth,I.ogA.Raknerud(2016)«Amodelofcreditriskinthecorporatesectorbasedonbank
rupctyprediction».Staff Memo 20/2016.NorgesBank.OgHjelseth,I.,A.RaknerudogB.H.Vatne(2022)
«Abankruptcyprobabilitymodelforassessingcreditriskoncorporateloanswithautomatedvariable
selection».Working Paper7/2022.NorgesBank.

4 SemerdetaljerteanalyseravutviklingenihusholdningeneogforetakenesrisikoiFinansiell stabilitet 2023
–2.halvår.

Figur 2.8 Mislighold i personmarkedet har økt svakt
Misligholdte lån som andel av utlån til sektoren. Prosent
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Kilde: Norges Bank

Figur 2.9 Utlånstapene ventes å øke noe
Prosent
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Kilder: S&P Capital IQ, Statistisk Sentralbyrå og Norges Bank

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
http://hdl.handle.net/11250/2506528
http://hdl.handle.net/11250/2506528
https://www.norges-bank.no/en/news-events/news-publications/Papers/Working-Papers/2022/wp72022/
https://www.norges-bank.no/en/news-events/news-publications/Papers/Working-Papers/2022/wp72022/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-stabilitet---rapport/2023-2-finansiell-stabilitet/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-stabilitet---rapport/2023-2-finansiell-stabilitet/
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leieinntekteneinæringseiendomblirklartlavereennventetogsalgspri
senefallermarkert,kandetføretilbetydeligetapibankene.Soliditets
stresstestenillustrereretmulignegativtscenariofornorskøkonomiog
effektendetkanhapåbankene,seavsnitt2.2.

Utlånstap og tapsavsetninger i de store 
norske bankene
Utlånerbankenesviktigsteeiendel.Historiskhardeflestebankkriserblitt
forårsaketavstoretappåutlån.I2018bledetinnførtnyeregnskapsregler
fortapsvurdering,kaltIFRS9.1Meddenyeregleneskaltapsavsetningene
væremerfremoverskuendeogreflektereforventedetapvedmislighold.2
Mensbeholdningenavtapsavsetningerindikererhvabankeneforventer
åtapepåutlånsporteføljen,uttrykkertapeneibankenesresultatregnskap
(bokførteutlånstap)hvormyeperiodensresultatmåbelastes.

Om tapsavsetninger og tap under IFRS 9
Tapsavsetninger:UnderIFRS9skallångenereltplasseresiettavtretrinn,
sefigur2.A.Tapsavsetningenepåfriskelånskalbyggepåberegningerav
forventedetapdetnesteåret(trinn1).Hviskredittrisikoenpåetlånøker
betydelig,skalbankenegjøretapsavsetningerforforventedetapover
helelånetsløpetid(trinn2og3).Lånklassifiseresitrinn2dersomkreditt
risikoenharøktbetydeligogdetikkeerobjektivebevispåverdifall.
Bankeneskalselvdefinerekriterierforhvilkenivåogendringerimislig
holdsannsynligheten(PDen)somindikererenbetydeligøkningikreditt
risikoen.3Endringiklassifiseringfratrinn2til3kreverobjektivebevispå
verdifall,foreksempelatetlånharværtmisligholdtiminst90dager.

1 InternationalFinancialReportingStandards(IFRS).SeAndersen,H.ogI.N.Hjelseth(2019)«Hvordan 
 påvirker IFRS 9 bankenes tapsføring i dårlige tider?».Staff Memo9/2019.NorgesBank.Degamlereglenega
bankenekunadgang(ogforpliktelse)tilåskrivenedverdienavetutlånnårdetvarobjektivebevispåen
tapshendelse.

2 Detforventedetapetihverperiodebestemmesavtrekomponenter:1)Sannsynlighetenformislighold(PD),
2)Tapvedmislighold(LGD)og3)Eksponeringvedmislighold(EAD).

3 BådeeksternrevisorogFinanstilsynetharansvarforåfølgeopphvordanbankenepraktisererIFRS9.

Figur 2.A Klassifisering av lån
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Endring i kredittrisikoBedring Forverring

Kilde: For trinn 1–3: E&Y (2017): «Financial Instruments: A summary of IFRS 9 and its effects». Mars 2017.

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2019/sm-9-2019/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2019/sm-9-2019/
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Enperiodemedøktkredittrisikobidrartilåtrekkeoppbeholdningenav
tapsavsetninger.Tilsvarendeviltapsavsetningenetrekkesnedavatden
estimertekredittrisikoenbedres.Etterhvertkanforventettappåetlån
konstateres.4Konstateringavtapinnebæreratlånetogtilhørende
tapsavsetningtasutavbalansen,ogbeholdningenavsamledetaps
avsetningertrekkesderforned.Dersomdetkonstatertetapetalleredeer
dekketavtidligeretapsavsetninger,påvirkesikkedetbokførteresultatet
avkonstateringen.

Bokførte utlånstap: Tapene som føres i resultatregnskapetogtrekkerned
inntjeningenienperiode,beståravnettoøkningenitapsavsetningersom
følgerfraendringeriestimertkredittrisikoiperioden,medtilleggavnetto
konstatertetapsomikketidligereerdekketavtapsavsetninger.5

Utviklingen i tap og tapsavsetninger siden innføringen av IFRS 9
SideninnføringenavIFRS9i2018erdetistorgradendringeriestimert
kredittrisikosomhardrevetendringeneibankenesbokførteutlånstap.
Istartenavpandemienbidroøktkredittrisikotilåtrekkeutlånstapeneopp
inoenkvartaler.Iåreneetterharutlånstapeneværtnærnull,sefigur2.B.

Bankenesbeholdningeravtapsavsetningerøkteistartenavpandemien
ogharsåblittgradvisredusert(figur2.B).Nåertapsavsetningenepåetlavt
nivåoglavereennnivåetførpandemien.Detgirliteromforatenstor
reduksjoniestimertkredittrisikoskaltrekkebeholdningenavtapsavset
ningerytterligerened.Sideninnføringenavdenyetapsregleneerdetistor
gradendringeritrinn3somhardrevetutviklingenibankenestapsavset
ninger.

Underpandemienbidroøktestimertkredittrisikotilåtrekkeopptaps
avsetningene,sefigur2.C.Fordestorenorskebankenesamletvardet
konstateringavtapsomistorgradbidrotilreduksjonenitapsavsetning
eneietterkantavpandemien.Lavereestimertkredittrisikobidroogsåtil

4 Konstateringavtapforetasnårdeteroverveiendesannsynligattapeneerendelige,foreksempelved
avsluttetkonkursbehandlingelleravsluttetboveddødsfall.

5 Detteinnebæreratbankenbaretarhensyntilkonstatertetapiresultatregnskapetdersomtapetblirlavere
ellerhøyereenndetsomvarventetbasertpådentidligereestimertekredittrisikoen.

Figur 2.B Lave utlånstap og fallende tapsavsetninger etter pandemien
Resultatførte utlånstap og beholdning av tapsavsetninger i prosent av brutto utlån
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noelaveretapsavsetninger.I2023harnoeøktestimertkredittrisiko
bidratttilåtrekketapsavsetningeneopp,menskonstateringavtaphar
trukkettapsavsetningenened.Samlethartapsavsetningenei2023vært
omlaguendret.

Noen tegn på økt kredittrisiko for de store bankenes utlån
Bankenestapsavsetningereridagpåetlavtnivå,menlånitrinn2harøkt
desisteårene.Flyttingavlånfratrinn1tiltrinn2kansespåsomettidlig
varselomsvekketkredittkvalitet.Fordestorenorskebankeneharvisett
engradvisøkningibeholdningenavlånitrinn2måltiprosentavbrutto
utlån,sefigur2.D.Nivåeti4.kvartal2023nærmersegnivåetunderpande
mien.Samtidigsomlånevolumetharøktitrinn2overdetosisteårene,har
avsetningsgraden(samledetapsavsetningersomandelavutlånsvolumet)
itrinn2avtatt.Bevegelseneitrinn2tapsavsetningervarderforsmå,se
figur2.B.Selvombeholdningenavlånitrinn3haravtattfordestore
bankenesamletietterkantavpandemien,harlånmedenvesentligøkning
ikredittrisiko(trinn2og3tilsammen)øktsvaktdesisteårene.

Figur 2.C Konstaterte tap har trukket de store bankenes tapsavsetninger ned
Bidrag til endring i tapsavsetninger. Firekvartalers glidende gjennomsnitt. 
Annualiserte prosentenheter som andel av brutto utlån
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Figur 2.D Større andel lån i trinn 2
Utlån fra store norske banker. Prosent
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totale trinnfordelte lån

2019 2020 2021 2022 2023

0

2

4

6

8

10

0

0,4

0,8

1,2

1,6

2

Trinn 2, v.a.

Trinn 3, h.a.

2019 2020 2021 2022 2023

0

1

2

3

0

10

20

30

40

Trinn 2, v.a.

Trinn 3, h.a.

Kilder: Finanstilsynet og Norges Bank



Norges Bank Finansiell stabilitet 2024 – 1. halvår 26

Kapittel22.2 Kapitaldekningen er tilstrekkelig til at 
bankene kan håndtere et kraftig tilbakeslag
Denrisikovektederenekjernekapitaldekningentildenorskebankenehar
liggetover18prosentsiden2020,ogensoliditetsstresstestavdestørste
bankeneviseratdehartilstrekkeligegenkapitaltilikkeåforsterkeen
dypnedgangmedinnstrammingavkreditt.

Kapitaldekningen til bankene forventes å holde seg høy
Utviklingenidenrisikovektedekapitaldekningentilbankeneistress
scenarioetsammenligneshermedenreferansebanesomerbasertpå
forventetresultatutviklingibankene.5

Viforventeratkapitaldekningenholdersegpåethøytnivådenærmeste
årenedersomdenøkonomiskeutviklingengårsomanslåttiPengepolitisk 
rapport 1/2024,sefigur2.10ogfigur2.13.Ogsådenuvektedekapital
dekningenforventesåværehøyianslagsperioden,iunderkantav8
prosent.Alledestørstebankeneoppfyllermyndigheteneskapitalkrav
medgodmargin.Denrenekjernekapitaldekningenliggerogsåover
bankenesegnekapitalmål,sefigur2.11.

Stresscenarioet reflekterer sårbarheten som ligger i det høye 
gjeldsnivået til husholdningene
Formåletmedstresstesteneråavdekkehvordanbankenevilværei
standtilåmøteendypnedgangutenåstrammeinnpåkredittilbudet,
ogviutformerettenktscenariosominneholderensliknedgang.Stress
testentarutgangspunktidagenssituasjonformakroøkonomienog
kapitaldekningenibankene.

5 Ianalysentarviikkehensyntilventedeendringeriregelverk.IEUplanleggesdetendringerikapitaldek
ningsregleneforbankenei2025.EndringeneblirinnførtiNorgegjennomEØSavtalen.Analyserviserat
regelverksendringenekangismåogmellomstorebanker(standardmetodebanker)medlavrisikoenbety
deligreduksjonikapitalkravet,seAndersen,H.ogJ.Johnsen(2023)«Effekteravnystandardmetodeog
nyttgulvforIRBbankene».Staff Memo8/2023.NorgesBank.Denyereglenevilhabegrensetbetydning
fordestørstenorskebankene(IRBbankene),menkanbidratillikereogmersammenlignbarekapitalkrav
mellomnorskeogutenlandskebanker.Samletsettkanderforregelverksendringenegilikerekonkurranse
vilkårforbankeriNorge,menogsåisolertsettmindrekapitalibankeneutenatrisikoenertilsvarende
redusert.

Figur 2.10 De norske bankenes kapitaldekning holder seg på et høyt nivå
Ren kjernekapitaldekning og uvektet kjernekapitaldekning i norske banker. Prosent
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Kilder: Finanstilsynet og Norges Bank

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/20232/sm-8-2023-irb/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/20232/sm-8-2023-irb/
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Referansebanenforaktivitetsnivåetinorskøkonomifølgeranslagenei
Pengepolitisk rapport 1/2024,sefigur2.12.Istresstestenantasøkonomien
åbliutsattforstoreforstyrrelser.Krisedybdenistresscenarioetreflek
terervårvurderingavsårbarheter,somblantanneterbasertpågrowth
atriskrammeverket6.Detterammeverketsøkeråkvantifiserehvordan
størresårbarheteridetfinansiellesystemetkanføretiløktnedsiderisiko.
Vileggertilgrunnatdeterensannsynlighetpå5prosentellermindrefor
åobservereBNPveksteniscenarioet.Sammenlignetmedreferanse
baneninnebærerstresscenarioetetnivåpåBNPsomeromtrent8prosent
laverevedutgangenav2027,sefigur2.12.Istresstestenleggesdettil
grunnathusholdningeneerspesieltsårbareetterenlengreperiodemed
høyerenter,fallendesparerateogredusertefinansiellebuffere.
Finanspolitikkensautomatiskestabilisatorerantasåvirkesomnormalti
scenarioet,mendetantasingensærskiltfinanspolitiskresponspåkrisen.

Istresscenarioetantasnyeforstyrrelserpåtilbudssideninternasjonalt,slik
atinflasjonenuteogutenlandskerenterøkersamtidigsomproduksjonen

6 SeutdypingiFinansiell stabilitet 2019(side41–42)ogSaxegaard,E.C.A.,K.R.GerdrupogR.M.Johansen
(2020)«FinancialimbalancesandmediumtermgrowthatriskinNorway».Staff Memo5/2020.
NorgesBank.

Figur 2.11 De største norske bankene har god kapitaldekning
Per 31. desember 2023. Prosent
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Kilder: Bankkonsernenes kvartalsrapporter og Norges Bank

Figur 2.12 Kraftig fall i BNP
BNP for Fastlands-Norge i referansebane og stresscenario. Indeks. 2024 = 100
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https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-stabilitet---rapport/finansiell-stabilitet-2019/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2020/sm-5-2020/
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utefaller.Samtidigsvekkerdennorskekronenseg,ogprisvekstenpå
importertevarerøker.Itilleggbidrarøktepriserpåinnsatsvarertilnorsk
produksjonogøktelønningertilatogsåinnenlandskinflasjonøker.
DenblirvesentlighøyereennanslåttiPengepolitisk rapport1/2024,se
tabell2.1.Somentekniskforutsetningantasstyringsrentenåfølgeen
enkelregelsomvektleggerinflasjonsomavvikfrainflasjonsmåletog
produksjonsgapet.7Denenkleregeleninnebæreratstyringsrentenøker
somresponspådenhøyeinflasjonen.

Innstrammingenifinansielleforholdsomfølgeavøkterenterforsterkes
avøkterisikopremierpåbankenesfinansiering,somveltesoveriutlåns
rentene.Rentemarginenholdeskonstantgjennomscenarioet.Hushold
ningenereagererpåøktelevekostnaderoghøyererentervedåredusere
konsumetkraftig.Itilleggtrekkesaktivitetennedavetstortfalliinveste
ringene.Høyusikkerhetogredusertøkonomiskaktivitetførertilatpriser
påboligognæringseiendomfallermye.Tilsammengirdetteetdyptog
langvarigfalliaktivitetsnivået.

Bedriftersomtjenerpåensvakerekrone,klarersegrelativtgodt
gjennomtilbakeslaget,mensandreoppleversterkøkningipriserpå
innsatsvarerogredusertetterspørsel.Spesieltbedrifterinnenforeien
domssektorenrammeshardtsomfølgeavprisfalletpåboligognærings
eiendom.Iscenarioetforutsetterviatmotsykliskkapitalbuffersettestil
null.Detgirbankenemerromtilåfortsetteåytelån.

7 SeeksempelpåenkelregeliPengepolitisk rapport 4/2021,side49.Denrepresentererikkeenantakelseom
faktiskpengepolitikkienkrisesituasjon.

TABELL 2.1 Makroøkonomiske hovedstørrelser. Årlig endring.1 Prosent 

2024 2025 2026 2027

BNPforFastlandsNorge 0,5 2,6 1,9 0,8

Privatkonsum 1,0 3,1 0,1 1,9

Registrertarbeidsledighet(rate,nivå) 2,0 3,3 4,3 4,1

Boligpriser 2,9 13,6 7,3 4,7

Kreditt(K2)tilhusholdninger 2,7 1,9 0,9 1,7

Kreditt(K2)tilIFFiFastlandsNorge2 4,3 3,6 1,9 2,4

Kravtilmotsykliskkapitalbuffer(nivå) 2,5 0,0 0,0 0,0

Næringseiendomspriser3 11,1 18,5 10,1 10,8

Totaleutlånstap(iprosentavutlån,nivå)4 0,2 2,4 1,5 1,1

Utlånstapforetak(iprosentavutlån,nivå) 0,4 4,0 2,5 1,7

Utlånstaphusholdninger(iprosentavutlån,nivå) 0,1 1,2 0,8 0,6

Konsumprisindeks(KPIJAE) 4,1 6,7 4,9 3,7

Utlånsrente,boliglån(nivå) 5,7 8,7 7,0 5,2

Renkjernekapitaldekning(nivå)4 18,2 16,7 17,3 17,6

1 Derikkeannetfremgår.Nivåvariableneermåltsomårligegjennomsnitt.Framskrivingerfor2024BNPforFastlandsNorge,privatkonsum,registrertarbeidsledighet,
boligpriser,kreditt,konsumprisindeksogutlånsrenteerhentetfraPengepolitisk rapport1/2024.

2 IFFerikkefinansielleforetak.

3 PriserforprestisjelokaleriOslo.

4 Totaleutlånstapogrenkjernkapitaldekningerformakrobanken.

Kilder:EiendomNorge,EiendomsverdiAS,Entra,Finn.no,JLL,NAV,StatistisksentralbyråogNorgesBank

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2021/ppr-42021/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2024/ppr-12024/
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Bankenemåtastoretappåutlåntilforetak.Detteskyldesatmange
foretakiscenarioetoppleversvaketterspørselogvanskermedåvelte
øktekostnaderfulltutoveriprisene.Bankenemøterstoretappå
eksponeringenmotnæringseiendom,ogfårogsåøkteutlånstapihus
holdningssektorengrunnetfalliboligpriserogøktarbeidsledighet.

Stresstesten viser betydningen av kapitalbuffere
Stresstestenviseratkapitalbufferneidestørstenorskebankenesamlet
settertilstrekkeligetilåbæretapeneienkraftigøkonomisknedgang,se
figur2.13.Bankeneviletteratmotsykliskbufferersattnedfortsatthaen
godmarginmotsamledekapitalkravmedregnetFinanstilsynetsforvent
ningtilkapitalkravsmargin,ogdeerderforikkenødttilåstrammeinnpå
utlånforåoppfyllekapitalkravene.Detgjørdetmuligforbankeneåikke
bidratilåforsterkenedgangen.Nettorenteinntekterbidrartilåholde
kapitaldekningenoppe,menshøyeretappåutlånogverdipapirertrekker
denned.

Deterusikkerthvordanrentemarginerogtapvilutviklesegietstress
scenario.Detkrevesdobbeltsåstoretappåutlånsomistresscenarioet
og25basispunkterlavererentemarginførresultateneblirsåsvakeat
makrobanken8brukeroppenvesentligdelavsystemrisikobufferen
(figur2.13).Sliketapkanoppståvedandreogmeralvorligeoglangvarige
tilbakeslagenndetsomleggestilgrunnidettescenarioet,foreksempel
vedettilbakeslagsomrammerenstørredelavnorsknæringsliv,eller
somfølgeavnyeoguventedemekanismeridetfinansiellesystemet.Er
tilbakeslagetstørreennillustrertkanbankerdermedendeoppmedå
redusereutlånogforsterkenedgangen.Menogsåkravettilsystemrisiko
bufferenkansettesneddersomettilbakeslagsomersåkraftigatned
settelseavkravettilmotsykliskkapitalbufferikkeertilstrekkelig,skulle
inntreffe.

8 MakrobankenerdestørstenorskeidebankkonsernenesettunderettogbeståravDNBBank,SpareBank1
SRBank,SparebankenVest,SpareBank1SMN,SparebankenSør,SpareBank1ØstlandetogSpareBank1
NordNorge.

Figur 2.13 Kapitaldekningen i makrobanken holder seg oppe i scenarioet
Makrobankens kapitalkrav og ren kjernekapitaldekning, referansebane og 
stresscenario. Prosent
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Kapittel2Klimaomstilling kan gi høyere tap samtidig 
som det oppstår behov for nye investeringer
Iårenefremoverkanviforventestrengerekravtilklimaomstilling.Dersom
NorgeskalklareånåklimamåleneviharforpliktetosstiliParisavtalen,
måutslippenekuttesraskereennviharsetttilnå.

Norskebankerereksponertmotnæringersomvilmåttegjennomføre
storeklimarelaterteendringer.Detteomfatternæringermedstore
utslipp,somindustriogtransportogpetroleumsvirksomhet,menogså
deleraveiendomssektoren.Foratutslippeneskalkommened,måtrolig
rammebetingelserendres,særliggjennomøkteutslippsavgifter.Økte
kostnaderiforetakenekanutløsetappåbankenesutlån.Samtidigvil
omstillingenkrevestoreinvesteringer.

Viharanalyserthvordankombinasjonenavøkteutslippsavgifterogøkte
investeringerkanpåvirkebankeneskundergjennomendringeritapsrisiko
oginvesteringsbehov.Slikeanalyseravhvordanklimapolitikkkanpåvirke
bankenesbalanser,blirofteomtaltsom«klimastresstester».IMF,Norges
BankogFinanstilsynetpublisertei2020–2021ulikeeksemplerpåkli
mastresstesteravnorskebanker.1Imotsetningtilensoliditetsstresstest,
somvistikapittel2.2,fokusererikkeenklimastresstestpåenekstraordinær
stresshendelse.Istedeterdenetforsøkpååanalysereeffekteravenfram
skrivningavenvalgtklimapolitikk,ogbelysehvordenstørsterisikoenligger.

IanalysenbrukerviinformasjonfrascenarioeneiNGFS(Networkfor
GreeningtheFinancialSystem)foråframskriveklimaomstillingogkonse
kvenseravomstillingen.2Norgehariklimalovenforpliktetsegtilåværeet
lavutslippssamfunni2050,noesominnebæreratårligeutslippavklima
gassermåreduserestilomlag5prosentavnivåeti1990.NGFSscenario
enetilsieratenbetydeligøkningikarbonavgiftog/ellerandreomstillings

1 SeGrippa,P.ogS.Mann(2020)«ClimateRelatedStressTesting:TransitionRisksinNorway».Working 
paper8.november2020.IMF,Haug,K.D.,L.K.Reiakvam,H.Solheim,L.T.TurtveitogB.H.Vatne(2021)«Kli
marisikoogbankersutlåntilforetak».Staff Memo7/2021.NorgesBankogFinanstilsynet(2021)«Finansielt
utsyn–desember2021».

2 SeNGFSScenarioPortalformerinformasjon.

Figur 2.E Avgiftene skal opp
Skyggepris per tonn CO2-ekvivalenter i USD
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https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2020/11/08/Climate-Related-Stress-Testing-Transition-Risks-in-Norway-49835
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2021/sm-7-2021/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2021/sm-7-2021/
https://www.finanstilsynet.no/nyhetsarkiv/pressemeldinger/2021/finansielt-utsyn--desember-2021/
https://www.finanstilsynet.no/nyhetsarkiv/pressemeldinger/2021/finansielt-utsyn--desember-2021/
https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/
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tiltakmåtilforånåmåletomnettonullutslippi2050,sefigur2.E.
Scenarioetviseratdersomviskalnåmåletomnullutslipp,mådestørste
utslippskuttenekommefremmot2035.Determangemåteråkutteutslipp
på,mendeflestevilinnebæreinvesteringer.Dettebetyratinvesterings
vekstensomfølgeravklimaomstilling,ikkenødvendigvisliggerlangtframi
tid.

Vibrukerinformasjonomutslippiheleverdikjedentiletforetak,bedre
kjentsom«ramme1,2og3».Ramme1erdirekteutslippfraegendrift,
ramme2erindirekteutslippknyttettilproduksjonavelektrisitetogvarme
sombrukesidriften,ogramme3erindirekteutslippihenholdsvispro
duksjonavinnsatsfaktorer(oppstrøms)ogividerebrukavproduktet
(nedstrøms).3Pågrunnavdestoreutslippenevedforbrenningavoljeog
gassharNorgespesieltstoreutslippiramme3,sefigur2.F.Vihenter
informasjonomdagensutslippsavgifterfraSSBogomkostnaderved
utslippskuttiulikenæringerfraMiljødirektoratet.4

Økteavgifterpåforetakenesutslippoginvesteringskostnadertilutslipps
kuttpåvirkerbådelønnsomhetenogverdienavforetaketseiendeler.Vi
beregnerøkningibankenesforventedetapsomfølgeavutslippsavgifter
ogkostnadertilutslippskuttforetakenemåbetalegjennomscenarioet.5For
åfølgeutviklingengjennomscenarioetogforåhaetmålpåsamleteffekt
beregnerviakkumulertetapsavsetningerpådagensportefølje,sefigur2.G.
FigurenviseratdetiNorgeeroljeoggass,skipsfartogprosessindustrisom
stårfordestørsteutslippeneoghardestørsteakkumulertetapsavsetnin
gene.Flereavnæringenemedstoretapsavsetningerkjennetegnesavatde
harstoreutslipp,menogsåavatdeidagharganskesmåmarginer,noe
somgjørdemsårbareforhøyerekostnader.Oljeoggassnæringenhar

3 NorgesBankharfåttutarbeidettallsomfordelerutslippiramme1til3pånorskeforetakfraMenon.
Fordelingenerbasertpånæringsfordelteutslipp,ogforetaketsandelavutslipperavhengigavstørrelsen
påforetaket.

4 SeLangdal,E.(2023)«HusholdningerbetalermestforCO2utslipp».SSBogMiljødirektoratet(2023)
«KlimatiltakiNorge:2023».Klimatiltak i Norge mot 2030: 2023.Miljødirektoratet,juni2023.

5 DeforetaksviseanslageneforkostnadsøkningerogverdifallbrukestilåframskriveNorgesBankskonkurs
sannsynlighetsmodell,KOSMO,jf.ref.Hjelseth,I.ogA.Raknerud(2016)«Amodelofcreditriskinthe
corporatesectorbasedonbankrupctyprediction».Staff Memo 20/2016.NorgesBank.Viberegnerøkningi
forventedetapsomfølgeavklimarelaterteutgiftsøkning.Sammenmedetanslagpåtapvedmislighold
(LGD)sompåvirkesavklimaeksponering,kanvidagietanslagpåforventedetapsavsetningersomfølgeav
klimatilpasning.

Figur 2.F Norge har store utslipp i ramme 3
Beregninger fra Menon. Millioner tonn CO2-ekvivalenter
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Kilder: Menon og Norges Bank

https://www.menon.no/wp-content/uploads/2024-78-Menons-utslippsdatabase.pdf
https://www.ssb.no/natur-og-miljo/miljoregnskap/artikler/husholdninger-betaler-mest-for-co2-utslipp
https://www.miljodirektoratet.no/ansvarsomrader/klima/klimatiltak/klimatiltak-i-norge/klimatiltak-i-norge-2023/
http://hdl.handle.net/11250/2506528
http://hdl.handle.net/11250/2506528
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sværthøyemarginerogfårførstutfordringeretterhvertsomproduksjons
volumetbegynneråfalle.Merkatanalysenvårvilundervurdereenkelte
næringersevnetilåøkesinepriserogfortsatthalønnsomdrift.

Fordidisseenkeltnæringeneutgjørenbegrensetandelavbankenesutlån
tilnorskeforetak,vilsamledetapsavsetningerpåforetakslånøkebetyde
ligmindreennhvaberegningenefordemestutsatteenkeltnæringene
viser,sefigur2.H.Selvombankenemåttetaheledenneavskrivningen
overenkortereperiodeennscenarioeneantyder,villetapeneværtbety
deliglavereennunderbankkrisenogsammenliknbaremeddetapsepiso
deneviharsettdesiste25årene.Detertapbankenekanhåndtere,men
detvilienperiodepåvirkebankeneslønnsomhet.Figurenviserhvordan
avsetningeneøkersamtidigsominvesteringertilutslippskuttgåropp
gjennomanalyseperioden.Framtil2035vilfinansieringavutslippsredu
serendetiltakblienstadigviktigeregrunntilåtaoppnyelån.Hvistapinn
treffersamtidigmedstoreinvesteringsbehov,kandetgjøredetmerkre
vendeforbankeneåbidraifinansieringenavdisseinvesteringene.

Figur 2.G Tapsavsetninger som følge av klimasjokket konsentrert om et lite 
antall næringer
Framskrivning av nye akkumulerte tapsavsetninger. Statisk balanse. Tar ikke ut 
konstaterte tap. I prosent av utlån til næringen
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Kilder: Menon, Miljødirektoratet, Statistisk Sentralbyrå og Norges Bank

Figur 2.H Tapsavsetninger på bankenes balanse ventes å øke – det samme 
gjør lånebehovet
Framskrivning av nye akkumulerte tapsavsetninger og estimat på nye lån til å dekke 
investeringer i utslippskutt
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3. Likviditet og 
finansiering
Bankeneslikviditetogfinansieringpåvirkesistorgradavforholdenei
finansmarkedenesombankenelåneroginvestereri,ogavtilgangenpå
innskudd.Tillittilbankeneeravgjørendeforatdeskalhagodtilgangpå
finansiering.Nårvivurdererrisikoerforfinansiellstabilitet,måviderfor
sepåscenarioerdertillitenkanværetruet.

Tidligereepisodermedtillitssviktoginnskuddsfluktfrabankenehar
førstogfremstværtutløstavsoliditetsproblemer.Likviditetsstresskan
imidlertidogsåoppståhossolidebanker.Cyberangreputgjørstadigen
trusselmotfinansiellstabilitet,ogdetertenkeligatetalvorligangrepkan
svekketillitentilbanker.Etsliktscenariodannerderforgrunnlagforvåre
vurderingeravlikviditetsstressidennerapporten.

3.1 Tillit til bankene er fundamentet for stabile 
innskudd – cyberangrep kan gi tillitssvikt
Innskuddfrakundererdenviktigstekildentilfinansieringfornorske
banker,sefigur3.1.Gjennomkoronapandemienøktesamledekunde
innskuddfornorskebankerbetydeligogredusertebankenesbehovfor
markedsfinansiering,seStaff Memo 10/2022.Kundeinnskuddutgjørnå
41prosentavbankenestotalefinansiering.Deterlavereenngjennom
snittetforeuropeiskebankerpåomtrent60prosent,menmerpålinje
meddeandrenordiskelandene.Bankermedhøyandelinnskudds
finansieringkanrammeshardtvedinnskuddsflukt.Derimotvilbanker
medenhøyandelinnskudd,ogdermedlavandelmarkedsfinansiering,
imindregradrammesavuroifinansmarkedene.

Figur 3.1 Innskudd er bankenes viktigste finansieringskilde
Utvalgte finansieringskilder som andel av total finansiering. Prosent
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https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2022/sm-10-2022-broad-money/


Norges Bank Finansiell stabilitet 2024 – 1. halvår 34

Kapittel3
Dersomtillitentilenbankfallerbort,kaninnskuddtrekkesutrasktog
bankenkanfålikviditetsproblemer.Våren2023opplevdeenkelte
amerikanskebankeratmangekundertokutinnskuddpåsværtkorttid.
Særegneforretningsmodellerogsviktenderisikostyring,itilleggtilsvak
reguleringogtilsyn,varviktigegrunnertilsoliditetsproblemeridisse
bankene.Detførtetilatkundenefryktetatinnskuddeneskullegåtaptog
tillitensviktet.Høygradavdigitaliseringbidrotilatdetgikksværtrasktå
overføreinnskuddtilenannenbank.Itilleggillustrerteuroenhvordan
sosialemedierkanbidratilatusikkerhetsprersegraskt.

Et cyberangrep kan føre til at innskudd blir utilgjengelige og at kunder 
mister tillit til bankene
Etcyberangrepkanføretilatkundermisterellerharustabiltilgangtil
innskuddenesine,eksempelvisvedatnettogmobilbankogbetalings
tjenesterikkefungerer.Detkansvekketillitentilatinnskuddenevilvære
tilgjengeligefremover.Kunderkandavelgeåforsikkerhetsskyldflytte
innskuddtilenannenbanknårtilgangenertilbake.Usikkerhetenvedet
cyberangrepkanforsterkesdersomkundeneitilleggfrykterforatinn
skudderstjåletelleratogsåikkeberørtebankervilblirammet.Analyser
avIMFviseratamerikanskebankersomharblittrammetavmindre
alvorligecyberangrep,opplevdemoderateuttakavinnskuddde
påfølgendekvartalene.1Detillustrereratcyberangrepkanpåvirke
bankeneslikviditet.DuffieogYounger(2019)argumentererforat
alvorligecyberangrepkanføretilraskeogstoreuttakavinnskudd.2

Vedhøygradavdigitaliseringerkundenevanttilåhafulloversiktover
ogtilgangtilinnskuddenesinedøgnetrundt,ogmerkerrasktdersom
tilgangentilbanktjenesterfallerbort.Hele96prosentavnordmenn
brukerdigitalebanktjenester.3ItilleggerNorgeetavlandeneiverden
hvorbankkundenebrukerbetalingskorthyppigst4,ogmangebrukerikke
kontanter.Kunderkandareagereraskerepåtilgangsproblemeribanken.

Norskepersonkunderogbedrifterhargjerneflerebankforbindelser,og
deterenkeltåopprettekundeforholdiennybank,spesieltforper
sonkunder.Detgjøratdeflesterasktkanflytteinnskuddenesinetilen
annenbank.Forbedriftertardetvanligvisbarenoenfådageråopprette
kundeforholdiennybank,avhengigavhvorkompleksvirksomhetener
oghvoromfattendekontrollerbankenmågjøreihenholdtilhvitvaskings
regelverket.Detkanværenoemerbegrensingerpåhvorlettenbedrift
kanflytteoperasjonellekontoersomerkobletoppmotandresystemeri
bedriften,mendekanrasktflytteoverskytendemidlertilenannenbank.

INorgedekkerinnskuddsgarantiordningeninntil2millionerkronerper
innskyterperbank,5ogdisseinnskuddeneansesnormaltsomenstabil
finansieringskildeforbankene.Samletsetteromlaghalvpartenav

1 SeIMF(2024)«GlobalFinancialStabilityReport–April2024».

2 DuffieD.ogJ.Younger(2019)«Cyberruns».HutchinsCenterWorkingPapers,51,BrookingsInstitution.

3 SestatistikkpåBrukavIKTihusholdningenefraSSB.

4 Gjennomsnitter1,3gangerperdag,seNorgesBank(2023)«Kunderettabetalingsformidling2022».
Noregs Bank Memo1/2023.

5 Itilleggerinnskuddsomfølgeravsærligelivshendelserdekketmedetubegrensetbeløpi12måneder
etterduharmottattpengene.SemerominnskuddsgarantienpåBankenessikringsfondsnettsider.

https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.imf.org%2Fen%2FPublications%2FGFSR%2FIssues%2F2024%2F04%2F16%2Fglobal-financial-stability-report-april-2024&data=05%7C02%7CMari.Hulbekdal%40Norges-Bank.no%7Ce51832fa36594f2e345208dc6e6f2e63%7C2f03bdf488934a2b8b81d17dd9b8e368%7C0%7C0%7C638506670993026411%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=tYWUkkIJNQFidGD3feYfmt0d9Qqa3%2BKMAaq8dZzlLyI%3D&reserved=0
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2019/06/WP51-Duffie-Younger-2.pdf
https://www.ssb.no/teknologi-og-innovasjon/informasjons-og-kommunikasjonsteknologi-ikt/statistikk/bruk-av-ikt-i-husholdningene
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Norges-Bank-Memo-/2023/memo-12023-betalingsformidling/nettrapport-memo-12023-betalingsformidling/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Norges-Bank-Memo-/2023/memo-12023-betalingsformidling/nettrapport-memo-12023-betalingsformidling/
https://www.bankenessikringsfond.no/om-garantien/
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kundeinnskuddeneinorskebankergaranterte.Deternoelavereenn
vedutgangenav2019(figur3.1).

Garantiordningengirgodsikringmottapavinnskudd.Detbidrartiltillit.
Ordningenerinnrettetmotbankersomvedtasavvikletunderoffentlig
administrasjon6,oggarantienvilderforikkeutløsesavlikviditets
problemerknyttettiloperasjonellsviktalene.Ietscenariodertillits
sviktenstammerfrausikkerhetrundtmanglendetilgjengelighetpågrunn
avetcyberangrep,erdetderformuligatbankeneskundervilønskeå
flytteogsåsikredeinnskuddforåopprettholdetilgangtilpengenesine.7

Beredskapsløsninger, risikostyring og likviditetsreserver kan redusere 
konsekvensene av et cyberangrep
Detharsålangtikkeværtcyberangrepmedalvorligekonsekvenserfor
norskebanker.Bankenejobberkontinuerligmedåopprettholdeog
styrkeforsvarsverketsittmotcyberangrep,ogdeflesteangrepene
avvergesførdefårkonsekvenserforbankeneskunder.8

Utoverbankenesarbeidmedegencybersikkerhetogberedskapkan
ogsåtiltakpåsektornivådempekonsekvenseneavcyberangrep.9Norsk
finansiellsektorhareksempelvissamarbeidetomberedskapsløsninger
ikortogbetalingsterminaler,somreduserersannsynlighetenforat
kunderfullstendigmistermulighetentilåbetaleforvarerogtjenester.
Innskuddsgarantiordningensørgerforatkundeneikketaperinnskudd
opptil2millionerkroner,selvomtilgangentildemkanbliborteien
periode.Itilleggerhusholdningenesegenberedskapavbetydning.
NorgesBankhartidligerepektpåatkundersomharpengeriflerebanker
ellernoekontantertilgjengelig,fortsattvilhabetalingsalternativeromtil
gangenpåinnskuddenederesiénbankfallerbort.

Bankererspesiellesidendeerdeenestefinansforetakenesomkanta
imotinnskuddfraforetakogpersoner.Detliggeribankenesforretnings
modellogidenrollendefylleridetfinansiellesystemetatdeskalta
likviditetsrisiko.Risikoenoppstårsideninnskuddofteharingenellerkort
binding,mensutlångjerneharlangløpetid.Vedeninnskuddsfluktmå
bankeneerstatteinnskuddsomtrekkesutførutlåneneblirtilbakebetalt,
ogdestårderforoverforenrefinansieringsrisiko.

Bankeneredusererlikviditetsrisikoenvedgodrisikostyring.Dekanfor
eksempelhenteinnskuddframangeulikekategorieravinnskytere,ha
langløpetidpåmarkedsfinansieringogholdelikviditetsreserver.
Likviditetsrisikoenibankenedempesogsåavlikviditetskrav.Kravettil
likviditetsreserve(Liquiditycoverageratio–LCR)innebæreratbankene
måholdetilstrekkeligmedlikvideeiendelertilåmøteforpliktelsenesom
oppstårgjennomentenkt30dagersperiodemedstoreuttakfrabanken

6 Garanterteinnskuddutbetalessenestinnen7arbeidsdageretteratFinansdepartementetharbesluttetå
avviklebanken.

7 SeEuropeanBankingAuthority(2019)«OpinionoftheEuropeanBankingAuthorityondepositguarantee
schemepayouts».EBA,oktober2019.ogEuropeanSystemicRiskBoard(2023)«Advancingmacropruden
tialtoolsforcyberresilience».ESRB,februar2023.

8 SeFinanstilsynet(2024)«Risikoogsårbarhetsanalyse(ROS)2024».

9 NorgesBanksrapportserieFinansiell infrastrukturgiroversiktoverberedskapsarbeidpåenkeltsystem
nivå,sektornivåogpåtversavsektorer.

https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/EBA Opinion on DGS Payouts.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/EBA Opinion on DGS Payouts.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialtoolscyberresilience220214~984a5ab3a7.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialtoolscyberresilience220214~984a5ab3a7.en.pdf
https://www.finanstilsynet.no/publikasjoner-og-analyser/risiko--og-sarbarhetsanalyse/2024/ros-2024/risiko--og-sarbarhetsanalyse-ros-2024/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/?tab=publication&newstype=67
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ogstressifinansieringsmarkedene.Kravetinnebæreratbankenemå
holdemerlikvideeiendelerhvisdefinansierersegmedinnskuddsom
ikkeansessomstabileellermedmarkedsfinansieringsomharkort
løpetid.

Kravtilstabilfinansiering(NetStableFundingRatio–NSFR)skalsikreat
bankenefinansierereiendelersomerlitelikvide,somutlån,medstabil
finansieringogikkemedflyktigeinnskuddoglånmedkortløpetid.Det
gjørbankenemindreutsatteforåmåttefornyefinansieringenofteogkan
derforavlastebehovetforåhaenstorlikviditetsreserve.Norskebanker
oppfyllerbådeLCRogNSFRmedgodmargin.Detkanbidratilåredusere
konsekvenseneavetcyberangrepvedatlikviditetsproblemerblirmindre
ogikkeilikestorgradforsterkesogspresvidereidetfinansielle
systemet.

De store bankene er godt rustet mot innskuddsflukt ved et cyberangrep, 
men resultatene er usikre
Ilikviditetsstresstestenserviforossetscenarioderenavansert
trusselaktørgjennomføreretcyberangrepmotenleverandøravkjerne
banksystemerogbetalingstjenestertilflerenorskebanker.Detgirblant
annetutslagiattilgangentilnettogmobilbank,minibank,Vippsog

Om likviditetsstresstesten
NorgesBanksansvarogrollevedlikviditetstilførseltilbanksystemetogenkeltbankerkreveratvihargod
innsiktilikviditetssituasjonentilbankeneogforholdeneifinansmarkedene.Formåletmedlikviditets
stresstesteneråvurderebankenesrobusthetvedbortfallavfinansieringogåavdekkesårbarhetersom
kangilikviditetsproblemeriulikescenarier.

Vibrukerlikviditetsstresstestensometrammeverkforåvurderehvordanetcyberangrepkanpåvirke
bankenesfinansiering.Formåleterikkeåberegnenøyaktigeutfall,menhelleråstrukturerediskusjoner
ogvurderingeravbankeneslikviditetogfinansieringvedhjelpavscenarierellersensitivitetsanalyser.Vi
harsattoppmodellenslikatdenfangeroppkjennetegnvednorskebankinnskuddogdetfinansielle
systemetsomkanhabetydningforinnskuddsstabilitetenvedenomfattendetillitssvikttilbanker.

Vedhjelpavlikviditetsstresstestmodellenvurderervienkeltbankerslikviditetsogfinansieringssituasjon
undertenktescenarioerpåuliketidshorisonter.Vibenytterdatasombankeneallerederapporterertil
myndighetene,ihovedsakALMMogLCR.1Modellenerenkontantstrømanalyseavinnbetalingerogutbe
talingerknyttettileiendeler,gjeldogikkebalanseførteposteroverenperiodepå2måneder.

BankenestarteroppmedenlikviditetsreservesomiLiquidityCoverageRatio(LCR).Viberegnerkontant
strømmenevedhjelpavforutsetningeromadferdfrabankenselv,kunder,andrebankerogøvrige
markedsaktørerienstressituasjon.Deulikeforutsetningeneerbasertpåeksisterendelitteraturpåfeltet,
historikk,stressfaktoreneiLCRogkvalitativevurderinger.Deberegnedekontantstrømmenebeskriver
bankenskortsiktigefinansieringsbehov.VerdienavlikviditetsreservenreduserestilsvarendesomiLCR.
Stresstestenkanbådeoverogundervurderebehovetforlikviditet.

1 AdditionalLiquidityMonitoringMetrics(ALMM)ogLiquidityCoverageRatio(LCR)erendelavrapporteringskravenetilnorskebankergjennomCRR/CRD
IVforskriften.
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kortbetalingertilbankeneskunderistorgradfallerbortienheluke.Ivårt
scenarioforsterkesusikkerhetenavkundersomoppleveratsaldopå
kontoikkestemmermeddetdehaddeførangrepet.

Hvordankunderogkreditorervillereagertvedenalvorligoglangvarig
cyberhendelseidetfinansiellesystemet,erusikkert.VerkeniNorgeeller
internasjonaltharcyberhendelsersålangtgittopphavtilomfattende
tillitssviktoglikviditetsproblemeribankene.Vimanglerderforerfarings
grunnlagienvurderingavsystemiskelikviditetseffekteravcyberangrep.
Ilysavutviklingenitrusselbildet,erdetlikevelviktigåvurdere
betydningenavcyberangrepforbankeneslikviditetsrisiko.

Iscenarioetvårtantarviatkundenestillittilbankenesvekkes,ogaten
delavkundenevelgeråflytteinnskuddtilandrebanker.Vitesterde
størstenorskebankeneenkeltvisoggjøringenantagelseromhvorinn
skuddeneflyttestil.Iscenarioetantarviatalleinnskuddstransaksjoner
stopperoppienuke,ogatkundeneførstkanflytteinnskuddenenår
bankenharfåttgjenopprettetsystemenesine.

Viantaruliktuttakforulikekategorieravinnskudd,setabell3.1.Vitar
hensyntilsammensetningenavuliketyperinnskuddideenkeltebankene,
ogbankenepåvirkesderforulikt.Viantaratomtrent15prosentavkunde

TABELL 3.1 Antagelser om innskuddsuttak. Prosent

30dagersuttaksfaktor1 CyberscenarioFS20241 Ilikviditetsregelverket(LCR)

Person/SMB–Garanterte innskudd 20 5

Person/SMB–Ikke-garanterte 33–50 10–16

Storeforetak–Operasjonelle innskudd 15–40 5–25

Storeforetak–Garanterte 40 20

Storeforetak–Ikke-garanterte 50 40

1 Antagelseromprosentvistuttakavulikekategorierbankinnskudd.

Figur 3.2 Bankene har likviditetsreserver til å dekke innskuddsflukt
Antall banker med positiv likviditetsreserve etter innskuddsflukt som følge av et 
tenkt alvorlig cyberangrep
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innskuddenetasutiuke1,omtrent7prosentiuke2,ogderetteren
fallendeandelfremmottomåneder.Detgirenvektetinnskuddsfluktpå
omtrent30prosentiløpetavenfireukersperiodefordesyvstørste
norskebankene,ogoppmot40prosentettertomåneder.Antagelserom
annenfinansieringerihovedsakliktsomiLCRscenarioet.Viantaringen
andretilpasningerellertiltakfrasentralbankenellerandremyndigheter.
Resultatenetyderpåatdeflestebankenehartilstrekkeligmedlikviditets
reservertilådekkenettoutbetalingeriminstfireuker,sefigur3.2.

Det er vanskelig å forutse hvordan en fremtidig innskuddsflukt vil 
forløpe
Deternyttigåbenyttesensitivitetsanalysersidenviikkeharerfaringmed
hvordanetcyberangrepvilpåvirkebankinnskudd.Viserdapåhvorstor
innskuddsfluktsommåtilførbankeneharbruktopphelesinlikviditets
reserve,selvomdeirealitetenvilmøteutfordringertidligere.Samtidig
antarvistressifinansieringsmarkedeneogfalliverdienpålikviditets
reservenitrådmedLCR.Resultateneviseratdedestørstebankenehar
tilstrekkeligmedlikviditetsreservertilådekkeoppinnskuddsuttakpå
omtrent40prosent,sefigur3.3.Deteretlikviditetsstresssomlangt
overstigerhvabankenemåleggetilgrunniLCRregelverket,dervektet
innskuddsfluktfordesyvstørstebankeneerrundt20prosent.Deter
forskjellerihvadestorebankenekanklareavinnskuddsflukt,somistor
gradgjenspeilesavulikeforretningsmodeller,ulikesammensetningerav
innskuddogihvorstorgraddeoveroppfyllerLCR.

Detervanskeligåsammenlikneulikeepisodermedinnskuddsflukt.Det
skyldesblantannetforskjellermellomutløsendeårsaker,regulatoriske
regimer,innskuddsgarantiordningerogtiltakframyndighetene.Inn
skuddsfluktenunderbankuroeniUSAvåren2023,ogunderdenglobale
finanskriseni2007og2008,10varihovedsaklaverefordebankenesom
fikkproblemerenndetvåranalyseindikereratnorskebankerhar
likviditetsreservertilåhåndtere.Detervanskeligåforutsehvordanen

10 SeIMF(2023)«GlobalFinancialStabilityReport–October2023»side77forenbeskrivelseavalvorlighets
gradenitidligereepisodermedinnskuddsflukt.

Figur 3.3 Norske banker har et godt utgangspunkt til å håndtere 
innskuddsflukt
Størrelse og hurtighet i tidligere episoder og tåleevnen til de største norske 
bankene (grønn linje) gitt ulike varigheter
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Kilder: Finanstilsynet, IMF og Norges Bank

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2023/10/10/global-financial-stability-report-october-2023
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fremtidiginnskuddsfluktvilforløpe,mendenorskebankeneerrustettil
åtålestoreinnskuddsuttak(figur3.3).

Detereffektivtatbankenebidrartilløpetidstransformasjonidet
finansiellesystemet,seDet norske finansielle systemet 2023.Detinne
bærersamtidigatbankenevilværeutsattforlikviditetsrisiko.Likeveler
motstandskraftenibankeneviktigforåbevarefinansiellstabilitetveden
innskuddsflukt.Densikresavgodrisikostyringhosbankeneogavat
likviditetsregelverketbegrenserhvormyelikviditetsrisikobankenekanta.
NorgesBankvilhaenrolledersomproblemeribanksystemetkantrue
finansiellstabilitet.11DakanNorgesBanktilføreekstraordinærlikviditettil
helebanksystemetellerenkeltbanker.12Mulighetentilåyteekstraordinær
likviditetgjøratNorgesBankkanbidratilåhindreatfinansielleproble
mersprersegogdermedatenstørrekriseoppstår.Deterimidlertidførst
ogfremstbankenesansvaråstyresinlikviditetsrisiko.OgsåIMFpekerpå
viktighetenavatbankenetarinnoversegcyberangrepsomenkildetil
likviditetsstressisinerisikovurderinger.13

3.2 Hastesalg kan bidra til markedsuro
Hastesalgfrabankerogandrefinansforetakkanføretilkursfallpå
verdipapirerogmarkedsuro.Bankeneerstoreinvestoreriobligasjons
markedene,særligfordideholderverdipapirerilikviditetsreserven.
Livsforsikringsforetak,pensjonskasserogverdipapirfond,heromtalt
somkapitalforvaltere,erstoreinvestoreriaksjemarkedetogobligasjons
markedetogderforviktigeforfinansieringsrisikoentilbankerogandre
aktøreriøkonomien.

Bankenes store OMF-beholdninger kan påvirke markedslikvidteten i en 
krise
Bankeneholderverdipapirerilikviditetsreservenforåkunneselgeeller
pantsettedemdersomdeharvanskelighetermedåskaffesegny
finansiering.Verdibestandighetentillikviditetsreservenerderforviktig
forbankenesoverlevelseshorisont.Overhalvpartenavnorskebankers
likviditetsreservebeståravobligasjonermedfortrinnsrett(OMF),sefigur
3.4.StorkonsentrasjonmotOMFeretsærnorskfenomenblantannet
fordistatspapirmarkedetiNorgeerrelativtlite.14OMFharsomoftest
høyestekredittvurdering.Kredittrisikoenerkoblettildetnorskebolig
markedetsidenobligasjoneneihovedsakersikretmedpantibolig.
Beregningerviseratboligprisenemåfallebetydeligførpanteverdiene
blirlavereennobligasjonenespålydende,seFinansiell stabilitet 2022.

Likvidemarkedererogsåviktigforatlikviditetsreservenskalbevare
verdienienkrise.NorgesBanksmarkedslikviditetsundersøkelseindi
kereratmarkedsaktøreneanserOMFmarkedetsomdetmestlikvide

11 SeEuropeanSystemicRiskBoard(2023)«Advancingmacroprudentialtoolsforcyberresilience».
ESRB,februar2023forendrøftingavhvordansentralbanklikviditetkanbegrensesystemvirkningerav
cyberhendelser.

12 SeNorgesBanksnettsiderformerinformasjon–Långiverisisteinstans(Slån).

13 SeIMF(2024)«GlobalFinancialStabilityReport–April2024».

14 DanskebankerharogsåstorkonsentrasjonavOMFisinelikviditetsreserver.

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/det-norske-finansielle-systemet/2023-dnfs/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Finansiell-stabilitet---rapport/2022-finansiell-stabilitet/
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialtoolscyberresilience220214~984a5ab3a7.en.pdf
https://www.norges-bank.no/tema/markeder-likviditet/Langiver-i-siste-instans/
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.imf.org%2Fen%2FPublications%2FGFSR%2FIssues%2F2024%2F04%2F16%2Fglobal-financial-stability-report-april-2024&data=05%7C02%7CMari.Hulbekdal%40Norges-Bank.no%7Ce51832fa36594f2e345208dc6e6f2e63%7C2f03bdf488934a2b8b81d17dd9b8e368%7C0%7C0%7C638506670993037645%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=tK5LhFBMJ0hzAjM5hCegIkm16ohf8HaQZYRlTpCtJCU%3D&reserved=0
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segmentetidetnorskeobligasjonsmarkedet.Likevelkandetværestor
forskjellpålikviditeteninormaletiderogiperiodermedmarkedsuro.

BankeneerdestørsteeierneavOMF,medeneierandelpåover60
prosentavuteståendeOMFutstedtinorskekroner,sefigur3.5.Veden
alvorligkrisemedsvekkettillittilbankeneogstorehastesalgfrabankene
kanlikviditeteniOMFmarkedetstoppeoppogverdienavOMFkanfalle
mye.Detviligjenredusereverdienavbankeneslikviditetsreserver,og
detkanblivanskeligereforbankeneåfinansieresegiOMFmarkedet.
Detkanigjenføretilytterligerelikviditetogfinansieringsproblemer.

BankeneseierandeliOMFmarkedetharøktdesiste15åreneblantannet
somfølgeavinnføringenavLCR.Likviditetsregelverketfastslåratlikvide
eiendelerilikviditetsreservenskalværetilstrekkeligdiversifisert,og
Finanstilsynetharanbefaltatbankeneikkeskalhamerenn50prosent
OMFutstedtmedsikkerhetinorskeiendomisinelikviditetsreserver.
OMFutstedtinorskekronerutgjøridaglittoverhalvpartenavlikviditets
reservenforbankenesamletsett.Anbefalingenvilkunnebidratilat
bankeneseierandeleridetnorskeOMFmarkedetikkeøkerfremover.

Figur 3.4 Sammensetningen av likviditetsreserven er stabil
Likviditetsportefølje i norske kroner fordelt etter type eiendeler.
Norske banker. Avkortede verdier. Prosent
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Figur 3.5 Bankenes eierandel av OMF er betydelig
Eierfordeling av obligasjoner utstedt av kredittforetak. Prosent
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Enkeltebankerviltroligerstattedeleravlikviditetsreservensinmed
andreverdipapirerforåkommeunder50prosent.Deterviktigat
bankenesørgerforatverdipapirenesomerstatterOMF,ergodtegnet
tilnedsalgellerpantsettingienkrise.

Innskuddsflukt som rammer mange banker kan utløse hastesalg av OMF
Vedinnskuddsfluktfraflerebankerkanutslageneiverdipapirmarkedene
blibetydelige.Investorerkanbliurolige,ogomflerebankerfårbehovfor
åselgeOMFfralikviditetsreservensamtidig,kandetutløsehastesalg.
DersomflereavdestørstebankeneblirnødttilåselgeOMFforådekke
likviditetsbehovetsitt,kandetutgjøreoppmot20prosentavOMF
markedet.Iensliksituasjonvildetværevanskeligereforbankeneåhente
nyfinansieringiOMFmarkedet.

HvormyenorskeOMFkanfalleiverdivedsamtidighastesalgfraflere
banker,ervanskeligåforutse.Detharaldriværtnoehastesalgfra
bankeneidetnorskeOMFmarkedet,ogvivetikkehvordanbankeneog
andremarkedsaktørerviltilpassesegetsliktscenario.Vikanhellerikke
trekkepåerfaringerfraandrelandsidentilsvarendekoblingermellom
likviditetsreserverogbankenesfinansieringikkeervanlige.Dethar
derimotværtflereepisodermedhastesalgavverdipapirerfraandre
finansielleforetaksomhargittstoreprisutslagimarkedet,sebokspå
side42.Vivurdererdetsomensårbarhetatbankeneharenstor
andelOMFisinelikviditetsreserverogerstoreinvestoreriOMFmarke
det,sekapittel1.

Kapitalforvalterne har forbedret sin likviditetsstyring
Hastesalgfrakapitalforvalternekanogsåføretilkursfallpåverdipapirer
ogforsterkemarkedsuro.Sidenkapitalforvalterneerstoreinvestoreri
aksjemarkedetogobligasjonsmarkedet,kansamtidigesalgøkerisiko
påslagetogførertildyrerefinansieringnåraktøreriøkonomienskal
hentenyfinansiering.

Episodenfrakoronapandemieni2020avdekketlikviditetsrisikoenknyttet
tilkapitalforvalternesvalutasikringsavtaleroghvordandetkanbidratil
markedsuro,sebokspåside42.Informasjonomaktørenesbrukav
valutasikringogmuligverdifallernyttigforåkunnevurderefarenfor
nyehastesalg.Foråovervåkeomfangetavvalutasikringblantkapital
forvalterneharNorgesBankbedtdestørsteforvalterneavverdipapir
fondrapporterederesvalutasikringtilnorskekroner.Rapportørene
forvalterfondsomsamletutgjørover90prosentavforvaltningskapitalen
somoppgisavVerdipapirfondenesforening.Rapporteringenerkvartals
visogførsterapporteringvarper4.kvartal2023.

Vedutgangenavfjoråretvarinvesteringeriutenlandskvalutatilsvarende
ioverkantav600milliarderkronervalutasikrettilnorskekroner,sefigur
3.6.Omlaghalvpartenavsikringenevarforinvesteringerieiendeler
pålydendeUSDogrestenforinvesteringeriEURogannenutenlandsk
valuta.Kapitalforvalternesmotparterisikringsavtalerervanligvisstore
nordiskeoginternasjonalebanker.Dersomverdienavvalutasikrede
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investeringerfallerogforvalterneønskeråjusterenedsikringsgraden,
gjøresdettevedåselgekronerogkjøpeutenlandskvaluta.Etstort
omfangavvalutasikringmedførerderforenrisikoforsalgspressav
kronervedetbetydeligverdifalliinternasjonaleaksjeogobligasjons
markeder.

Vedentenktumiddelbarsvekkelseikronekursenpå20prosentmotalle
valutaerrapporterteselskapeneatkravettilsikkerhetsstillelsevilleøke
medomlag100milliarderkroner.Derapportertetalleneomfatterfor
valtningsselskapenessamledesikringer,ogikkebaresikringergjortfor
verdipapirfond.Andreforvaltningsoppdragfraforeksempellivs
forsikringsforetakerbetydelige.

Hva kan føre til hastesalg?
Usikkerhetknyttettilenutstederellerbråverdiendringerpåderivaterkanføretilatmangeinvestorer
ønskeråselgevisseverdipapirersamtidig.Medhastesalg(«firesale»)menerviatselgerertvungettil
ågjennomføreetrasktsalgtilendårligprisforselger.

Verdipapirfondharvanligvisregleromatkundenekanfåinnløstsinefondsandelerpådagen.Dersom
tilstrekkeligmangeønskerinnløsingsamtidig,måfondeneselgeeiendelerrasktforåfremskaffemidler
tildesomønskerinnløsning.Skjerslikesalgiperiodermedlavmarkedslikviditet,kansalgenehaen
prisdrivendeeffektogføretilatendaflereandelseiereønskerinnløsing.Ienkeltetilfellerkanslike
masseinnløsingerføretilatFinanstilsynetsuspendererinnløsningsrettenforenperiode.

Deterogsåeksemplerpåatbrukavderivaterkanføretilhastesalg,sidendensomtaperpåderivat
avtalerofterasktmåstillesikkerhetformotpartsrisikotildensomhargevinst.Hvissikkerhetensom
kreveserbankinnskudd,kandensommåstillesikkerhetmåtteskaffelikviditetvedåselgeverdipapirer
frasinlikviditetsreserve.Høsten2022faltkursenpåbritiskestatsobligasjonerkraftigogrenteneøktei
Storbritanniapågrunnavstorusikkerhetomstatsbudsjettetiårenefremover.Mangeavpensjons
kassenehaddetilpassetsegmedbrukavrentederivater,ogøkningenilangerenterførtetilatdemåtte
stillesikkerhetformotpartsrisikoforderivatkontraktene.Foråfremskaffesikkerhetersolgtedestats
obligasjoner,noesombidrotilytterligereverdifallpåstatsobligasjoner.

Etanneteksempelerdetstorekursfalletiverdipapirmarkedeneogkronesvekkelsenvåren2020.Norske
kapitalforvalteresikrerkroneverdienforenbetydeligandelavsineutenlandskeeiendeler,ogderivat
avtalenekreversikkerhetsstillelse.Detredusererfarenforatinsolvens(motpartsrisiko)skalspreseg
videre.Samtidiginnebærerkravomdagligsikkerhetsstillelsetilmotpartenenlikviditetsrisiko.Nårkronen
svekkerseg,taperdepådissederivatavtaleneogdemåstillesikkerhetformotpartsrisiko.Våren2020
blekronensvekketmedomlag20prosentpåsværtkorttid,noesomførtetilbehovforrasktåfremskaffe
midlertilsikkerhetsstillelse.Mangesolgteverdipapirerforåfremskaffedissemidlene,ogdetbidrotilet
verdifallpåobligasjoner.1Itilleggførtedetstorefalletiglobaleaksjemarkedertiletbehovforåredusere
sikringsgradenforutenlandsinvesteringene.Detteblegjortvedåselgekronerogkjøpevaluta,noesom
igjenbidrotilvideresvekkelseikronenogytterligekravomsikkerhetsstillelseformotpartsrisiko.

1 SeAlstadheim.R.,Nordal,K.B.,Syrstad,O.,Ellen,S.T.ogWassas,M.I.W.(2021)«BondmarketfiresalesandturbulenceintheNorwegianFXmarketinMarch
2020».Staff Memo2/2021.NorgesBank.

https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2021/sm-2-2021/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2021/sm-2-2021/
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Forvalterneharflerealternativertilhvadekanstillesomsikkerhet.
Kontanter,bådeinorskekronerogutenlandskvaluta,kanstillessom
sikkerhet.Itilleggharflestepartenavforvalterneavtalerforåstilleverdi
papirersomsikkerhet.Sikkerhetsstillelseiformavkontanterinorske
kronerutgjøromlag60milliarderkronerogkanfremskaffesvedbrukav
kontantbeholdning,gjennomgjenkjøpsavtaler(repo)ellervedåselge
verdipapirer.

Derapportertetalleneviseratomfangetavvalutasikringerstort.
Rapporteringenviserogsåatforvaltningsselskapenehargjort
tilpasningersiden2020foråforbedrelikviditetsstyringen.Determer
tilrettelagtforbrukavgjenkjøpsavtaler,ogavtalenetillateristørregrad
verdipapirersomsikkerhetformotpartsrisiko.

Figur 3.6 Valutasikring øker behovet for sikkerhetsstillelse ved 
kronesvekkelse
Valutasikret beløp og økt sikkerhetsstillelse ved 20 prosent kronesvekkelse. 
4. kvartal 2023. Milliarder kroner
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TABELL 1 Viktige reguleringer og tiltak i det norske finansielle systemet

Kategori Virkemiddel
Innført
førstegang Nåværendenivå

Innskudds
garantiordning

Garantiavprivatpersonerogforetaks
innskuddinorskebanker1

1996 2millionerkronerperinnskyterperbank2

Kravtilutlåns
praksisfor
boliglånogandre
pantelån3

Tåleøktrente(stresstest)påsamletgjeld 20154 Dethøyesteav7prosentrenteogenrenteøkningpå
3prosentenheter

Maksimalbelåningsgrad(pantesikret
gjeldsomandelavboligverdi)

20154 85prosent.Tilleggssikkerhettillates

Avdragskrav 20154 Vedbelåningsgradover60prosent.2,5prosentiåretellersomet
annuitetslånmed30årsnedbetalingstid

Maksimalgjeldsgrad(samletgjeldsom
andelavsamletårsinntekt)

2017 5gangerbruttoinntekt

Fleksibilitetskvote5 2015 10prosent(8prosentforutlånmedpantiboligiOslo)

Kravtilutlåns
praksisfor
forbrukslån6

Tåleøktrente(stresstest) 20194 Dethøyesteav7prosentrenteogenrenteøkningpå
3prosentenheter

Avdragskrav 20194 Månedligavdragsbetaling,maksimalnedbetalingstid5år

Maksimalgjeldsgrad(samletgjeldsom
andelavsamletårsinntekt)

20194 5gangerbruttoinntekt

Fleksibilitetskvote5 2019 5prosent

Risikovektede
kapitalkrav7
(andelav
beregnings
grunnlag8)

Pilar1Minstekravtilrenkjernekapital 20139 4,5prosent

Pilar1Minstekravtilkjernekapital 199110 6prosent

Pilar1Minstekravtilansvarligkapital 1991 8prosent

Pilar1Kombinertbufferkrav:

Bevaringsbuffer 2013 2,5prosent

Systemrisikobuffer 2013 4,5prosent

Bufferforsystemviktigefinansforetak 2015 1prosentforKommunalbankenASogNordeaEiendomskredittASog
2prosentforDNBASA11

Motsykliskkapitalbuffer 2015 2,5prosent

Pilar2krav 2007 Varierermellombankene

Kravtil
beregnings
grunnlag
forvektede
kapitalkrav

Minstekravtilmodellparameteren«tap
gittmislighold»(LGD)iIRBbankenes
boliglånsmodeller

2014 20prosent

KravtilkalibreringavIRBbankenes
boliglånsmodellerforPDogLGD

2015

Gulvforgjennomsnittligerisikovekterfor
boliglån

2020 20prosent

Gulvforgjennomsnittligerisikovekterfor
næringseiendomslån

2020 35prosent

Uvektedekapital
krav7(andelav
eksponeringsmål)

Uvektetkjernekapitaldekning 2017 3prosentminstekrav
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Kategori Virkemiddel
Innført
førstegang Nåværendenivå

Likviditetskrav Likviditetsdekning(LCR) 201512 100prosent

LCRienkeltvalutaer 2017 100prosent

LCRinorskekroner 2017 50prosent(forbankersomhareuro/dollarsomsignifikantvaluta)

Kravtilstabilfinansering(NSFR) 2022 100prosent

Minstekravtil
konvertibelgjeld
(MREL)13

Tapsabsorberingsbeløp 2019 Minstekravettilansvarligkapital+pilar2krav+kombinertbufferkrav14

Rekapitaliseringsbeløp15 2019 Minstekravettilansvarligkapital+pilar2krav+kombinertbufferkrav
utenomkravettilmotsykliskbuffer

Størrelseskrav 2022 Størrelseskraveterbeskrevetpåside39iFinansiell stabilitet 2021

Etterstillelseskrav 2022 Etterstillelseskraveterbeskrevetpåside38iFinansiell stabilitet 2021

Testingav
cybersikkerheti
finansiellsektor

TIBERNO16 2022 Veiledningfortrusselbaserttestingavcybersikkerhetifinansiell
sektor

1 Forinnskuddinorskebankersvirksomhetiutlandetgjelderbeløpsgrensepå100000euro.
2 Itilleggdekkesinnskuddsomfølgeavspesiellelivshendelser,somboligsalgogforsikringsutbetalinger,isinhelhetiinntil12måneder.Garantiendekkerikkeinnskudd

frakredittogfinansinstitusjonerellerfraoffentligmyndighet.
3 Fra1.juli2023erlånmedannenpantennbolig,sombilogbåtlån,omfattetavforskriftensgenerellekravtilgjeldsgradogbetjeningsevne.
4 Førdeblefastsattiforskrift,varkraveneutformetsomretningslinjer,frahenholdsvis2010forboliglånog2017forforbrukslån.
5 Bankenekangilånibruddmedkraveneforinntilenvissprosentavdensamledeverdienavnyelånhvertkvartal.EgenfleksibilitetskvoteforOslobleinnførti2017.

Egenfleksibilitetskvotepå10prosentforlånmedannenpantennboligbleinnførti2023.
6 Unntakforkredittkortmedrammeunder25000kronerogunntakvedrefinansieringavlånsålengerefinansiertlån(ognylånekostnadene)ikkeoverstiger

eksisterendelån(ogtidligerelånekostnad).
7 SeutdypingomkapitalkraviDet norske finansielle systemet2023side112–121.
8 Beregningsgrunnlag=risikovektedeeiendeler.Deterinnførtflerekravtilbankenesberegningeravrisikovektene,særligknyttettilboliglån.
9 Fra2002kunnefondsobligasjoner(hybridkapital)utgjøreinntil15prosentavkjernekapitalen.
10 I2013økteminstekravetfra4til6prosentdaCRRogCRDIVbleinnførtidenorskereglene.
11 Fra30.september2024gjelderkravetpå1prosentogsåforSparebank1SRBankASA.
12 Gjaldtforsystemviktigefinansforetakfra2015,menblefasetinnforøvrigeforetakiløpetav2017.
13 GjeldsomskalbrukestilåoppfylleMREL,måhalavereprioritetennvanligseniorgjeld.Før1.januar2024kanimidlertidogsåvanligeseniorobligasjonerutstedtfør

1.januar2020benyttestilåoppfylleMREL.
14 Kravettiltapsabsorberingsbeløperdetstørsteavuvektetkravtilkjernekapitalandelogsamletrisikovektetkravtilkapitaldekning(minstekrav,pilar2kravog

bufferkrav).INorgeerdetrisikovektedekravetmestbindende.
15 Gjelderkunforbankersomskalkrisehåndteresogikkeavviklesunderoffentligadministrasjon.
16 TIBERNOerdennorskeimplementeringenavTIBEREUsomgjelderiEU.

Kilder:Bankenessikringsfond,Finansdepartementet,FinanstilsynetogNorgesBank.

https://www.norges-bank.no/contentassets/c4ffd169504b47249d646ed5753b0da0/finansiell_stabilitet_2021.pdf?v=11/10/2021110512
https://www.norges-bank.no/contentassets/c4ffd169504b47249d646ed5753b0da0/finansiell_stabilitet_2021.pdf?v=11/10/2021110512
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/det-norske-finansielle-systemet/2023-dnfs/
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