Godkjent i representantskapets mgte 19. mars 2026
Protokoll fra representantskapets mgte 26. februar 2026

Til stede:

Representantskapet: Marianne Aasen, Tom Henning Slethei, Terje Bartholsen, Mathias Hunskar
Furevik, Karianne Hansen, Finn Egil Holm, Martin Kolberg, Anne Berit Lein, Per Botolf Maurseth, Randi
Ness, Eli Hovd Prestegarden, Terje Rogde (sak 3-10,19-26) Terje S@viknes og Torkil Vederhus.

Forfall: Harald Espedal.

Fra hovedstyret: Ida Wolden Bache (sak 9-26), Pal Longva (sak 9-26) og @ystein Bgrsum (sak 9-26). De
ansattes representanter Guro Heimly (sak 9-26) og Mats Bay Fevolden (sak 9-26).

Fra sekretariatet: Jan Frode Jakobsen (sak 3-8), Siri Ekestad Bauge, Lene Finkenhavn, Peter H. Grutle,
Kristian Magnus Langseth, Anne Gullhagen Larsen og Lise Taylor.

Fra Norges Bank: Ivar Eriksen (sak 9-26), Ingunn Valvatne (sak 9-26), Kyrre Nilsen (sak 9-26), Tove K.
Sand (sak 9-26), Jan Thomsen (sak 9-26), Alexander Behringer (sak 9-26), Trond Grande (sak 9-22),
Maren Romstad (sak 9-22), Kirsten Steinberg (sak 11-12, 20-22) Merethe Riddervold (sak 11), @ystein
Kruge (sak 11), Birgitte Bryne (sak 11), @rjan Agdesteen (sak 13-18, 23), Stian Solheim (sak 13-16),
Hege Gjerde (sak 13-18), Hanne Nesteby (sak 13-16), Jan Jgrgen Necas (sak 13-16), Geir Guldahl (sak
13-16), Torbjgrn Haegeland (sak 13-16), Brita Alsos (sak 13-16, 25), Bard Ove Molberg (sak 13-16, 26),
Trond Myhre (sak 17-18), Wilhelm Mohn (sak 19), Carine Smith lhenacho (sak 19-22), Elin Berg (sak
20-22), Gaute Langeland (sak 23-24), Per Gunnar Bull Karlsen (sak 23), Thomas Svane Jacobsen (sak
24), Arnt Tore Valsvik (sak 25) og Charlotte Jakset (sak 26).

Fra EY: Kjetil Rimstad (sak 5-7, 13-18).
Fra Deloitte: Kristina O. Krohn og Torleiv S. Grimsrud (sak 8).

Mgtetid:
Kl. 09:00 — 16:15.

Det var ingen merknader til innkalling og sakliste.

Innledningsvis orienterte sekretariatet om endringene i sentralbankbankloven, jf. Innst. 122 L (2025-
2026) sendt ut sammen med sakspapirene.

3/2026 Protokoll fra representantskapets mgte

Saksdokument: Protokoll fra representantskapets konstituerende mgte 28.
januar 2026

Vedtak: Representantskapet godkjenner protokollen fra
representantskapets mgte 28. januar 2026.

4/2026 Representantskapets ressursbruk og arbeid 2025
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5/2026

6/2026

7/2026

Saksdokument: Rapport fra sekretariatet 13. februar 2025 om
representantskapets ressursbruk og arbeid 2025

Sekretariatet innledet. Representantskapet stilte spgrsmal om
sekretariatet er tilstrekkelig bemannet og mulig risiko for
«blindsoner» i tilsynsarbeidet som fglge av for lav bemanning.
Sekretariatets leder redegjorde for at kapasiteten vurderes som
tilfredsstillende gjennom effektivisering og gkt bruk av eksterne
konsulenter. Bemanningssituasjonen vurderes fortlgpende.

Vedtak: Representantskapet godkjenner statusrapporteringen om
sekretariatets arbeid og oversikt over representantskapets,
sekretariatets og ekstern revisors ressursbruk i 2025.

Ekstern revisors revisjonsrapport 2025
Saksdokument: Oppsummering av revisjonen 13. februar 2026 fra EY

Kjetil Rimstad fra EY presenterte ekstern revisors
revisjonsrapport for 2025. Representantskapet stilte spgrsmal
om ekstern verdivurdering i SPU, deponering i gjeldshgve og
risikovurdering av IT-leverandgrer fra USA. Representantskapet
var ogsa opptatt av om det er avdekket misligheter og revisors
vurderinger av risikoen for dette.

Vedtak: Representantskapet tar revisjonsrapporten for regnskapsaret
2025 til etterretning.

Attestasjonsoppdrag fra EY om statens konti i Norges Bank

Saksdokument: Attestasjonsuttalelse vedr. statens konto i Norges Bank 13.
februar 2026

Kjetil Rimstad fra EY innledet om attestasjonsoppdraget om
statens konti og statsgjeldforvaltningen (sak 7).

Vedtak: Representantskapet tar attestasjonsuttalelse om statens konti i
Norges Bank for 2025 til etterretning.

Attestasjonsoppdrag fra EY om statsgjeldforvaltningen
Saksdokument: e Attestasjonsuttalelse vedr. Norges Banks forvaltning av
statsgjelden 13. februar 2026

e Rapport om avtalte kontrollhandlinger knyttet til poster
i statsregnskapet 13. februar 2026
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8/2026

9/2026

10/2026

Vedtak: Representantskapet tar den arlige attestasjonsuttalelsen om
statsgjeldsforvaltningen til etterretning.

Tilsynsgjennomgang — handtering av klimarisiko i SPU

Saksdokument: Notat fra sekretariatet 13. februar 2026 vedlagt rapport fra
Deloitte

Kristina O. Krohn og Torleiv S. Grimsrud fra Deloitte presenterte
rapporten og svarte pa representantskapets spgrsmal.
Representantskapet var blant annet opptatt av begrunnelser
for risikobaserte nedsalg, eierskapsutgvelse og status for
klimaarbeid i amerikanske selskaper.

Vedtak: Representantskapet tar rapport fra Deloitte AS om handtering
av klimarisiko i Statens pensjonsfond utland til etterretning.
Anbefalingene som framkommer i rapporten oversendes
hovedstyret for deres vurdering. Etter representantskapets
behandling og vedtak oversendes rapporten til
Finansdepartementet og blir med det offentlig.

Protokoll fra hovedstyrets mgter

Saksdokument: Protokoll fra hovedstyrets mgter 19. november og 9. desember
2025 og 23. januar 2026

Representantskapet stilte spgrsmal om strategi og rammeverk
for forvaltning av valutareservene, om vurdering av risiko i
markeder og utstederland i SPU, samt om sikring av Norges
Banks ledelse.

Vedtak: Representantskapet har ingen merknader til protokollene
fra hovedstyrets mgter 19. november og 9. desember 2025
og 23. januar 2026.

Protokoll fra mgter i komiteen for pengepolitikk og finansiell stabilitet

Saksdokument: Protokoll fra komiteens mgter 5. november, 2. desember, 10.
desember og 17. desember 2025 og 12. januar 2026

Representantskapet kom inn pa sentralbanksjefens arstale, der
hun ga uttrykk for at banken i Igpet av aret vil begynne a
publisere et sammendrag av komiteens diskusjoner.
Representantskapet stilte spgrsmal om planen videre, formatet
pa sammendraget og hvordan dette initiativet kom opp.

Side 3 av 10



Vedtak: Representantskapet tar til orientering protokoller fra mgtene i
komiteen for pengepolitikk og finansiell stabilitet 5. november,
2. desember, 10. desember og 17. desember 2025 og 12. januar
2026.

11/2026 Svar fra hovedstyret pa tilsynsgjennomgang om hovedstyrets styring og
kontroll over IT-omradet

Saksdokument: e Brev fra hovedstyret 10. februar 2026
e Notat med kommentarer fra Advisense

Sentralbanksjefen innledet. Etter anmodning fra den faste
komiteen redegjorde hun blant annet for risikovurdering,
risikoeierskap, prioritering og rapportering innenfor IT-
omradet, med searlig vekt pa hovedstyrets rolle. Hun svarte
deretter pa spgrsmal fra representantskapet om hvordan
hovedstyret videreutvikler sin kompetanse pa IT-omradet,
herunder kunstig intelligens. Representantskapet stilte ogsa
spgrsmal om hva som er forbedringsomradene knyttet til
portefgljestyring.

Vedtak: Representantskapet tar hovedstyrets svar og redegjgrelse fra
banken til etterretning.

12/2026  Kontrolltiltak arbeidsavtale — daglig leder av NBIM

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar om kontrolltiltak knyttet til
arbeidsavtalen med daglig leder av NBIM med vedlegg

Sentralbanksjefen orientere om innholdet i ny arbeidsavtale og
at alle forpliktelser fra tidligere avtale og alle kontrollhandlinger
viderefgres.

Vedtak: Representantskapet tar hovedstyrets oppfglging av
arbeidsavtalen for daglig leder NBIM til etterretning.

13/2026  Budsjettstatus 2025 for Norges Bank

Saksdokument: e Brev fra sekretariatet 13. februar 2026
e Brev fra hovedstyret 11. februar 2026 vedlagt
budsjettstatus 2025 for Norges Bank

[I mg@tet ble sak 13, 14, 15 og 16 behandlet under ett]

CFO @rjan Agdesteen presenterte budsjettstatus, etterfulgt av
leder av avdeling for finansiell stabilitet, Torbjgrn
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14/2026

Vedtak:

Haegeland, som redegjorde for status pa fremtidens
oppgjarssystem. Deretter oppdaterte Hanne Nesteby,
seksjonsleder i NBA Eiendom, om framdrift og budsjettstatus pa
oppgraderingsprosjektet i Norges Bank. Agdesteen presenterte
deretter arsrapport og regnskap for 2025, f@r revisor
kommenterte sin revisjonsberetning.

Representantskapet stilte spgrsmal og var blant annet opptatt
av kostnadsbevissthet i banken, fra hovedstyret og nedover i
organisasjonen. Videre var representantskapet opptatt av neste
generasjons oppgjerssystem. Banken understreket at den
fortsatt vil ha betydelig grad av medbestemmelse ved
tilknytning til det europeiske systemet. Representantskapet
understreket at saken er av stor betydning og bergrer nasjonal
styring og sikkerhet, og at det derfor er viktig at Norges Bank
informerer Stortinget pa en egnet mate.

Representantskapet tar rapport om budsjettstatus 2025 til
etterretning og anser rapporteringen a veere i trad med
budsjettreglementet. Representantskapet ber hovedstyret
fortsatt ha stor oppmerksomhet pa kostnadseffektivisering og
utnyttelse av stordriftsfordeler.

Norges Banks arsrapport og regnskap for 2025

Saksdokument:

Vedtak:

Brev fra hovedstyret 11. februar 2026 vedlagt utkast til Norges
Banks arsrapport og regnskap 2025, inkludert uavhengig
revisors beretning og attestasjonsuttalelse om foretakets
baerekraftsrapportering

[Se omtale i sak 13]

e Representantskapet tar hovedstyrets arsberetning for
2025 til etterretning.

e Representantskapet tar revisors beretning og uavhengig
attestasjonsuttalelse pa Norges Banks rapportering pa
utvalgte baerekraftsindikatorer til etterretning.

e Representantskapet godkjenner Norges Banks
arsregnskap for 2025.

e Totalresultatet pa -26,2 milliarder kroner disponeres i
trad med «Retningslinjer for avsetning og disponering av
Norges Banks overskudd» ved at 26,2 milliarder kroner
overfgres fra kursreguleringsfondet. Fra
overfgringsfondet overfgres en tredjedel — 20,1
milliarder kroner — til statskassen.

Side Sav 10



15/2026  Virksomhetsstyring for sentralbankvirksomheten for andre halvar 2025

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 11. februar 2026 vedlagt
virksomhetsrapport for sentralbankvirksomheten andre halvar
2025
[Se omtale i sak 13]

Vedtak: Representantskapet tar virksomhetsrapport for
sentralbankvirksomheten for andre halvar 2025 til etterretning.

16/2026  Virksomhetsstyring i NBIM for fjerde kvartal 2025

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 9. februar 2026 vedlagt rapport om
virksomhetsstyring i NBIM for fjerde kvartal, samt norsk
oversettelse av rapporten utarbeidet ved bruk av Kl-verktagy

[Se omtale under sak 13]

Vedtak: Representantskapet tar NBIMs virksomhetsrapport for fjerde
kvartal 2025 til etterretning.

17/2026  Arsrapport om forvaltningen av Statens pensjonsfond utland i 2025

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 vedlagt utkast til
arsrapport om forvaltningen av SPU for 2025

[ mg@tet ble sak 17 og 18 behandlet under ett]

Trond Grande, nestleder i NBIM, presenterte arsrapporten og
svarte pa spgrsmal fra representantskapet om investeringer i
infrastruktur for fornybar energi og konsentrasjonsrisiko i USA
generelt og i amerikanske teknologiselskaper spesielt.

Vedtak: Representantskapet tar Norges Banks arsrapport om
forvaltningen av Statens pensjonsfond utland i 2025 inkludert
hovedstyrets vurdering av resultatene og revisors beretning til
etterretning.

18/2026 Avkastning og risiko i Statens pensjonsfond utland for fjerde kvartal 2025

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 vedlagt rapport om
avkastning og risiko i SPU for fjerde kvartal 2025

[Se omtale under sak 17]
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19/2026

20/2026

Vedtak:

Representantskapet tar rapport om avkastning og risiko i
Statens pensjonsfond utland for fjerde kvartal 2025 til
etterretning.

Ansvarlig forvaltning i Statens pensjonsfond utland 2025

Saksdokument:

Vedtak:

Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 vedlagt rapport om
ansvarlig forvaltning i Statens pensjonsfond utland 2025

Wilhelm Mohn, Global Head of Active Ownership, innledet og
svarte pa spgrsmal fra representantskapet, blant annet om
hvorvidt fondet opplever en motsetning mellom hensynet til
avkastning og ansvarlig forvaltning. Representantskapet stilte
videre spgrsmal om metoden for aktsomhetsvurderinger i
konfliktomrader, samt om konsekvensene av at Etikkradet ikke
lenger kan utelukke selskaper.

Representantskapet var ogsa opptatt av hvilke konsekvenser
endrede politiske rammevilkar har for Norges Bank, jf. at USA
opphever det juridiske grunnlaget for sin klimapolitikk. Det ble
videre stilt spgrsmal om formalet med NBIMs deltakelse i World
Economic Forum, herunder sett i lys av at fondet opplyser at det
ikke har dialog med medlemmer av nasjonalforsamlinger eller
utenlandske regjeringer.

Sentralbanksjefen og nestleder i NBIM Trond Grande supplerte
Mohn.

Representantskapet tar rapport om ansvarlig forvaltning i
Statens pensjonsfond utland 2025 til etterretning.

Samlet vurdering av risikosituasjonen og internkontrollen i Norges Bank

for 2025

Saksdokument:

Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 om samlet vurdering av
risikosituasjonen og internkontrollen i Norges Bank for 2025,
samt norsk oversettelse av NBIMs arlige rapport om
operasjonell risiko og internkontroll utarbeidet ved bruk av KI-
verktgy

[Sak 20, 21 og 22 ble behandlet under ett]

Sentralbanksjefen innledet og svarte pa spgrsmal fra
representantskapet, blant annet om risiko for
leverandgravhengighet knyttet til Kl og skytjenester, samt om
beredskapslgsninger. Det ble ogsa stilt spgrsmal om en
hendelse i NBIM knyttet til referanseindeksen, og bankens
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arbeid med 3 styrke tilgangsstyringen. Videre var
representantskapet opptatt av hvilke erfaringer banken har
gjort seg knyttet til de midlertidige etiske retningslinjene for
SPU.

Sentralbanksjefen, nestleder i NBIM Trond Grand og direktgr i
GRC Kirsten Steinberg besvarte spgrsmalene.
Representantskapet noterte seg at banken vil gi en helhetlig
redegjpgrelse om de midlertidige etiske retningslinjene for SPU i
representantskapets mgte i mars. Representantskapet la vekt
pa at hovedstyret fortsetter a fglge opp og vurderer risikostyring
og internkontroll pa en aktiv mate.

Vedtak: Representantskapet tar hovedstyrets vurdering av

risikosituasjonen og internkontrollen i Norges Bank for 2025 til
etterretning.

21/2026  Etterlevelse og kontroll i NBIM for fijerde kvartal 2025

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 vedlagt rapport om
etterlevelse og kontroll i NBIM for fjerde kvartal 2025, samt
norsk oversettelse av rapporten utarbeidet ved bruk av
Kl-verktgy.

[Se omtale under sak 20]

Vedtak: Representantskapet tar rapport om etterlevelse og kontroll i
NBIM for fjerde kvartal 2025 til etterretning.

22/2026 Operasjonell risiko og etterlevelse for SBV for andre halvar 2025

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 vedlagt rapport om
operasjonell risiko og etterlevelse for sentralbankvirksomheten
for andre halvar 2025

[Se omtale under sak 20]
Vedtak: Representantskapet tar rapport om operasjonell risiko og
etterlevelse for sentralbankvirksomheten for andre halvar 2025
til etterretning.
23/2026 Finansiell risiko og forvaltning av valutareservene for fjerde kvartal 2025
Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 vedlagt rapport om

finansiell risiko og forvaltning av valutareservene for fjerde
kvartal 2025
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Representantskapet stilte blant annet spgrsmal om
konsekvensene av de midlertidige etiske retningslinjene for SPU
for forvaltningen av valutareservene. Videre pekte
representantskapet pa at valutareservene har en strategisk
aksjeandel pa 20 pst., vesentlig lavere enn i SPU, og stilte
spgrsmal om hvilke implikasjoner dette har for geopolitisk
risiko. Spgrsmalene ble besvart av sentralbanksjefen, Gaute
Langeland og Per Gunnar Bull Karlsen.

Vedtak: Representantskapet tar rapport om finansiell risiko og
forvaltningen av valutareservene for fjerde kvartal 2025 til
etterretning.

24/2026  Statsgjeldforvaltningen — strategi og laneprogram for 2026

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar 2026 vedlagt strategi og
laneprogram for statsgjeldsforvaltningen 2026

Vedtak: Representantskapet tar strategi og laneprogram for
statsgjeldsforvaltningene for 2026 til etterretning.

25/2026  Endring i avtale om valg av ansattrepresentanter til Norges Banks
hovedstyre

Saksdokument: Brev fra hovedstyret 10. februar 2026

Sentralbanksjefen og Mats Bay Fevolden, representant for de
ansatte i hovedstyret, besvarte representantskapets spgrsmal
knyttet til intensjonen bak endringene i avtalen.

Vedtak: Representantskapet tar endring i avtale om valg av
ansattrepresentanter til Norges Banks hovedstyret til
orientering.

26/2026 Oppfolging av Sprakradets tilsynsrapport 2023
Saksdokument: Brev fra hovedstyret 11. februar 2026

Etter anmodning fra den faste komiteen orienterte
kommunikasjonsdirektgr Bard Ove Molberg om status i arbeidet
med tiltakene for a8 gke bruken av nynorsk i allment tilgjengelige
dokumenter, jf. sak 44/2025. Sentralbanksjefen og Molberg
svarte deretter pa spgrsmal fra representantskapet om
ambisjonsnivaet pa 25 pst. er tilstrekkelig gitt at dette er et
minimumskrav, og om NBIMs nettsider inngar i malingen.
Representantskapet var ogsa opptatt av utvikling av
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nynorskkompetanse i banken.

Vedtak: Representantskapet tar oppdateringen om Norges Banks arbeid
for a fglge opp sprakradets tilsynsrapport 2023 til orientering.

Sendt ut sammen med sakspapirene:

1.

Brev fra Finansdepartementet til Norges Bank 8. desember 2025 vedr. endringer i Norges
Banks styringsdokumenteter for forvaltningen av Statens pensjonsfond utland og brev fra
Norges Bank til Finansdepartementet 28. november 2025

Brev fra Finansdepartementet til Norges Bank 5. desember 2025 vedr. referanseindeksen
for SPU og brev fra Norges Bank til Finansdepartementet 19. november 2025 og 25.
november 2025

Midlertidig innstilling fra finanskomiteen om Endringer i sentralbankloven [Innst. 122 L
(2025-2026)]

Brev fra Norges Bank til Finansdepartementet 13. februar 2026 vedr. hovedstyrets
evaluering av sitt arbeid og sin kompetanse knyttet til forvaltningsoppdraget SPU

Brev fra Norges Bank til Finansdepartementet 13. februar 2026 om gjennomfgring av
risikostyring og internkontroll 2025

Brev fra Norges Bank til Finansdepartementet 13. februar 2026 om gjennomfgring av
strategiperioden 2023-2025
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