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PROTOKOLL FRA M@TET | KOMITEEN FOR PENGEPOLITIKK OG
FINANSIELL STABILITET 4. NOVEMBER 2020

Til stede:
Komiteen:

@ystein Olsen, Ida Wolden Bache, Jon Nicolaisen, Ingvild Almas og Jeanette
Fjeere-Lindkjenn

Administrasjonen: Ole Christian Bech-Moen (sak 83-89), Olav Bg (83-89), Torbjgrn Haegeland (83-

89), Ragna Alstadheim (85), Tom Bernhardsen (85), Henrik Borchgrevink (83),
Katrine G. Boye (83), Anne Berit Christiansen (83), Bjarne Gulbrandsen (83-89),
Nina Langbraaten (86-88), Per Espen Lilleas (83, 88), Runar Malkenes (86), Nina
L. Midthjell (87-88), Arne Osnes (84), Johann Rud (84), Ingrid Solberg (83, 86-
89), Marianne Sturgd (83, 86, 88), Sindre Weme (85)

Det var ingen merknader til innkalling og sakliste.

Sak 83/2020 Innretning av pengepolitikken — november 2020

Saksdokument: a) Tilrading om Norges Banks styringsrente — 4. november 2020
STRENGT FORTROLIG notat 3. november 2020 fra PPO
b) Utkast til Pengepolitiske vurderinger — rentemgtet 4. november
STRENGT FORTROLIG notat 3. november 2020 fra PPO
c) Pengepolitisk innretning
STRENGT FORTROLIG presentasjon 3. november 2020 fra
PPO

Ole Christian Bech-Moen, direktgr for Pengepolitikk, presenterte oppdatert informasjon
om utviklingen i norsk og internasjonal gkonomi.

Sentralbanksjefen la frem rentetilradingen og redegjorde for de sentrale avveiningene i
utkastet til Pengepolitiske vurderinger.

Komiteen drgftet den gkonomiske utviklingen og innretningen av pengepolitikken. |
draftingen la komiteen vekt pa at norsk gkonomi er inne i et kraftig tilbakeslag. Frem til
na har den gkonomiske utviklingen langt pa vei veert i trad med anslagene i
Pengepolitisk rapport 3/20. Aktiviteten har tatt seg videre opp, men nivaet er fortsatt
lavere enn fgr pandemien. Arbeidsledigheten har avtatt, men er fremdeles hgy. Okt
spredning av koronaviruset og flere smitteverntiltak ute og hjemme vil trolig bremse
oppgangen i gkonomien den narmeste tiden.
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Sak 84/2020

Sak 85/2020

Sak 86/2020

Veksten i boligprisene har fortsatt. En lang periode med lave renter gker faren for at
finansielle ubalanser bygger seg opp.

Den underliggende prisveksten har falt, men er fortsatt hgyere enn inflasjonsmalet.
Effektene av kronesvekkelsen tidligere i ar blir gradvis mindre. Sammen med utsikter
til lav lannsvekst tilsier det at den underliggende inflasjonen vil avta de neste arene.

Komiteens vurdering er at det kraftige skonomiske tilbakeslaget og stor usikkerhet om
den videre utviklingen tilsier at renten holdes i ro til det er klare tegn til at forholdene i
gkonomien normaliseres.

Komiteen vedtok & holde styringsrenten uendret pa null prosent. Slik komiteen
vurderer utsiktene og risikobildet, vil styringsrenten mest sannsynlig bli liggende pa
dagens niva en god stund fremover. Beslutningen var enstemmig.

Gjennomgang valutareservene 2020

Saksdokument: STRENGT FORTROLIG notat 28. oktober 2020 fra Markeder og IKT
(MI)

Olav Bg, direktar for Markeder og IKT, redegjorde for saksfremlegget, som inneholder
den arlige gjennomgangen av valutareservene for 2020.

Komiteen drgftet saken, med saerlig vekt pa de deler som bergrer komiteens
ansvarsomrade. Komiteen sluttet seg til vurderingen av at valutareservenes innretning
sikrer ngdvendig likviditetsberedskap. Komiteen hadde ikke merknader til den
foreslatte tilradningen til hovedstyret.

Adgang for [sladdet tekst] til konto i Norges Bank

Saksdokument: Notat 30. oktober 2020 fra Finansiell stabilitet (FST) / Markeder og
IKT (MI)

Torbjern Haegeland, direktar for Finansiell stabilitet, redegjorde for saksfremlegget,
som behandler spgrsmalet om [sladdet tekst] bar ha adgang til & ha konto og holde
innskudd i Norges Bank.

Komiteen drgftet saken, med saerlig vekt pa de deler som bergrer komiteens
ansvarsomrade. Komiteen merket seg at [sladdet tekst] kan komplisere
implementeringen av penge- og likviditetspolitikken og kan gke faren for «bank run».
Komiteen hadde ikke merknader til den foreslatte tilradningen til hovedstyret.

Komiteens arsrapportering for 2020

Saksdokument: Notat 2. november 2020 fra NBA CER

Runar Malkenes redegjorde for saksfremlegget, som beskriver opplegg, disposisjon og
tidsplan for arbeidet med Norges Banks arsrapport for 2020.
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Komiteen sluttet seg til forslaget om at komiteens arbeid i 2020 sammenfattes i en
egen arsberetning som inngar i Norges Banks arsrapport.

Sak 87/2020 Handlingsplaner 2021 — Pengepolitikk og finansiell stabilitet
Saksdokument: Notat 3. november 2020 fra Stab/PPO/FST

Ole Christian Bech-Moen og Torbjern Heegeland presenterte hovedtemaer i
handlingsplanene 2021 innenfor pengepolitikk og finansiell stabilitet.

Komiteen tok redegjarelsen til orientering.

Sak 88/2020 Evaluering av Komiteens arbeidsform
Saksdokument: Notat 30. oktober 2020 fra PPO

Ingrid Solberg innledet.
Komiteen drgftet egen arbeidsform. Administrasjonen sammenfatter drgftingen og

presenterer forslag til oppfalgingspunkter i et kommende magte.

Sak 89/2020 Eventuelt
Det var ingen saker.

Saker til orientering:

- Ingen saker.
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