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Inflasjon og BNP blant våre handelspartnere 
  BNP. Indeks. 1. kv. 2008 = 100  Inflasjon. Prosent 
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Rask kredittvekst gir dypere tilbakeslag 
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Reelt BNP per capita. Prosent avvik fra starten av krisen 

Kilde: Jordà, Schularick og Taylor (JMCB, 2013) 
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Forløp rundt finansielle kriser 
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Avvik fra gjennomsnittlig vekst i normale tider  
  

Kilde: Norges Bank 
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Modeller for varsling av finansielle kriser 
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Estimerte krisesannsynligheter fra ulike modellspesifikasjoner 

Kilde: Norges Bank 



Rammeverk 

Tapsfunksjon, L:   L0 = 𝐸0∑ δ𝑡 (π𝑡2+ λ𝑦𝑡2)∞
𝑡=0           

 
Etterspørsel, 𝑦𝑡:    𝑦𝑡 = 𝑓(𝑟𝑡, … ) − 𝑧𝑡             
 
Impuls fra finansiell uro, 𝑧𝑡:  𝑧𝑡 =  β ∙ 𝑧𝑡−1 + α ∙ FUt           
 

   𝛼 = �  0     hvis finansiell uro ikke oppstår
     1     hvis finansiell uro oppstår              

 
Nivået på finansielle ubalanser, FUt:   FUt = 𝑔(𝑟𝑡, … )            
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Finansiell uro oppstår  
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