PRIMARHANDLERAVTALE FOR STATSKASSEVEKSLER 1 2012

Mellom Norges Bank 00 .......ccccevevvereaiesieeneeeee , heretter kalt PH (primarhandler), er
det inngatt avtale om kursstillelse i og omsetning av norske statskasseveksler. PH ma
forholde seg direkte til Norges Bank angaende sparsmal som bergrer denne avtalen, sa
lenge Norges Bank ikke har bestemt noe annet. Henvendelser skal skje til
Markedsoperasjons- og analyseavdelingen, telefon 22 31 71 40.

8§ 1. Statskasseveksellan som omfattes av avtalen.

Alle statskasseveksellan som er notert pa Oslo Bgrs omfattes av denne avtalen, fra
utstedelse til forfall.

Ogsa nye statskasseveksellan som matte bli introdusert i lgpet av avtaleperioden,
omfattes av avtalen.

§ 2. Kursstillelsen.

1.

| de statskasseveksellan som omfattes av denne avtalen skal PH, pa Oslo Bgrs’ ordinzre
sub-market med automatic order matching, i handelsperioden, stille bindende kjaps- og
salgskurser for kontinuerlig, automatisk slutning - i form av limiterte handelsordre.

Forskjellen i kjaps- og salgskursene som stilles etter farste ledd skal ikke overstige 15
effektive rentepunkter.

2.

Minimumskravet til starrelsen av limiterte ordre jf. farste ledd er 100 millioner kroner
hvis utestdende volum i statskasseveksellanet er mer enn 50 milliarder kroner, ellers er
minimumskravet 50 millioner kroner.

3.
Etter automatisk slutning skal ny kvotering legges inn i lgpet av maksimum 3 minutter.

Under omstendigheter og vilkar som nevnt nedenfor kan likevel volumet veere lavere

og/eller renteforskjellene hayere:

a) | forkant av potensiell rentefglsom nyhet, der tidspunktet for en eventuell melding
allerede er kjent, kan PH trekke prisene i inntil 5 minutter.

b) Dersom vitale datasystemer utenom handelssystemet faller ut, kan PH inntil tredoble
ovennevnte renteforskjeller sa lenge systemproblemene pagar, dog ikke lenger etter
eget skjgnn enn i 48 timer. Norges Bank kan forlenge perioden.

c) Ved urolige markedsforhold har PH rett til & kunne gke ovennevnte renteforskijeller
med inntil det dobbelte i maksimalt 48 timer. PH skal da gi melding til Norges Bank.
| seerskilte tilfeller kan Norges Bank, etter samrad med PH, fastsette andre



minimumsbelgp og/eller maksimale kursforskjeller. Eventuell offentliggjering skal
skje over meldingssystemet pa Oslo Bars.

Som likeverdig med tredobling (evt. dobling) av maksimal kursforskjell regnes tredeling
(evt. halvering) av volum. Séledes kan de enkelte kursforskjeller gkes og/eller volumer
reduseres i den grad forholdet mellom maksimal renteforskjell og minimumsvolum
likevel er som tillatt i tilfellene a) — c).

§ 3. PH’s gvrige forpliktelser.

PH skal bidra aktivt til a skape likviditet i handelen med statskasseveksler i
annenhandsmarkedet, og avsetning av statskasseveksler i farstehandsmarkedet.

PH aksepterer at Finanstilsynet kan informere Norges Bank om forhold i selskapet som
Finanstilsynet finner relevant for utgvelsen av primarhandlervirksomheten. PH
aksepterer at Norges Bank kan fa tilsvarende informasjon fra Oslo Bars.

PH skal informere Norges Bank om markedsforholdene, samt viktige forandringer og
utviklingstrekk ellers i markedet.

PH skal sende arsberetning og regnskap til Norges Bank.

PH plikter umiddelbart & informere Norges Bank om forhold vedrgrende PH’s
gkonomiske stilling, tekniske situasjon, bytte av personer i selskapets ledelse og
personale som har relevans for primarhandlervirksomheten, eller andre forhold som kan
fa betydning for PH’s gjennomfaring av denne avtalen.

8 4. Norges Banks forpliktelser.

Norges Bank utarbeider og ajourfarer en fortegnelse over primarhandlere som sendes
Oslo Bars. Primarhandlere pa denne listen har rett til & kalle seg ”primzrhandler for
norske statskasseveksler” (”Appointed Primary Dealer in Norwegian Treasury Bills”).

PH har enerett og plikt til & avgi bud ved auksjoner i de 1an som omfattes av
avtalens §1.

PH har rett til & lane veksler gjennom Norges Bank i de lan som omfattes av avtalens

§ 1. Utlan skjer fra statens egen beholdning av statspapirer som Finansdepartementet har
gitt Norges Bank en sarskilt fullmakt til & handle med som ledd i markedspleie.
Ordningen skal begrenses til a sikre at primarhandlerne fysisk kan levere veksler til
kunder, og ikke innebere en aktiv likviditetsplassering.

Den samlede trekkrammen i hvert lan er 6 milliarder kroner. Trekkrammen i hvert Ian
begrenses oppad til 15 prosent per PH av utestaende volum i lanet, regnet eksklusiv
statens beholdning. Rammen stilles likelig fordelt til radighet for de som til enhver tid er
primerhandlere, jf. punktene a) — f).



Lanene gjennomfares etter rammeavtale om gjenkjgpstransaksjoner mellom partene
datert 26. januar 2006. Den enkelte transaksjon gjeres pa falgende betingelser:

a) PH kjaper veksler gjennom Norges Bank med avtalt oppgjar en eller to barsdag(er)
senere. Pa samme tid avtales tilbakesalg av den samme nominelle mengde veksler,
med oppgjar senest fem bgrsdager etter farste oppgjar.

b) Kursen ved spothandelen skal foreslas av PH og skal godkjennes av Norges Bank.

c) Kursen ved terminhandelen beregnes med fire desimalers ngyaktighet.
Utgangspunktet for beregningen er Norges Banks styringsrente. Fra det tidspunktet
ny styringsrente er offentliggjort benyttes umiddelbart ny rentesats i beregningene.

d) Oppgjershelgpet for spothandelen settes inn pa sarskilt konto i Norges Bank.

e) Alle gjenkjepstransaksjonene rapporteres pa Oslo Bars merket med utsatt
offentliggjering.

Dersom mislighold av denne avtale av en eller flere PH medfarer at Norges Bank ikke er
i stand til & lane ut veksler pa vegne av staten som spesifisert ovenfor, skal ikke staten
eller Norges Bank pa dette grunnlag kunne holdes skonomisk eller juridisk ansvarlig.

§ 5. Varighet.

Avtalen utlgper uten oppsigelse 31. desember 2012.

Innenfor avtaleperioden kan hver av partene si opp avtalen med 1 ukes skriftlig varsel.
Oppsigelse av avtalen krever ingen begrunnelse.

Oppsigelse av avtalen skal umiddelbart offentliggjares av Norges Bank pa Oslo Bars’
meldingssystem.

Nye primarhandlere kan bli tatt opp fra og med 1. juli 2012.
8 6. Lovvalg og verneting.

Partenes rettigheter og plikter etter denne avtalen bestemmes i sin helhet av norsk rett.
Verneting er Oslo tingrett.

§7.



Avtalen opprettes og undertegnes i to eksemplarer, og hver part beholder ett eks.

Navn pa PH (foretak):

Navn pa ansvarlig hos PH:
(blokkbokstaver)
Telefon:

E-post:

Sted og dato:

Norges Bank

Postboks 1179 Sentrum

0107 Oslo

Telefon: + 47 22 3171 40

E-post: debtmanagement@moa.norges-bank.no

Sted og dato:
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